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   :صــممخ
-1980) فت ىحه الجراسة إلى تحميل أثخ تحخيخ قصاع الخجمات السالية عمى الشسػ الإقترادؼ في الجدائخ خلاؿ الفتخةجى

(، وبالإعتساد ARDL-bounds testing approachوذلظ باستخجاـ مشيجية الإنحجار الحاتي لمفجػت الدمشية السػزعة )(، 2021
 IFGDP ومؤشخ Kaopen عمى مجسػعة مغ السؤشخات السعخوفة لمتعبيخ عغ سياسة التحخيخ السالي الجاخمي والخارجي، كسؤشخا

رأس الساؿ والقيػد والزػابط السفخوضة عميو، ومؤشخ لمتعبيخ عغ تحخيخ الدػؽ السرخفي، لمتعبيخ عغ واقع ومجػ تحخيخ حداب 
 في غياب مؤشخ تحخيخ الدػؽ السالي لعجـ فعالية وتحخيخ بػرصة الجدائخ أماـ السدتثسخ الأجشبي؛

جماتيا السالية كاف ليا وخمرت نتائج ىحه الجراسة إلى أف سياسات التحخيخ السالي التي أنتيجتيا الجدائخ لتحخيخ قصاع خ
الأثخ الدمبي عمى معجلات نسػىا الاقترادؼ، سػاء ما تعمق مشيا بذق التحخيخ السالي الخارجي )تحخيخ حداب رأس الساؿ(، أو 
بذق التحخيخ السالي الجاخمي )تحخيخ الدػؽ السرخفي(، لحا يشبغي عمى الدمصات الجدائخية مزاعفة وتػسيع جيػد الإصلاحات 

 مغ تشافدية قصاع خجماتيا السالي لتحقيق معجلات نسػ إقترادؼ مقبػلة.بسا يعدز 

 نسػذج الفجػات الدمشية السػزعة. ؛  قصاع الخجمات السالية، نسػ إقترادؼ ؛تحخيخ مالي كمسات مفتاحية:
 .JEL  :F41 ،G20 ،F43 ،C40 ترشيف

Abstract:  

This study aimed to analyse the impact of liberalization of the financial services sector on Algeria's 
economic growth for the period (1980-2021), using the ARDL-bounds testing approach, and based on a set 
of well-known indicators to express the internal and external financial liberalization policy, such as the 
Kaopen and IFGDP indicators to explain the reality and extent of capital account liberalization and the 
restrictions and controls imposed on it, and an indicator as a proxy of banking market liberalization, in the 
absence  of the financial market liberalization index, due to the ineffectiveness and liberalization of the 
Algiers Stock Exchange in front of the foreign investor; 

The results showed that the financial liberalization policies pursued by Algeria to liberalize it's 
financial services sector had a negative impact on it's economic growth rates, whether it was related to the 
external financial liberalization (capital account liberalization) or the internal financial liberalization 
(banking market liberalization). Therefore, the Algerian authorities should redouble and expand reform 
efforts to enhance the competitiveness of it's financial services sector to achieve acceptable economic 
growth rates. 
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  :مقدمة .1
ف جػانبو ومخكباتو أحج أبخز معالع الشطاـ السالي العالسي الججيج، بسختم يعج تحخيخ قصاع الخجمات السالية

بل ىػ الحجث الأبخز الحؼ أسفخت عشو التصػرات والسدتججات التي شخأت عمى الداحة الإقترادية والسالية 
 العالسية خلاؿ الخبع الأخيخ مغ القخف العذخيغ، أيغ تػجيت العجيج مغ الجوؿ الشامية لتبشي سياسات وبخامج

، ورحبت بيا السؤسدات السالية الجولية Shaw, Mc Kinnon; 1973التحخيخ السالي التي جاء بيا أنحاؾ كل مغ 
وتبشتيا ؼيسا بعج بل وفخضتيا عمى حكػمات الجوؿ الشامية، واتخحت مشيا كحريعة ضاىخىا مخافقة ىحه الجوؿ في 

حا مداعجتيا في الخخوج مغ حالات الكبح السالي تخمييا عغ الشطاـ الاشتخاكي وتبشييا لإقتراد الدػؽ الحخ، وك
التي كانت سائجة في تمظ الفتخة في معطع أسػاؽ ىحه البمجاف، وباششيا فتح أسػاؽ ىحه الأخيخة أماـ التجفقات 

 الخأسسالية الأجشبية، وأماـ دخػؿ البشػؾ والسؤسدات السالية إلى أسػاقيا السالية السحمية؛

الشامية مغ وراء تبشييا لدياسات التحخيخ السالي ىػ تعديد السكاسب  ولاشظ أف ىجؼ حكػمات الجوؿ
الستختبة عغ ىحا التحخيخ، بسا في ذلظ جحب رأس الساؿ الأجشبي لتحديغ الشسػ الإقترادؼ، وتصػيخ أسػاقيا 

 أف ىحه السالية وخفس تكمفة رأس الساؿ، بسا يشعكذ إيجابا عمى تعديد تشافدية مؤسداتيا السالية والسرخؼية، إلا
 الدياسات كثيخا ما حسمت في شياتيا عجيج السخاشخ أنتيت بأزمات مالية ومرخؼية في أسػاؽ ىحه الجوؿ؛

عمى خصى ونيج الجوؿ الشامية الأخخػ، وتبشت سياسات  -بحكع كػنيا دولة نامية -ولقج سارت الجدائخ 
ضخوؼ ومتصمبات حتسية أممتو ستجابة لسا التحخيخ السالي فقامت بسجسػعة مغ الإصلاحات السالية والاقترادية إ

الانجماج في الاقتراد العالسي، وعمى أمل تعطيع السكاسب والسدايا الستختبة عغ ىحا التحخيخ لبمػغ معجلات نسػ 
مختفعة ولتحقيق تشسية إقترادية مدتجامة، وىحا ما تجمى واضحا مغ خلاؿ القػانيغ والتذخيعات التي سشتيا عمى 

 ، والتعجيلات التي كانت تصخأ عمييا في كل مخة.10-90ج والقخض غخار قانػف الشق

  :دراسةال إشكالية .1.1
 ومغ ىحا السشصمق حاولشا شخح الإشكالية التالية:

يا ىػػػل ساىست فػػػػػػػػعلا سياسػػػػػػات التػػػػػػحخيخ السػػػػػالي التي أنتيػػػػػػجتيا الػػػػػػػػجدائخ في ضػػػػػػػػء بخامػػػػػػج
 (؟2021-1980) وإصػػػػػػػػػلاحاتيا الإقترػػػػػػػادية والسػػػػػػالية في تػػػػػػػػػعديد نػػػػػػػػػػػسػىا الاقتػػػػػػػػرادؼ خػػػػػػػػلاؿ الفتخة

  فرضية الدراسة: . 1.1
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لع تداىع سياسات التحخيخ السالي التي انتيجتيا الجدائخ في تحقيق الأىجاؼ السخجػة مشيا بسا يسكغ أف 
 تشعكذ إيجابا عمى معجلات نسػىا الإقترادؼ. 

 أىسية الدراسة:. 1.1
تكتدي ىحه الجراسة أىسية بالغة كػنيا تدعى لسعالجة مػضػع التحخيخ السالي الحؼ كاف ولا يداؿ يذغل 

حثيا كبيخا في أوساط الباحثيغ والسختريغ، وصشاع القخار ىحا مغ جية، والتحجيات التي تػاجو الدمصات حيدا ب
الجدائخية في تبشييا لدياسة التحخيخ السالي التي تيجؼ مغ ورائيا لتػفيخ مديج متدمدل مغ الإصلاحات السالية 

وتحقق مغ خلاليا معجلات نسػ إقترادؼ  والاقترادية بسا يسكشيا مغ تعديد تشافدية قصاع خجماتيا السالية
 مقبػلة، وتحافع عمى استقخارىا نطاميا السالي مغ جية أخخػ؛ 

 أىداف الدراسة: . 1.1
 نيجؼ مغ خلاؿ دراستشا ىحه إلى تدميط الزػء عغ الشقاط الجػىخية التالية:

الخمؽية الشطخية لعلاقة سياسات التحخيخ السالي التي تبشتيا العجيج مغ الجوؿ الشامية في نياية سبعيشيات  -
، (Shaw, Mc Kinnon; 1973)وثسانيشيات القخف الساضي _نطخية التحخيخ السالي التي جاء بيا كل مغ 

ة مغ سياسات الكبح السالي _ بتعديد وتبشتيا ؼيسا بعج السؤسدات السالية الجولية كػسيمة لخخوج الجوؿ الشامي
 وتدخيع وتيخة نسػىا الاقترادؼ؛ 

محاولة تتبع وتذخيز واقع ومدار التحخيخ السالي في الجدائخ، وتحميل مجػ إنعكاس الدياسات  -
 تحديغ معجلات نسػىا الإقترادؼ. فيوالإصلاحات السالية والاقترادية التي أنتيجتيا الجدائخ 

 مشيجية الدراسة: . 1.1
لتحقيق ىجؼ ىحه الجراسة وإختبار فخضيتيا تع الإعتساد عمى السشيج الػصفي والتحميمي لؿياس أثخ تحخيخ 

وذلظ باستخجاـ مشيجية (، 2021-1980قصاع الخجمات السالية عمى الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ لمفتخة )
 .Eviews10( في بخمجية ARDL-bounds testing approachالإنحجار الحاتي لمفجػت الدمشية السػزعة )

 تقديسات الدراسة: . 1.1
للإجابة عغ جػىخ الإشكالية السصخوحة حاولشا تقديع ىحه الجراسة إلى ثلاثة محاور أساسية عالجشا فييا 

 الشقاط التالية:

  الخمؽية الشطخية لعلاقة سياسات التحخيخ السالي بالشسػ الإقترادؼ؛ 
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  لية في الجدائخ؛واقع ومدار تحخيخ قصاع الخجمات السا 
  خ تحخيخ قصاع الخجمات السالية عمى الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ.ثدراسة ؾياسية لأ 

  الخمفية الشعرية لعلاقة سياسات التحرير السالي بالشسه الاقترادي: .1
سياسات التـــــــــحرير لعػػػػػػػػػل أىع ما يسكغ أف نبخز بو ونفرػػػػػل مغ خػػػػػػػلالو العػػػػػػػػػلاقة القائػػػػػػػسة بيػػػػػػػػػغ 

والشســــــــه _التي أنتيجتيا معطع حكػمات الجوؿ الشامية خلاؿ العقجيغ الأخيخيغ مغ القخف العذخيغ_  الســـــــالي
، ىػ قخاءة في ضػء دراسات نطخية وتجخيبية سابقة لتفديخ وتحميل العلاقة القائسة بيشيسا بشاء ــاديالاقترــــــــ

 عمى ما أسفخت عشو نتائج ىحه الأبحاث والجراسات؛  
ىجفت ىحه الجراسة إلى تقجيع تحميل مشيجي للأدبيات : (Bumann, Hermes, & Lensink, 2013)  دراسة. 1.1

التي عالجت العلاقة بيغ مػضػع التحخيخ السالي والشسػ الاقترادؼ، وقج أستخجـ الباحثػف الشطخية والتجخيبية 
-t"" إختبار 441إستشادا إلى "، meta-analysis" في دراستيع ما يعخؼ بصخيقة التحميل الذسػلي أو التحميل البعجؼ

statistic  دراسة تجخيبية 06الػاردة في "empirical studies ،"الاعتبار عجـ تجانذ نتائج الجراسات خحيغ بعيغ آ
في عيشة دراستيع، وقج خمرت نتائج ىحه الجراسة إلى أنو رغع وجػد تأثيخ إيجابي لمتحخيخ السالي عمى الشسػ 

ومغ جية أخخػ تػصل "، only weak" الاقترادؼ في السجػ الستػسط، إلا أف معشػية ىحا التأثيخ ضعيفة
 لسالي التي شبقت في سبعيشيات القخف الساضي تختبط بعلاقة سمبية قػيةالباحثػف إلى أف سياسات التحخيخ ا

"stronger negative " مع الشسػ، كسا أف الجراسات التي أخحت بعيغ الاعتبار مؿياسا لسدتػػ تصػر الشطاـ السالي
 أقل لمعلاقة بيغ التحخيخ والشسػ. t-statistic" " سجمت

ا حاولت تحميل العلاقة بيغ سياسات التحخيخ السالي والشسػ وما يسيد ىحه الجراسة عغ دراستشا كػني
الاقترادؼ في كل الجوؿ التي انتيجت ىحه الدياسات سػاء كانت متقجمة أو نامية، انصلاقا مسا أسفخت عشو 

دراسة تجخيبية وذلظ بالاعتساد عمى شخيقة التحميل البعجؼ، في حيغ تخكد دراستشا عمى الدياسات  60نتائج 
 (؛2021-1980ة التي انتيجتيا الجدائخ في قصاعيا السالي والسرخفي خلاؿ الفتخة )التحخيخي

حاوؿ الباحث مغ خلاؿ ىحه الػرقة تدميط الزػء عمى تجارب دوؿ شخؽ آسيا في : (Wang, 2007) دراسة. 1.1
حداب رأس  تبشي سياسات التحخيخ السالي، وقج استيل الباحث دراستو بزخورة التسييد وعجـ الخمط بيغ تحخيخ

الساؿ وتحخيخ الخجمات السالية باعتبارىسا عشرخاف أساسياف يتكػف مشيسا التحخيخ السالي، وعػاقب كل مشيسا 
عمى الشسػ الاقترادؼ والاستقخار السالي لمبمج، وفي ىحا الرجد يذيخ إلى أف تحخيخ حداب رأس الساؿ الدابق 
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لحا يشرح ، 7991-7991 ة بسا فييا الأزمة الآسيػية لدشةلأوانو كاف سببا في حجوث العجيج مغ الأزمات السالي
بذجة أف تقػـ البمجاف بتأخيخ تحخيخ حداباتيا الخأسسالية مع الابقاء عمى ضػابط رأس الساؿ، إلى حيغ الؿياـ 
بػضع الأشخ التشطيسية السحمية الفعالة، وخمق بشية مالية تحتية قػية، وىحا لا يعشي إشلاقا أف تتأخخ ىحه 

امل في تحخيخ الخجمات السالية، كػف تحخيخ التجارة في الخجمات السالية لا يشصػؼ عمى تجفقات رأسسالية العػ 
ضخسة، ولا يعشي بالزخورة التخمي عغ قيػد وضػابط رأس الساؿ، حيث يعسل تحخيخ الخجمات السالية عمى 

 ؛وتحقيق فػائج كبيخة لمسدتيمكيغؿ تحديغ قجرات القصاع السالي لمبمج، وتعديد كفاءة إعادة تخريز رأس السا
وقج ركد الباحث مغ خلاؿ دراستو بذكل أكبخ عمى سياسات التحخيخ السالي الجولي )حداب رأس الساؿ( 
في دوؿ شخؽ آسيا، وىػ ما يجعميا تختمف عغ جػىخ دراستشا التي نخكد مغ خلاليا عمى سياسات التحخيخ 

 الجدائخ في إشار جيػدىا وإصلاحاتيا الاقترادية والسالية السختمفة؛السالي الجاخمية والخارجية التي انتيجتيا 
ىجؼ الباحث مغ خلاؿ ىحه الأشخوحة إلى دراسة العلاقة بيغ التكامل السالي  :(Lajili, 2015) دراسة. 1.1

التي  والانفتاح الدياسي والشسػ في الجوؿ الشامية، خاصة بعج تبشي ىحه الأخيخة لبخامج الإصلاحات الإقترادية
دولة نامية خلاؿ  108 فخضت عمييا مغ قبل السؤسدات السالية الجولية، وذلظ بالتصبيق عمى عيشة متكػنة مغ

وباستخجاـ نساذج البانل الداكشة والجيشاميكية، تػصل الباحث إلى أف التحخيخ السالي (، 2008-1984) الفتخة
باشخ عبخ قشػات الإستثسار والتجارة، واستقخار يؤثخ بذكل إيجابي ومباشخ عمى الشسػ، وبذكل إيجابي وغيخ م

الاقتراد الكمي، كسا أنو يجعع التشسية السالية ورأس الساؿ البذخؼ، ومغ جية أخخػ تػصل إلى تأثيخ سمبي 
 ؛خار الدياسي عمى الشسػ الاقترادؼللاستق

ي الجوؿ الشامية ج ركدت ىحه الجراسة أساسا عمى تحميل علاقة التكامل السالي بالشسػ الاقترادؼ فوق
عكذ دراستشا التي تخكد عمى سياسات التحخيخ السالي التي انتيجتيا الجدائخ، وتختمف عغ دراستشا مغ حيث 

   الأداة الإحرائية السدتخجمة وعيشة وفتخة الجراسة؛ 
التحخيخ حاوؿ الباحثاف مغ خلاؿ ىحه الػرقة دراسة العلاقة بيغ : (Owusu & Odhiambo, 2014) دراسة. 1.1

(، وباستخجاـ مشيجية إختبار الحجود 2008-1969السالي والشسػ الاقترادؼ في نيجيخيا، وذلظ خلاؿ الفتخة )
واستخجاـ الشاتج السحمي خارج قصاع السحخوقات، "، ARDL-bounds testing approach" لمتكامل السذتخؾ

 عتساد عمى تحميل السخكبات الأساسيةوقصاع الخجمات السالية كسؤشخ لمشسػ، ومؤشخ لمتحخيخ السالي بالا

(PCA) ، خمرت نتائج ىحه الجراسة إلى أف سياسات التحخيخ السالي ليا تأثيخ إيجابي وىاـ عمى الشسػ
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الاقترادؼ في نيجيخيا في السجػ القريخ والصػيل، كسا تؤكج ىحه الجراسة عمى نتيجة ىامة مفادىا نطخا لكػف 
عجـ التجخل في الاصلاحات ل الدػؽ، فتححر الجراسة مغ اعتساد نيج حؿيقة الأسػاؽ السالية معخضة لفذ

وتتذابو دراستشا مع ىحه الجراسة مغ حيث السشيج الإحرائي السعتسج في التحميل، إلا أنيا تختمف عشيا ، السالية
  ، العيشة والفتخة الدمشية قيج الجراسة.السؤشخات السدتخجمةوعجد مغ حيث نػعية 

: حاوؿ الباحثاف مغ خلاؿ ىحه الجراسة ؾياس أثخ التحخيخ السالي (2017)بهزيان و رمزاني،  دراسة. 1.1
(، وذلظ 2015-1999بسختمف جػانبو )الجاخمي والخارجي( عمى الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ خلاؿ الفتخة )

لسالي السشتيجة في بالاعتساد عمى نسػذج التكامل السذتخؾ، وخمرت نتائج ىحه الجراسة أف سياسة التحخيخ ا
الجدائخ لع يكغ ليا أثخ جيج عمى معجلات الشسػ الاقترادؼ السحققة، كسا أف بعس مؤشخات التحخيخ السالي 

وتتقاشع دراستشا مع ىحه ، أثيخ عمى معجلات الشسػ الاقترادؼعمى أىسيتيا في الاقتراد إلا أنيا لع يكغ ليا ت
السالي بسختمف جػانبو الجاخمي والخارجي، إلا أنيا تختمف عشيا الجراسة مغ حيث التعبيخ عغ سياسات التحخيخ 

 مغ حيث نػعية السؤشخات السدتخجمة وكحا الفتخة الدمشية قيج الجراسة؛

: ىجفت ىحه الجراسة إلى محاولة تقييع أثخ الإصلاحات الاقترادية (2017)شهيكات و زيان،  دراسة. 1.1
شي اقتراد الدػؽ وتحخيخ نطاميا السالي والسرخفي عمى الشسػ والسالية التي تبشتيا الجدائخ في إشار تب

( وباستخجاـ شخيقة التكامل الستدامغ ثع تقجيخ نسػذج ترحيح 2013-1990الاقترادؼ، وذلظ خلاؿ الفتخة )
رادؼ والتحخيخ ، تػصمت الجراسة إلى وجػد علاقة معشػية سمبية شػيمة الأجل بيغ الشسػ الاقت(ECM)الخصأ 

وتختمف دراستشا عغ ىحه الجراسة نػعية السؤشخات السدتخجمة لمتعبيخ عغ سياسات التحخيخ ، الجدائخالسالي في 
 1980السالي الجاخمي والخارجي التي انتيجتيا الجدائخ، وكحلظ الفتخة الدمشية قيج الجراسة والتي تستج مغ سشة 

 .2021إلى سشة 
الجراسة إلى تحميل التأثيخ الجيشاميكي لمتحخيخ السالي عمى : ىجفت ىحه (2014)غربي و صحراوي،  دراسة. 2.1

(، حيث قاما الباحثاف بتحميل مؤشخات حداب رأس 2013-1992حداب رأس الساؿ في الجدائخ خلاؿ الفتخة )
الساؿ، الاستثسار الأجشبي السباشخ وحداب القخوض قريخة الأجل، وأضيخت نتائج ىحه الجراسة أف التحخيخ 

يخ سمبي عمى حداب رأس الساؿ، حيث كانت التجفقات الخأسسالية الخارجة أكبخ مغ التجفقات السالي لو تأث
فالباحثاف مغ خلاؿ دراستيسا ركدا عمى الأثخ الجيشاميكي لمتحخيخ السالي عمى حداب  الخأسسالية نحػ الجاخل.
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الخجمات السالية عمى  رأس الساؿ في الجدائخ، في حيغ نيجؼ مغ خلاؿ دراستشا ىحه تحميل أثخ تحخيخ قصاع
  (.2021-1980الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ خلاؿ الفتخة )

: حاوؿ الباحثاف مغ خلاؿ ىحه السداىسة البحثية تدميط الزػء (2016)مجاىد و ناصر غربي،  دراسة .3.1
اؿ عمى أثخ تصبيق سياسة التحخيخ السالي عمى الشسػ الاقترادؼ لجػ اقتراديات دوؿ الذخؽ الأوسط وشس

(، وباستخجاـ نسػذج بانل ديشاميكي مبشي عمى نسػذج ترحيح الخصأ 2013-1990إفخيؿيا خلاؿ الفتخة )
خمرت نتائج ىحه الجراسة إلى أف مؤشخ التحخيخ السالي لو تأثيخ سمبي عمى الشسػ الاقترادؼ في عيشة الجوؿ 

كاسب التحخيخ السالي يشبغي تػفيخ بيئة الشامية محل الجراسة، ومغ جية أخخػ تػصلا الباحثاف إلى أنو لتعديد م
 ؛معجلات أعمى مغ الشسػ الاقترادؼ مؤسداتية سميسة لتحقيق

وتختمف دراستشا عغ ىحه الجراسة في كػف ىحه الأخيخة ركدت عمى سياسات التحخيخ السالي التي تبشتيا 
دوؿ الذخؽ الأوسط ودوؿ شساؿ إفخيؿيا، في حيغ تخكد دراستشا عمى الإصلاحات السالية والسرخؼية التي 

وحداب رأس الساؿ ومجػ  والتي عسمت مغ خلاليا عمى تحخيخ قصاعيا السالي والسرخفي،انتيجتيا الجدائخ 
 انعكاس ىحه الإصلاحات عمى تحقيق معجلات نسػ اقترادية مقبػلة.

 السالية في الجزائر:واقع ومدار تحرير قطاع الخدمات  .1

عشجما  Mc kinnon and Shaw, 1973تعػد جحور سياسات التحخيخ السالي في الأصل إلى أعساؿ كل مغ 
قاما بتقجيع دراسة انتقجا فييا بذجة سياسات الكبح السالي السشتيجة مغ شخؼ أغمب حكػمات الجوؿ الشامية خلاؿ 
فتخة الدتيشيات والدبعيشيات مغ القخف العذخيغ، وما خمفتو ىحه الدياسات مغ آثار سمبية عمى قصاعاتيا السالية 

الدياسات تخحيبا ودعسا غيخ مذخوط ادؼ، وقج لاقت ىحه والسرخؼية، وأثخت سمبا عمى معجلات نسػىا الاقتر
ؼيسا بعج مغ قبل كل السؤسدات السالية الجولية عمى غخار صشجوؽ الشقج الجولي، البشظ العالسي والإتفاؾية العامة 
لتحخيخ تجارة الخجمات، أيغ تع فخض تصبيقيا عشػة عمى الجوؿ الشامية ما جعل حكػمات ىحه الأخيخة أماـ 

 كبيخة في تبشي ىحه الدياسات مغ جية والسحافطة عمى إستقخارىا السالي مغ جية أخخػ؛ تحجيات

 مفيهم وأىسية تحرير قطاع الخدمات السالية: .1.1
التحخيخ السالي عمى أنو حل لمخخوج مغ  Mc kinnon and Shaw: عخؼ كل مغ تعريف التحرير السالي. 1.1.1

حالة الكبح السالي ووسيمة بديصة وفعالة لتدخيع وتيخة الشسػ الاقترادؼ في الجوؿ الشامية، فيػ عبارة عغ مسخ 
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)بغ مغ سياسة الكبح السالي إلى حالة التحخيخ السالي مسا يتصمب إلغاء القيػد السفخوضة عمى الشطاـ السالي 
 .(6، صفحة 2010غخبي ناصخ،  بػزياف، بػغخارة، و
عمى أنو عسمية مكػنة مغ مجسػعة مغ الإجخاءات التي تصبق بيجؼ  (Ucer, 1997, p. 1)كسا عخفو 

إلغاء القيػد السفخوضة عمى القصاع السالي والسرخفي، كتحخيخ أسعار الفائجة وإزالة القيػد عمى حخكة رؤوس 
الخارجي لمجولة، أو ىػ "عسمية تفكيظ جسيع أشكاؿ القيػد الأمػاؿ مغ أجل إصلاح القصاع السالي الجاخمي و 

الخقابية التشطيسية الكسية أو الشػعية التي تفخضيا الجولة عمى اليياكل السؤسدية، الأدوات والأنذصة لسختمف 
الأعػاف الاقترادييغ في القصاع السالي ليذ فقط عمى السدتػػ الجاخمي ولكغ عمى السدتػػ الجولي كحلظ"، فيػ 

شرب إذف عمى تحخيخ حداب رأس الساؿ وإلغاء الزػابط عمى معاملاتو وعمى الحدابات السالية الأخخػ في ي
 .(53، صفحة 2011)حدغ كخيع، ميداف السجفػعات 

عمى أنو مجسػعة الإجخاءات التي تتخحىا الجولة لإزالة أو تخؽيف درجة  التحرير الساليويعخؼ أيزا 
ضة عمى عسل الشطاـ السالي لتصػيخ الأسػاؽ السالية وتعديد مدتػػ كفاءتيا القيػد الكسية والشػعية السفخو 

 & Abderzag)وإصلاحيا وذلظ مغ خلاؿ فتح الأسػاؽ السالية وأسػاؽ رأس الساؿ أماـ الذخكات الأجشبية 

Hasnaoui, 2015, p. 23). 

والزػابط السفخوضة مغ شخؼ وعمى العسػـ فالسقرػد بالتحخيخ السالي ىػ إلغاء كافة أشكاؿ القيػد 
الجولة عمى تجفقات رؤوس الأمػاؿ قريخة وشػيمة الأجل عبخ الحجود الػششية، وإعصاء الدػؽ مصمق الفاعمية في 
عسمية ضساف السػارد السالية وتػزيعيا وتخريريا بسا يشعكذ إيجابا عمى كفاءة القصاع السالي التي تشعكذ 

 سحمية.بجورىا عمى أداء الأسػاؽ السالية ال
تكسغ أىسية سياسات التحخيخ السالي السشتيجة مغ شخؼ البمجاف الشامية أىسية سياسات التحرير السالي:  .1.1.1 

 في الشقاط التالية:
  تحخيخ أسعار الفائجة وإزالة الدقػؼ السفخوضة عمييا يسكغ مغ الحرػؿ عمى معجلات فائجة حؿيؿية مػجبة مسا

 تػفيخ مػارد مالية إضاؼية للاستثسار كسا يدسح بتحفيد الشسػ الاقترادؼ؛يحفد الإدخار السحمي، وبالتالي 
  تسكيغ القصاع الخاص مغ زيادة حرتو في الائتساف بعجما كاف ميسر في ضل سياسة الكبح السالي ويعتسج في

، 2010)بغ بػزياف، بػغخارة، و غخبي ناصخ،  تسػيمو عمى السػارد الخاصة أو القصاع السالي الغيخ رسسي
 ؛(6صفحة 
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  التقميل أو الحج مغ تجخلات الجولة في الشذاشات الاقترادية والسالية يداىع في اختفاء الاستثسارات ذات
السخدودية الزعيفة، ويػفخ التسػيل الخارجي لمسؤسدات الاقترادية السحمية إلى جانب التسػيل الحاتي ليا مسا 

 ؛(75، صفحة 2014)بغ علاؿ، شامية يقمل مغ دور القصاع السالي غيخ الخسسي في اقتراديات الجوؿ ال
  يسكغ لمتحخيخ السالي الخفع مغ فعالية الػساشة السالية والسرخؼية والتي تؤدؼ إلى إنخفاض تكمفة الػساشة

 السالية بيغ السقخضيغ والسقتخضيغ؛
 دة ندبة يتػقع أف تؤدؼ عسمية التحخيخ السالي الجاخمي إذا ما تست بشجاح إلى زيادة العسق السالي، بسعشى زيا

الشقػد بسعشاىا الػاسع إلى الشاتج السحمي الإجسالي، الأمخ الحؼ يؤدؼ إلى زيادة معجؿ الإدخار السحمي، وزيادة 
 .(179، صفحة 2016)العقخيب و بمػكاريف،  كفاءة تخريز الإئتساف

 شروط ومتطمبات نجاح سياسات التحرير السالي:. 1.1
التحخيخ السالي يتػقف عمى ضخورة تػفخ مجسػعة مغ يتفق أغمب الباحثيغ عمى أف نجاح سياسة 

الذخوط والستصمبات التي يجب مخاعاتيا قبل الذخوع في إجخاءات إزالة القيػد والتحخر السالي، إذ يجب أف تؤخح 
تجابيخ التحخيخ السالي في الحدباف الطخوؼ الاقترادية والدياسية السحمية، ويجب أف تتكامل بدياسات محمية 

ف ترصحب ببشاء السؤسدات والقجرات قبل البجء بعسميات التحخيخ السالي، وىشاؾ إجساع عمى أولػية ملائسة وأ
 Mc، وقج أقخ ذلظ (58، صفحة 2011)حدغ كخيع،  البجء بإجخاءات التحخيخ السالي الجاخمي قبل الخارجي

Kinnon حه الدياسة لجػ بعس بعج جسمة الانتقادات التي تعخضت ليا نطخية التحخيخ السالي وفذل تصبيق ى
ركد ؼيو عمى عشرخيغ  1991الجوؿ الشامية عمى غخار ما وقع لمذيمي، ما دفعو إلى بشاء نسػذج ججيج سشة 

ميسيغ اعتبخىسا كذخط أساسي لتصبيق ونجاح سياسة التحخيخ السالي يتسثل أوليسا في استقخار الاقتراد الكمي، 
سياسة التحخيخ السالي دوف إىساؿ الخقابة عمى الأنطسة السرخؼية أما الذخط الثاني فيتسثل في التجرج في تصبيق 

 Mc، لتتػالى بعج ذلظ عجيج الأبحاث والجراسات لتأكيج ما جاء بو (321، صفحة 2017)بمغشامي و سحشػف، 

Kinnon :ولعل أىع الذخوط اللازمة لشجاح سياسة التحخيخ السالي تتسثل في 
  :ارتفاع ؾيسة فترادؼ انخفاض معجؿ التزخع، أىع ركائد الاستقخار الاقمغ إذ أف استقرار الاقتراد الكمي

ىحا الأخيخ تؤدؼ إلى انخفاض ؾيسة العسمة وارتفاع أسعار الفائجة، وبالتالي خدارة كبيخة في الاقتراد مسا يعخقل 
، 2017ف، )شػيكات و زياالشسػ الاقترادؼ ويداىع في إضعاؼ الشطاـ السرخفي والتأثيخ عمى التحخيخ السالي 

 ؛(110صفحة 
  :أثبتت الجراسات أف التجرج في تصبيق عسميات التحخيخ التدرج والدرعة في تطبيق سياسة التحرير السالي

السالي تؤدؼ إلى تحفيد الشذاط الاقترادؼ والحفاظ عمى استقخار الستغيخات الاقترادية، لحا يشبغي الانصلاؽ في 
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بقصاعيو الحؿيقي والسالي ليتع بعجىا الانتقاؿ إلى السدتػػ الخارجي  سياسة التحخيخ السالي مغ السدتػػ السحمي
 ؛ (48، صفحة 2018)غخزؼ، 

  :لكي نقػؼ استقخار القصاع السالي يجب أف نعمع أف كل التشعيم والإشراف الحذر عمى الأسهاق السالية
ىحا الأخيخ ىاـ بالشدبة  مؤسدة مالية تقػـ بالػساشة تسخ بسخاشخ تحتاج إلى تشطيع وإشخاؼ ججؼ وفعاؿ، وأف

، وقج أصبح الإشخاؼ لمبشػؾ لأف فذل أحج السؤسدات السالية أو أكثخ يسكغ أف يؤدؼ إلى أزمات في الدػؽ كمو
والتشطيع الججؼ ضخورؼ في الأسػاؽ السالية السفتػحة لأف الاعتساد السذتخؾ للإقتراديات الكمية والاستقخار 

 .(10-9، الرفحات 2008بخؼ، )بخ السالي يدداد في السشاخ الستحخر 
  :يؤثخ الاستقخار الدياسي دوف شظ عمى نجاح عسمية التحخيخ السالي، وذلظ مغ خلاؿ الاستقرار الدياسي

الثقة التي تػلييا الدمصات العسػمية للأجانب ومرجاؾية التداماتيا وتذخيعاتيا، حيث أف إلغاء القيػد عمى تجفقات 
ل، بل إلغاء القيػد مع عجـ رؤوس الأمػاؿ لا يدسح بجخػؿ أمػاؿ لمجاخل بقجر ما يدسح الاستفادة مشيا في الجاخ

)شػيكات و زياف، الاستقخار قج يؤدؼ إلى خخوج الأمػاؿ إلى الخارج لأف السدتثسخ لا يسيل إلى السخاشخة 
 .(111، صفحة 2017

 تطهر ومدار سياسات التحرير السالي في الجزائر:. 1.1
لاشظ أف الحجيث عغ سياسات التحخيخ السالي السشتيجة في الجدائخ يقػدنا حتسا إلى الحجيث عغ 
مجسػعة الإصلاحات الاقترادية والسالية التي تبشتيا الجدائخ لمخخوج التجريجي مغ حالات الكبح السالي، 

)بمجبمية و بػراس، ة كالتحجيج الإدارؼ لأسعار الفائجة، التخريز القصاعي لمقخوض، ضبط الكتمة الشقجي
( 10-90، وقج سايخ ىحه الإصلاحات سغ مجسػعة قػانيغ وتذخيعات أبخزىا قانػف رقع )(238، صفحة 2018

الرادر في  03/11أو ما يعخؼ بقانػف الشقج والقخض وكحا الأمخ  14/04/1990الرادر بتاريخ 
ياكل السؤس 26/08/2003 دات السالية والسرخؼية في البلاد أيغ تخجست تحػلات عسيقة عمى مدتػػ أنذصة وـ

(Benhalima & Chabha, 2011) إذ لا يسكغ بأؼ حاؿ مغ الأحػاؿ الحجيث عغ سياسات التحخيخ السالي في ،
الجدائخ وتتبع مدارىا بسشأػ عغ ىحه الأخيخة وعغ التغيخات والتعجيلات التي شخأت عشيا إستجابة لسا أممتو 

 الاقتراد العالسي؛ضخوؼ ومدتججات حتسية الإنجماج في 

وعمى العسػـ تسثمت الأىجاؼ الجػىخية ليحا القانػف أساسا في كػنو مشح البشظ السخكدؼ إستقلاليتو ودوره 
كدمصة أولى في إدارة الدياسة الشقجية لمجولة، مشح القخوض في ضل شخوط غيخ تسييدية بيغ مؤسدات القصاع 

ي تحجيج البشػؾ لأسعار الفائجة وكحا إستعادة الجيشار العاـ والخاص، ناـيظ عغ تحقيق نػع مغ السخونة ف
. ونحاوؿ ؼيسا يمي تقجيع قخاءة في ضػء (19، صفحة 2013)بغ معدوز و حسانة، الجدائخؼ لػضيفتو التقميجية 
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ىحه القػانيغ والتذخيعات واسقاشيا لتتبع واقع ومدار سياسات التحخيخ السالي الجاخمي والخارجي السشتيجة في 
 ؛الجدائخ
 قانهن الشقد والقرض وتحرير حداب رأس السال: .1.1.1

مغ بيغ الشقاط الجػىخية التي تزسشيا قانػف الشقج والقخض ىي تحخيخ حداب رأس الساؿ، حيث أتاح 
الفخصة أماـ غيخ السؿيسيغ بتحػيل رؤوس الأمػاؿ مغ وإلى الجدائخ بغخض تسػيل مختمف الأنذصة الإقترادية 

خ، فكاف لرجور ىحا القانػف دفعا ججيجا لمتجفقات الشقجية الخأسسالية خاصة وأنو مشح البشظ وتفعيميا داخل الجدائ
السخكدؼ مسثلا بسجمذ الشقج والقخض تفػيزا بتحجيج مقاييذ تصبيق القػانيغ الخاصة بالتجفقات الخأسسالية 

جشبية بتسػيل الأنذصة الرادرة أو الػاردة، كسا حجد أيزا مختمف أشكاؿ تحػيل رؤوس الأمػاؿ الخاصة والأ
التي ليدت مخررة لمجولة، شخوط وضػابط تحػيل الأمػاؿ إلى الػشغ، وجسيع السجاخيل والخيػع والأرباح 

 .(57، صفحة 2005)بمياشسي، الأخخػ 

وعسػما يسكغ القػؿ أف الجولة مغ خلاؿ ىحا القانػف شجعت جسيع أشكاؿ الذخاكة مغ خلاؿ التقميل مغ 
لقيػد عمى التجفقات الخأسسالية الأجشبية الػاردة إلييا، وىحا ما نرت عميو بذكل صخيح السادة مختمف العخاقيل وا

عمى أنو يخخز لغيخ السؿيسيغ بتحػيل رؤوس الأمػاؿ إلى الجدائخ لتسػيل أية  10-90مغ القانػف  183
مذار إليو بشز  أنذصة إقترادية غيخ مخررة لمجولة أو السؤسدات الستفخعة عشيا أو إلى أؼ شخز معشػؼ 

 . (66، صفحة 2014)غخبي و صحخواؼ، قانػني 

 قانهن الشقد والقرض وإصلاح السشعهمة السالية والسررفية: .1.1.1

أعخبت الدمصات الجدائخية مغ خلاؿ قانػف الشقج والقخض عغ نيتيا ورغبتيا في إصلاح قصاعيا السالي 
والسرخفي، مغ أجل تفعيل دور البشػؾ والسؤسدات السالية والتقميل مغ القيػد السفخوضة عمييا، وقج أشتسل ىحا 

، وقانػف تكييف الإصلاح لدشة 1988القانػف عمى كل السبادغ التي جاءت في قانػف القخض والبشظ لدشة 
، فسغ بيغ الإصلاحات التي حسميا في شياتو فتح مجاؿ (322، صفحة 2017)بمغشامي و سحشػف،  1988

السشافدة والدساح بإنذاء مؤسدات وبشػؾ أجشبية وخاصة إلى جانب البشػؾ والسؤسدات العسػمية السحمية، كسا 
لجور وفعالية الجياز السرخفي، والتحخيخ التجريجي لأسعار الفائجة، أعاد ىحا القانػف الإعتبار لمدياسة الشقجية و 

( صلاحيات واسعة في مجاؿ الػساشة أو 10-90وىػ ما أعصى لمسؤسدات والبشػؾ في ضػء ىحا القانػف )
التخريز الأمثل لمقخوض وتػجيييا نحػ القصاعات الإستثسارية السشتجة، في ضل شخوط غيخ تسييدية بيغ 

 والخاص؛ القصاع العاـ

  وعلاقتيا بدياسة التحرير السالي: 10-90التغيرات والسدتجدات التي طرأت عمى القانهن  .1.1.1
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بتاريخ  01/01سشػات جاء أوؿ تعجيل لقانػف الشقج والقخض بسػجب أمخ رئاسي  10بعج مزي أكثخ مغ 
، لكغ ىحا التعجيل كاف مقترخ فقط عمى بعس الجػانب الإدارية لتدييخ وإدارة بشظ الجدائخ دوف 27/02/2001

، 2013)بيشاس و بغ أحسج، والسػاد الأساسية ؼيو  10-90أف يكػف لو أثخ عمى جػىخ قانػف الشقج والقخض 
الحؼ كاف بسثابة قانػف  2003أوت  26والسؤرخ في  03/11، ليأتي بعج ذلظ أمخ رئاسي ثاني (37صفحة 

، و سعيا مغ الدمصات السعشية في مػاصمة إلتداماتيا في 90/10قانػف الشقج والقخض  142ججيج ألغى في مادتو 
سدتججات، خاصة وأف ىحه الفتخة شيجت إفلاس بشظ الخميفة  والبشظ السيجاف السالي والبشكي لسػاكبة التصػرات وال

التجارؼ الرشاعي الجدائخؼ، وتفاديا لطيػر مذاكل أخخػ مغ ىحا الشػع فقج أرتفعت درجة تجخل الجولة في 
التي لع تتخؾ حخية كبيخة لمبشػؾ في  2004و 2003التشطيع السرخفي والتي تخجستيا القػانيغ الرادرة سشة 

 ؼ؛الترخ 

حاولت الدمصات الجدائخية إدراج تعجيلات ججيجة عمى قانػف  2008وبعج الأزمة السالية العالسية لدشة 
وذلظ بػية  2010أوت  26الرادر في  04-10، وذلظ بسػجب الأمخ 2010الشقج والقخض وتحجيجا سشة 

أنطستيا الخقابية الجاخمية، تعديد صلابة الشطاـ البشكي الػششي وحسايتو مغ مختمف أشكاؿ السخاشخ عبخ تقػية 
بعج إنخفاض أسعار السحخوقات في الدػؽ  2017لتقػـ مخة أخخػ بإدخاؿ تعجيلات عمى ىحا القانػف سشة 

في سياؽ لجػء الدمصات إلى سياسة التدييخ  11/10/2017السؤرخ في  10-17العالسية فأصجرت الأمخ 
لجػ البشظ السخكدؼ مغ أجل تسػيل السػازنة العامة  الكسي والتي تدسح ليا بصبع كتمة نقجية ليذ ليا مقابل

 .(85-82، الرفحات 2021)زواوؼ، شجرؼ معسخ، و قختمي، لمجدائخ 

  دراسة قياسية لأثر تحرير قطاع الخدمات السالية عمى الشسه الاقترادي في الجزائر: .1

حاولشا بشاء نسػذج ؾياسي لجراسة أثخ تحخيخ قصاع الخجمات السالية عمى الشسػ الإقترادؼ في الجدائخ 
إنصلاقا مسا جاءت بو الشطخيات والأبحاث التجخيبية الدابقة، ندعى مغ خلالو إلى الإجابة عغ جػىخ الإشكالية 

 (؛Eviews10) ، بالإعتساد عمى بخمجية2021إلى  1980السصخوحة وذلظ خلاؿ الفتخة السستجة مغ سشة 

( كسا ىػ 2021وقج تع الحرػؿ عمى جسيع البيانات مغ مؤشخات التشسية العالسية لمبشظ الجولي لدشة )
(، باستثشاء مؤشخ تحخيخ حداب رأس الساؿ فقج تع الحرػؿ عميو باستخجاـ مؤشخ 01مبيغ في الججوؿ رقع )

Chinn-Ito ( 2021-1980الستاح عمى السػقع الإلكتخوني لمفتخة.) 
 شسهذج ووصف متغيرات الدراسة:. صياغة ال1.1

                                               

 ويسكششا كتابة ىحا الشسػذج بصخيقة مخترخة كسا يمي:
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 حيث:
، لمتعبيخ عغ التحخيخ السالي الجاخمي(    ) لمتعبيخ عغ التحخيخ السالي الخارجي، مؤشخ(      ( و)   )
 تسثل الستغيخات التفديخية في الشسػذج، وؼيسا يمي ججوؿ تمخيري لػصف متغيخات الجراسة؛(   )و

 الـــــــــــــــــدارسة(: وصــــــــف متغيـــــــــــرات 01جدول رقم )ال

 البــــــــــــــــــيان الستغير

GDPPc ويعبخ ىحا السؤشخ عغ معجؿ نسػ نريب الفخد الػاحج مغ الشاتج السحمي الإجسالي؛ 

KAO 
يتع إستخجامو لمتعبيخ عغ تحخيخ حداب رأس الساؿ ( De jure) أو Chinn-Ito (2006يعخؼ بسؤشخ )

 )أكثخ تحخيخا(؛ 2.33)أقل تحخيخا( و 1.92-يأخح ؾيع محرػرة بيغ  )التحخيخ السالي الخارجي(،

IFGDP 

لمتعبيخ عغ واقع إنفتاح حداب رأس  (De factoأو ) Lane et Milesi-Ferretti (2007) ويعخؼ بسؤشخ
       : الساؿ، ويتع حدابو بالعلاقة التالية

       

   
الأصػؿ الأجشبية التي في حػزة أؼ مجسػع  

  الدمصات الشقجية وبشػؾ الػدائع الشقجية مخرػما مشو إلتداماتيا الأجشبية ندبة إلى الشاتج السحمي الإجسالي؛

BML 
مؤشخ ؾيسة الإئتساف السحمي الحؼ يقجمو الشطاـ السرخفي إلى القصاع الخاص ندبة إلى الشاتج السحمي  

 وتع إستخجاـ ىحا السؤشخ لمتعبيخ عغ التحخيخ السالي الجاخمي؛(، Private Crédit/GDP) الإجسالي

GNE مؤشخ الانفاؽ الحكػمي مقاس بالشفقات الشيائية للإستيلاؾ العاـ لمحكػمة إلى إجسالي الشاتج السحمي؛ 

INF التزخع ويعتبخ كسؤشخ ميع لمتعبيخ عغ إستقخار الإقتراد الكمي؛ 

 ثالباحمغ إعجاد السردر: 

 نتائج إختبارات إستقرارية الدلاسل الزمشية:. 1.1
كسا ىػ معمػـ تستاز سلاسل متغيخات الاقتراد الكمي بخاصية عجـ الإستقخار، وتػجج عجة شخؽ لفحز 

( لجحر الػحجة، ونتائج تصبيق ىحا الإختبار عمى ADFوكذف ذلظ مغ بيشيا إختبار ديكي فػلخ السػسع )
 متغيخات الجراسة مػضحة في الججوؿ التالي:  

 (Augmented Dickey-Fuller) (: نتائج إختبار الإستقرارية باستخدام02جدول رقم )ال

 الستغيرات
 عشد التفاضل الأول عشد السدتهى 

 رتبة
Intercept trd & int None Intercept trd & int none 

GDPPc 
-4.01612 

(0.0033) 

-3.97125 

(0.0177) 

-3.92283 

(0.0002) 
   I(0) 

KAO 
-2.11762 

(0.2391) 

-1.81140 

(0.6809) 

-1.40289 

(0.1471) 

-6.32455 

(0.0000) 

-6.47559 

(0.0000) 

-6.24499 

(0.0000) 
I(1) 
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IFGDP 
-2.94243 

(0.0492) 

-3.42315 

(0.0622) 

-2.45591 

(0.0153) 

-7.30728 

(0.0000) 

-7.29520 

(0.0000) 

-7.39220 

(0.0000) 
I(1) 

BML 
-1.58676 

(0.4799) 

-1.28240 

(0.8780) 

-1.33863 

(0.1645) 

-4.47363 

(0.0009) 

-4.54542 

(0.0041) 

-4.50578 

(606666) 
I(1) 

GNE 
-2.13176 

(0.2338) 

-2.10317 

(0.5287) 

-0.12415 

(0.6349) 

-6.25156 

(0.0000) 

-6.15128 

(0.0000) 

-6.33729 

(0.0000) 
I(1) 

INF 
-3.93615 

(0.0041) 

-4.04045 

(0.0149) 

-2.82105 

(0.0059) 
   I(0) 

 Eviews10 بالاعتساد عمى مخخجات مغ إعجاد الباحثالسردر: 

 عمى متغيخات الجراسة كسا ىػ مػضح في الججوؿ( ADF) أضيخت نتائج دراسة الإستقخاية باستخجاـ إختبار
مسا يعشي أف ىحيغ الستغيخيغ مدتقخيغ (، INF)و( GDPPc) غياب جحر الػحجة في كل مغ الدمدمتيغ( 60) رقع

( KAO( ،)IFGDP( ،)BML) (، في حيغ وجػد جحر الػحجة في كل مغI0في السدتػػ ومتكامميغ مغ الجرجة )
الجرجة الأولى، وبالتالي فيي متكاممة مسا يعشي إستقخار ىحه الدلاسل الدمشية بعج إجخاء الفخوؽ مغ (، GNEو)

 (.I1) مغ الجرجة

 :(Bounds test) نتائج إختبار الحدود لمتكامل السذترك. 1.1

في البجاية وقبل الؿياـ بإختبار التكامل السذتخؾ لمكذف عغ وجػد علاقة تػازنية شػيمة الأجل بيغ 
)التحخيخ السالي الجاخمي والخارجي(، نقػـ بتقجيخ نسػذج الستغيخ التابع )الشسػ الاقترادؼ( والستغيخات السدتقمة 

( AIC( الأمثل، وبالاعتساد عمى إختبار معيار أكايظ )ARDLالإنحجار الحاتي لمفجػات الدمشية السػزعة )
( أف أفزل نسػذج  تقجيخ مسكغ ىػ ذو فتخات إبصاء 02خمرت نتائج ىحا الإختبار )السمحق رقع 

 (؛  2,4,3,2,3,3)

أخخػ أثبتت نتائج دراسة الإستقخارية أف كل متغيخات الجراسة مدتقخة ومتكاممة إما مغ الجرجة مغ جية 
(I0( أو مغ الجرجة )I1 وبالتالي إمكانية الكذف عغ وجػد علاقة تكامل مذتخؾ باستخجاـ إختبار الحجود ،)
(Bounds test:ونتائج ىحا الإختبار نػجدىا في الججوؿ السػالي ،) 

 (Bounds test) (: نتائج إختبار الحدود03جدول رقم )ال

 عدد الستغيرات السدتقمة الكيسة الحرجة الإختبار
F-statistic 10314304 1 

 الكيم الجدولية لمحدود

 I(1) الحد الأعمى I(0) الحد الأدنى مدتهى السعشهية
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12% 0000 3031 

1% 0000 30.3 

1% 3014 1004 

 Eviews10 بالاعتساد عمى مخخجات مغ إعجاد الباحثالسردر: 

( أف ؾيسة إحرائية ؼيذخ 03( السػضحة في الججوؿ رقع )Bounds testتذيخ نتائج إختبار الحجود )
( 3.35( التي بمغت )(I1 Bound( أكبخ مغ الؿيع الججولية لمحج الأعمى 4.351321السحدػبة التي بمغت )

التختيب، وبالتالي نخفس الفخضية العجمية ونقبل الفخضية ( عمى %5( و)%10( عشج مدتػػ السعشػية )3.79و)
البجيمة التي تشز عمى وجػد علاقة تكامل مذتخؾ بيغ الستغيخ التابع )الشسػ الإقترادؼ( والستغيخات السدتقمة 

 التحخيخ السالي الجاخمي والخارجي(؛مؤشخات )

 :طهيلفي الأجمين القرير وال ECMنتائج تقدير نسهذج ترحيح الخطأ . 1.1

( أف معامل حػػػج ترحيح الخػػػػصأ معشػؼ بإشارة سالبة، حيث بمغت ؾيستو 04نلاحع مغ السمحق رقع )
(، وىػ ما يؤكج أف نسػذج الجراسة يتزسغ آلية تعجيل أو ترحيح %1( وىحا عشج مدتػػ دلالة )-0.024589)

تبيغ معمسة حج ترحيح الخصأ أف  الخصأ في الأجل القريخ لمعػدة إلى حالة التػازف في الأجل الصػيل، إذ
( مغ الإختلاؿ قريخ الأجل يتع ترحيحو في وحجة الدمغ )سشة واحجة(، وبتعبيخ آخخ فإف %2.45حػالي )

 (؛40.81العػدة لحالة التػازف في السجػ الصػيل يدتمدـ أكثخ مغ أربعيغ سشة وتدعة أشيخ )
 كسا يمي: الأجل القريروجاءت نتائج تقجيخ معمسات 

 ( لػجػد أثخ إيجابي معشػؼ 04تذيخ نتائج التقجيخ )السمحق  التحرير السالي الخارجيبة لسؤشخات بالشد
(، حيث أف زيادة ىحا السؤشخ بػحجة %1( بتأخيخ سشة عشج مدتػػ معشػية )De jureلتحخيخ حداب رأس الساؿ )

وكحا وجػد أثخ سمبي معشػؼ عشج  وحجة، 21.93واحجة تؤدؼ إلى زيادة معجؿ الشسػ الإقترادؼ في الجدائخ بػػػػػػ 
سجسػع الأصػؿ الأجشبية ( السعبخ عشو بDe facto( لسؤشخ واقع تحخيخ حداب رأس الساؿ )%1مدتػػ معشػية )

التي في حػزة الدمصات الشقجية وبشػؾ الػدائع الشقجية مخرػما مشو إلتداماتيا الأجشبية ندبة إلى الشاتج السحمي 
ؤدؼ إلى إنخفاض معجؿ الشسػ الإقترادؼ في الجدائخ بػػػػػػ ػػػالسؤشخ بػحجة واحجة ت ، حيث أف زيادة ىحاالإجسالي

وحجة، لكشو يتحػؿ إلى إيجابي معشػؼ بإبصائيغ، حيث أف زيادة ىحا الأخيخ بػحجة واحجة تؤدؼ إلى  17.19-
 وحجة، 45.12زيادة معجؿ الشسػ الإقترادؼ في الجدائخ بػػػػػػ 

  السعبخ عشو بحجع القخوض التي يقجميا الشطاـ السرخفي إلى  ير السالي الداخميالتحر أما بالشدبة لسؤشخ
القصاع الخاص ندبة إلى الشاتج السحمي الإجسالي، فتذيخ نتائج التقجيخ لػجػد أثخ سمبي معشػؼ عشج مدتػػ 
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ي الجدائخ (، حيث أف زيادة ىحا السؤشخ بػحجة واحجة تؤدؼ إلى إنخفاض معجؿ الشسػ الإقترادؼ ف%1معشػية )
 وحجة؛ 0.17بػػػػػػ 

 فقج جاءت نتائج تقجيخ معمسات نسػذج الجراسة كسا يمي: السدى الطهيلأما عمى 

 ( وجػد أثخ سمبي معشػؼ لتحخيخ حداب رأس الساؿDe jure( بتأخيخ سشة عشج مدتػػ معشػية )بعجما %5 )
كاف مػجب في السجػ القريخ، حيث أف زيادة ىحا السؤشخ بػحجة واحجة تؤدؼ إلى إنخفاض معجؿ الشسػ 

( فأصبح سالب De facto، أما مؤشخ واقع تحخيخ حداب رأس الساؿ )وحجة 18.14الإقترادؼ في الجدائخ بػػػػػػ 
ض معجؿ الشسػ الإقترادؼ في الجدائخ بػػػػػػ غيخ معشػؼ، حيث أف زيادة ىحا السؤشخ بػحجة واحجة تؤدؼ إلى إنخفا

 وحجة؛ 25.10-
 بتأخيخ سشة واحجة عشج مدتػػ  التحرير السالي الداخميمعشػؼ لسؤشخ  مبيػد أثخ سػمغ جية أخخػ وج

(، حيث أف زيادة ىحا السؤشخ بػحجة واحجة تؤدؼ إلى إنخفاض معجؿ الشسػ الإقترادؼ في الجدائخ %1معشػية )
 .وحجة 0.30-بػػػػػػ 

 :نتائج الإختبارات التذخيرية لفحص جهدة نسهذج التقدير. 1.1

 (: جدول تمخيري لشتائج الاختبارات التذخيرية لفحص جهدة نسهذج التقدير04جدول رقم )ال

 قيسة الإحتسال قيسة الإختبار نهع الإختبار الإختبار

 Breusch-Godfrey LM test 4034000. 600411 الإرتباط الحاتي التدمدمي

 Breusch-Pagan-Godfrey 60300004 601.40 تجانذ تبايغ الخصأ

 Jarque-Bera Test 404.4016 60110013 التػزيع الصبيعي لمبػاقي

 Eviews10 بالاعتساد عمى مخخجات مغ إعجاد الباحثالسردر: 

 إستخلاص ما يمي:( أعلاه يسكغ 04مغ خلاؿ نتائج الإختبارات التذخيرية السمخرة في الججوؿ رقع )

 تذيخ نتائج إختبار الإرتباط الحاتي التدمدمي (Breusch-Godfrey LM test ) أف ؾيسة إحرائية ؼيذخ
( أقل مغ الؿيسة الججولية، وىػ ما تؤكجه الؿيسة الإحتسالية ليحا الاختبار التي بمغت 1.3826السحدػبة بمغت )

 الشسػذج مغ مذكمة الإرتباط التدمدمي لمبػاقي؛ ، مسا يعشي خمػ5%( أكبخ مغ مدتػػ السعشػية 0.2855)

 تذيخ نتائج إختبار تجانذ تبايغ الخصأ (Breusch-Pagan-Godfrey أف الؿيسة الإحتسالية ليحا الإختبار )
، مسا يعشي قبػؿ فخضية العجـ التي تشز عمى خمػ 0.05( أكبخ مغ مدتػػ السعشػية 0.5786والتي بمغت )

 عجـ التجانذ، أؼ أف البػاقي ليا تبايغ متجانذ والفخوقات بيغ تبايشاتيا غيخ معشػية؛نسػذج التقجيخ مغ مذكمة 
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  تذيخ نتائج إختبار التػزيع الصبيعي للأخصاء العذػائية(Jarque-Bera Test)  أف الؿيسة الإحتسالية ليحا
ػذج الجراسة تتبع ، وعميو فإف البػاقي في نس0.05( أكبخ مغ مدتػػ السعشػية 0.55الإختبار والتي بمغت )

 (.03التػزيع الصبيعي )أنطخ السمحق رقع 

 إختبار الإستقرار الييكمي لمشسهذج: .6.4

مػ الشسػذج مغ ػػػػػج مغ خػػػػػػػ( مغ أىع الإختبارات لمتأكARDLيعتبخ إختبار الإستقخار الييكمي في مشيجية )
ميغ القريخ والصػيل وعمى ػػػػؤثخ عمى متغيخات الأجػػػػػػػمبات الييكمية عبخ الدمغ، والتي مغ شأنيا أف تػػػػػػػػالتق

ػع التخاكسي لمبػاقي ػػػػجمة ليحا الغخض إختبار السجسػػػػػعل أىع الإختبارات السدتخػػػػػػذج ككل، ولػػػػػإستقخار الشس
والذكل  (،Cusum of Squares( وإختبار السجسػع التخاكسي لسخبعات البػاقي الستتابعة )Cusumالستتابعة )

 ح ذلظ.ػػػػػػالسػالي يػض
 (Cusum,Cusum of Squares) (: نتائج إختبار الإستقرار الييكمي لسعمسات الشسهذج01ذكل رقم )ال
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 Eviews10 بالاعتساد عمى مخخجات مغ إعجاد الباحثالسردر: 

( أف الخسع 01الإستقخار الييكمي لسعمسات الشسػذج قيج الجراسة السػضحة بالذكل )تذيخ نتائج إختبار 
( يقع داخل نصاؽ الحجود الحخجة عشج مدتػػ Cusum of Squares( و)Cusumالبياني في كل مغ إختبار )

قريخ ، وىحا يعشي أف الشسػذج مدتقخ عبخ الدمغ، وأنو يسكغ اعتساد نتائج الترحيح في الأجل ال5%معشػية 
 لبمػغ حالة التػازف في الأجل الصػيل.

  :. الخاتسة1
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شخعت الجدائخ عمى غخار العجيج مغ الجوؿ الشامية في تبشي سياسات التحخيخ السالي التي جاء بيا أوؿ 
، وتبشتيا ؼيسا بعج السؤسدات السالية الجولية كرشجوؽ الشقج الجولي، Mc kinnon and Shaw, 1973مخة كل مغ 

 بسجسػعة مغ الإصلاحات الاقترادية والساليةالبشظ العالسي والإتفاؾية العامة لتحخيخ تجارة الخجمات، فقامت 
أبجت مغ خلاليا الدمصات الجدائخية مجػ إىتساميا ورغبتيا في إنتياج ىحه الدياسات لتحخيخ وفتح قصاعيا 
السالي والسرخفي أماـ مدتثسخؼ القصاع الخاص السحمي والأجشبي إستجابة لسا أممتو ضخوؼ ومدتججات السخحمة 

 الخاىشة وكحتية للإنجماج في الاقتراد العالسي؛ 

( 10-90لإصلاحات سغ مجسػعة قػانيغ وتذخيعات أبخزىا قانػف الشقج والقخض رقع )ولقج سايخ ىحه ا
الرادر  04-10والأمخ  ، 26/08/2003الرادر في  03/11، وكحا الأمخ 14/04/1990الرادر بتاريخ 

ياكل السؤسدات السالية والسرخؼية في  ،2010أوت  26في  أيغ تخجست تحػلات عسيقة عمى مدتػػ أنذصة وـ
د، فلا يسكغ بأؼ حاؿ مغ الأحػاؿ الحجيث عغ سياسات التحخيخ السالي السشتيجة في الجدائخ وتتبع مدارىا البلا

بسشأػ عغ ىحه القػانيغ والتذخيعات، وكحا التغيخات والتعجيلات التي شخأت عشيا والتي تعتبخ جػىخ التحخيخ 
 السالي في الجدائخ؛

قصاع الخجمات السالية عمى الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ  نتائج الجراسة الؿياسية لأثخ تحخيخوقج خمرت 
(، إلى وجػد علاقة تػازنية شػيمة الأجل بيغ مؤشخات التحخيخ السالي والشسػ 2021-1980خلاؿ الفتخة )

الاقترادؼ، إلا أف تأثيخ الدياسات التحخيخية التي أنتيجتيا الجدائخ لتحخيخ قصاع خجماتيا السالية كاف سمبي 
ت الشسػ الإقترادؼ، سػاء ؼيسا تعمق بذق التحخيخ السالي الخارجي )تحخيخ حداب رأس الساؿ( أو عمى معجلا

ويسكغ تفديخ ذلظ بزعف وعجـ فعالية الإصلاحات شق التحخيخ السالي الجاخمي )تحخيخ الدػؽ السرخفي(، 
د كبيخة عمى السشتيجة أو إقترارىا عمى جػانب دوف أخخػ، كزعف نطاـ الرخؼ، مع وجػد ضػابط وقيػ 

، ومغ جية أخخػ الدػؽ السرخفي الجدائخؼ غيخ محخر بالذكل الحؼ يدسح لو بتعديد التجفقات الخأسسالية
الػساشة السالية والتخريز الكفء لمسػارد، ومازاؿ يخزع لييسشة البشػؾ العسػمية بذكل كبيخ خاصة في ضل 

لحؼ مغ شأنو أف يزع الدمصات الجدائخية غياب سػؽ مالي نذصة وضعف أنطسة الخقابة والإشخاؼ، الأمخ ا
أماـ تحجيات كبيخة خاصة وأنو لا يػجج لحج الآف نسػذج تحخيخ مػحج عالسي ولا إجساع عمى الصخيقة التي يتع 

 يدتغخقيا.  يسكغ أف بيا ولا السجة التي
 :السراجع. 1
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. لتحرير السالي والسررفي كآلية لزيادة القدرة التشافدية لمبشهك التجارية في الجزائر(. ا2008محمد الأميغ بخبخؼ. ) (19
(. 24-1)الرفحات  ني حػؿ إصلاح الشطاـ السرخفي الجدائخؼ في ضل التصػرات الخاىشةالسؤتسخ العمسي الجولي الثا

 جامعة قاصجؼ مخباح ورقمة.
سياسة التحرير السالي في الدول الشامية (. 2010محمد بغ بػزياف، بػمجيغ بػغخارة، و صلاح الجيغ غخبي ناصخ. ) (20

ى مدار اصلاح السشعهمة البشكية الجزائرية خلال الفترة )دراسة قياسية لحالة اثارتعديلات قانهن الشقد والقرض عم
 .22-1(، 5)5مجمة العمػـ الاقترادية، . الجزائر( 2017ـ 1990

قياس العلاقة بين التحرير السالي والشسه الاقترادي في الجزائر (. 2013محمد زكخيا بغ معدوز، و كساؿ حسانة. ) (21
 .30-19(، 13)13مجمة الباحث، . (2010-1970( دراسة قياسية )Kaopenباستخدام مؤشر )

علاقة سياسة التحرير السالي بالشسه الاقترادي في الجزائر خلال الفترة (. 2017محمد شػيكات، و نػرة زياف. ) (22
 .120-107(، 1)8مجمة دفاتخ إقترادية، . دراسة قياسية باستعسال التكامل الستزامن 2013-1990

التحرير السالي وانعكاسو عمى تقشيات تسهيل التجارة الخارجية (. 2017نبيمة بمغشامي، و جساؿ الجيغ سحشػف. ) (23
 .330-317(، 17)13مجمة إقتراديات شساؿ إفخيؿيا، . في الجزائرية

 :. السلاحق2
 (: التسثيل البياني لمدلاسل الزمشية لستغيرات الدراسة01سمحق رقم )ال
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 مراد بهســــــعدية

 

 (1211) (  الدشةديدسبرالذير)   (4)العدد رقم  (6)السجمد                               مجمة إقتراد السال والأعسال 129 ص

 

 (: نتائج تقدير فترات الإبطاء السثمى لشسهذج الدراسة02سمحق رقم )ال
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 (: نتائج إختبار التهزيع الطبيعي03سمحق رقم )ال
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Series: Residuals

Sample 1984 2021

Observations 38

Mean       1.89e-15

Median  -7.46e-14

Maximum  2.474549

Minimum -2.558622

Std. Dev.   0.971342

Skewness   0.073253

Kurtosis   3.847655

Jarque-Bera  1.171640

Probability  0.556649
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 (2022)الدشة الذير) ديدسبر(   (4)العدد رقم  (6)السجمد                                 مجمة إقتراد السال والأعسال 130 ص

 

 ( في الأجمين القرير والطهيل.ECM(: تقدير نسهذج ترحيح الخطأ )04سمحق رقم )ال

  

 


