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خــلال الفتــرة  دخرات الأســریة فــي الاقتصــاد الجزائــريالكشــف عــن الاتجــاه الــذي تتطــور بــه المــ الدراســة إلــى تســعى هــذه :ملخــص
، حیث نستعرض معالجة إحصـائیة للبیانـات المتاحـة باسـتخدام نمـاذج الاسـتیفاء الـداخلي، وتحقیقـا لهـذه الغایـة، تـم )1970-2016(

نحــــو مثــــل ی ائـــرفــــي الجز الأســــري الادخـــار  معــــدلنتــــائج التحلیـــل الاقتصــــادي تشــــیر إلـــى أن . الاعتمـــاد علــــى المـــنهج الاســــتقرائي
الجهــود المبذولــة لتعبئــة فــي  %38نحــو یســاهم ب عــلاوة علــى ذلــك، فإنــه. أي بمقــدار الخمــس تقریبــا، مــن دخلهــا المتــاح20.26%

الأسـریة، مـا مـدى الأهمیـة التـي تحتلهـا المـدخرات  الأرقـام هعكـس هـذتو ، خلال الفترة المعنیة بالدراسـة في الجزائر المدخرات الوطنیة
منـذ منتصـف عـام  الضائقة المالیة الحادة الناتجة عن تراجع أسـعار الـنفط المتعثر أخیرا بفعلالوطني تمویل الاقتصاد منبعا ل اجعلهی

لأغلـب الأسـر الجزائریـة، خاصــة لتحـول فـي العــادات الاقتصـادیة ل مسـتقبلا كنتیجـةتصـمد كثیــرا  قـد لاغیـر أن هـذه النسـب . 2014
 معظــمالأســعار التــي شــملت الكبیــر فــي رتفــاع الامســایرة وتیــرة مــن  المتــاح للأســرخل دتمكــن الــارتفــاع أعبــاء المعیشــة وعــدم مــع 

علـى المسـتوى المنظـور  ویـؤولیعـرف تذبـذبا  اتجـاه، وهو ما بینته نتائج التحلیل القیاسي من خلال اثبات وجـود المنتجات والخدمات
  .المدخرات هذه حركةفي  التباطؤ إلى

  .، اقتصاد جزائري، نماذج استیفاء داخليمدخرات أسریة: الكلمات المفتاحیة
    JEL:C01; C02; C32; E21 رموز 

ABSTRACT: 
This study seeks to reveal the trend in the development of household savings in the Algerian 

economy during the period 1970-2016. We review the statistical analysis of the available data using internal 
interpolation models. To this end, the extrapolation method was used. The results of the economic analysis 
indicate that the rate of household savings in Algeria represents about 20.26% of their available income, 
Moreover; it contributes about 38% to efforts to mobilize national savings in Algeria. These figures reflect 
the importance of family savings, which makes it a source of funding for the national economy, which is 
finally stymied by the severe financial crisis caused by the decline in oil prices since Mid-2014. However, 
these ratios may not hold up much in the future as a result of the shift in the economic habits of most 
Algerian families, especially with the rising cost of living and the inability of household income to keep 
pace with the high prices that included most products and services, and this is demonstrated by the results of 
the econometric analysis by demonstrating a trend that is known to fluctuate and at the foreseeable level 
leads to a slowdown in the movement of these savings. 
Keywords: Household savings, Algerian economy.  Internal interpolation models. 
JEL Classification: C01; C02; C32; E21. 
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  :مقدمة. 1
لـى غایـة و  لا شـك أن مـا ممیـز الوضـعیة الاقتصـادیة للجزائـر فـي سـنوات الألفیـة الثالثـة   ، 2014 منتصـفإ

 غیـر المسـبوقة، نتیجـة لتحسـن أسـعار البتـرول فـي السـوق العالمیـة، وهـو مـا جعـل الجزائـر قـادرة هو الراحة المالیة

والقاســیة ؛  الصــعبة الخیـارات مـن معانــاة دون التنمیــة الاقتصـادیة والاجتماعیــة مشــروعات علـى تمویــل مختلـف
بـدأت ملامـح ت الأوضـاع و تغیـر  ،2014فـي منتصـف  الـنفط أسـعار منذ بدایة انخفاضالمألوفة، و  وخلافا للمعادلة

 الكافیــة المــوارد لــدیها تعــد لــم الحكومــة أن وضــوحا أكثــر أصــبححیــث  ،بالاقتصــاد الــوطنيالأزمــة المالیــة تعصــف 
 إلـــى  الانفـــاق الحكـــوميحیـــث انخفـــض  ،العمـــل فـــرص ومواصـــلة خلـــق الإنفـــاق مـــن عالیـــة مســـتویات علـــى للحفـــاظ
وهــو مــا أدى إلــى ، 2015فــي % 46.6دما ســجل معــدل بعــكنســبة مــن النــاتج الــداخلي الخــام  2017فــي  37.3%

 ; IMF( 2015فــي % 3.8بعــدما ســجل  2017فــي % 1.3 تــدحرح إلــى  الــذيالنمــو الاقتصــادي  تــدهور معــدل

JUNE 2017; P4.( .  
 الوطنیـــةحیـــث تراجعـــت المـــدخرات  الـــنفط، أســـعار انخفـــاض یطرحهـــا هامـــة تحـــدیات تواجـــه الجزائـــر تـــزال ولا

ـــســـالب مـــو وبمعـــدل ن بشـــكل محســـوس بـــالموازاة مـــع وهـــذا ، 2016و 2014بـــین عـــامي  )12.67%-(در بنحـــو قُ
، جـة حتمیـة لتـدهور القـدرة الشـرائیةكنتی ،ساسیة في حیـاة الأفـراد والمجتمعـاترغم أهمیتها الأ الأسرتراجع مدخرات 

  .وانخفاض قیمة الدینار
  :الدراسةإشكالیة  .1.1

   : التالیة الإشكالیة تتبلوراهمة بتمویل الاقتصاد في الجزائر، استشعارا بأهمیة المدخرات الأسریة في المس
  ؟كیف تتجه حركة المدخرات الأسریة في الاقتصاد الجزائري

 :فرضیات الدراسة .2.1

  :تأسیسا على ما تقدم، اعتمدنا الفرضیة التالیة كأساس لمناقشة موضوع الدراسة، وهي 
  المنظور مستوى العلى الجزائریة  الأسر مدخرات حركةالتباطؤ في  إلى یؤول اتجاهیوجد 

 :أهداف الدراسة .3.1

  :ما یلي إلى اختبار مدى صحة الفرضیة المتبناة، وهي باختصار تتمثل فیبشكل عام تسعى هذه الدراسة 
 ؛) 1970-2016(خلال الفترة  في الاقتصاد الجزائريالوقوف عند تطور المدخرات الأسریة  -

 . اء الداخلي للمتغیرات المعبرة عن الادخار الأسري في الجزائرنماذج الاستیف وتقدیر صیاغة -
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 :منهج الدراسة .4.1

الوصـفي التحلیلـي لاسـتعراض المـنهج باسـتخدام سنقوم  ،المطروحة وتحقیق أهداف الدراسة الإشكالیةعلى  للإجابة
هج الإحصـائي الوصـفي سـنعتمد علـى المـن كمـا ،)1970-2016(فـي الجزائـر خـلال الفتـرة  تطور الادخار الأسري

الـدیوان الـوطني قاعـدة بیانـات وبالاعتمـاد علـى ، نماذج الاستیفاء الداخلي للمتغیرات محـل الدراسـةبناء عند عملیة 
  ).ONS( للإحصائیات

  :الدراسات السابقة. 2
ن  ،لقــد تــم الرجــوع إلــى الأدبیــات مــن أبحــاث علمیــة للتعــرف علــى الجهــود والدراســات الســابقة ذات الصــلة هـــذه وإ

  :منها، بالنسبة للدراسات التي تمت خارج الجزائر تناولت موضوع البحث من جوانب مختلفةقد دراسات ال
 متغیــرات الاقتصــاد الكلــي مجموعــة متنوعــة مــن بــین العلاقــة، فــي (MetinOzcan, 2005) دراســة .1.2

ا خــلال الفتــرة إفریقیــ وشــمال الأوســط فــي الشــرق بلــدا 15 مــن عینــة حیــث تــم فحــص والمــدخرات الخاصــة،
ونصـیب الفـرد  نمـو الـدخل، لمعـدل الملحـوظ التـأثیر الإیجـابي النتـائج مزیـدا مـن الأدلـة علـى قـدمت ).1994ــ1981(

 جزئیـا للمـدخرات الخاصـة المدخرات العامـة كانت مزاحمة وبالإضافة إلى ذلك، .المدخرات الخاصة الدخل على من

تمیـل إلـى أن  الأكثـر عمقـا المالیـة البلـدان ذات الـنظم أدلـة علـى أن ثقـدم البحـ المالیـة، وفیمـا یتعلـق بالعوامـل .فقـط
 )معـدل معتـدل للتضـخم(تبـین أن اسـتقرار الاقتصـاد الكلـي  وعـلاوة علـى ذلـك،. أعلى المدخرات الخاصة بها تكون

 .الادخار إیجابي على یكون لها تأثیر

الهنــد، خــلال الفتــرة  فــي خــاصالادخــار ال محــدداتفــي  ،(Athukorala and Sen, 2004) دراســة .2.2
ــ1954( الحقیقــي ؛ متوســط  إیجــابي لكــل مــن معــدل الفائــدة إلــى وجــود تــأثیر الدراســة ، وقــد أشــارت نتــائج)1988ـ

الادخـار  ومعـدل التضـخم علـى التسـهیلات المصـرفیة، دخـل الفـرد ؛ انتشـار دخـل الفـرد ؛ معـدل نمـو نصـیب نصیب
معــدل  أثــرا سـلبیا علــى الهنـود المغتــربین ادل التجــاري وتحــویلاتكـان لمعــدلات التبـ ومــن ناحیـة أخــرى،. المحلـي
 .الادخار الخاص إیجابیا على أن له تأثیرا یبدو المعتدل كما أن معدل التضخم .الادخار

، )2000ــ1976(فـي الأردن خـلال الفتـرة  المـدخرات الخاصـة محـددات حـول، (Hallaq S, 2003)دراسـة  .2.3
المـدخرات  علـى اوكبیـر  اسـلبی كـان لهـا أثـر نسبة الإعالـة إلى أن وأشارت النتائج. صغرىطریقة المربعات ال باستخدام
ــ والادخـار الحكــومي الخاصـة، ُ  نمـو النــاتج المحلـي الإجمــالي ومــع ذلـك، كــان معـدل .المــدخرات الخاصـة زاحمی

عــلاوة علـى ذلــك،  .كبیـرا علــى المـدخرات الخاصـة ا تـأثیر إیجابیـامــله ونصـیب الفـرد مــن النـاتج المحلــي الإجمـالي
إجمـالي النفقــات  إلـى نفقـات الضـمان الاجتمـاعي والرعایـة الاجتماعیـة العامـة قـروض الاسـتهلاك ونسـبة یبـدو أن
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 ومعـدل الفائـدة أشـارت النتـائج إلـى أن تـأثیرات معـدل كمـا. المـدخرات الخاصـة إیجابیـة علـى العامـة كـان لهـا آثـار

 .الأردن في الادخار الخاص على مستوى ةغیر معنوی ومعدلات التبادل التجاري التضخم،

التركیـز علـى دول أمریكـا  مـع معـدلات الادخـار، ، فـي محـددات(Sebastian Edwards, 1996)  دراسـة .2.4
دولـة منهـا  36یة، حیث تم تقدیر دالـة الادخـار الخـاص والحكـومي لــ المقارنات الدول على اللاتینیة، وتستند الدراسة

ـــ1970(دولـــة نامیـــة وهـــذا خـــلال الفتـــرة  25دولـــة صـــناعیة و  11 نســـبة : ، وتنـــاول فیهـــا المحـــددات التالیـــة)1992ـ
الإعالــة ؛ الادخـــار الحكــومي ؛ معـــدل دخــل الفـــرد؛ النمــو فـــي معـــدل دخــل الفـــرد ؛ نســبة عـــرض النقــد إلـــى النـــاتج 

ودلـت نتـائج الدراسـة علـى أن . حلي الإجمالي ؛ سعر الفائدة الحقیقي ؛ معدل التضخم وعدم الاستقرار السیاسيالم
یجابیــا علــى الادخــار ولــه دلالــة إحصــائیة عالیــة، كمــا أن النمــو  معــدل النمــو فــي دخــل الفــرد كــان لــه أثــرا كبیــرا وإ

الي زیـادة الـدخل، كمـا كانـت نسـبة عـرض النقـد إلـى المتسارع في معدل دخل الفرد یـؤدي إلـى زیـادة الادخـار، وبالتـ
النــاتج المحلـــي الإجمــالي تـــدل علـــى العلاقــة الموجبـــة مـــع الادخــار، أمـــا ســـعر الفائــدة الحقیقـــي فلـــم یكــن لـــه دلالـــة 

 . إحصائیة في كل الحالات، ونفس الشيء بالنسبة لمعدل التضخم وعدم الاستقرار السیاسي

علـــم البـــاحثین، فلـــم یحـــض الادخـــار بالاهتمـــام المطلـــوب فـــي معظـــم  بالنســـبة لحالـــة الجزائـــر، وفـــي حـــدود
  :ذكرنعتبر قلیلة إن لم تكن نادرة، من هذه الدراسات تُ فموضوع هذا الالدراسات التطبیقیة، وحتى التي تناولت 

ة ، حــول العوامــل المــؤثرة علــى الادخــار العــائلي فــي الجزائــر خــلال الفتــر )2014 ،محمــد أمــین بربــري( دراســة .2.5
أهم النتـائج المتوصـل إلیهـا أن المتغیـرات التفسـیریة والمـؤثرة . ، باستخدام اختبار التكامل المشترك)1970-2011(

نصـیب الفــرد مــن الـدخل ؛ الاعالــة العمریـة فــي المجتمـع ؛ اجمــالي تكــوین : فـي الادخــار العـائلي فــي الجزائـر هــي 
مـع وجـود علاقـة تكامـل متـزامن فـي المـدى الطویـل مـا  .رأس المال الثابت للقطـاع الخـاص ومعـدل الفائـدة الإسـمي

بینـة . بین الادخـار العـائلي وبقیـة المتغیـرات المفسـرة لـه كمـا اتضـح أن معلمـة حـد تصـحیح الخطـأ جـاءت معنویـة مُ
أن ســلوك الادخــار العــائلي فـــي الجزائــر قــد یســتغرق عنـــد حــدوث أي صــدمة حــوالي فتـــرتین ونصــف حتــى یصـــل 

  .  جللوضع التوازن طویل الأ
، حــول دور الادخــار العــائلي فــي تمویــل التنمیــة الاقتصــادیة فــي )2012 ،خــلادي إیمــان نــور الیقــین( دراســة .2.6

بینــت ). 2010-1970(الفتــرة  عــنوهــذا  ،VARالجزائــر، حیــث اســتخدمت الباحثــة تقنیــة أشــعة الانحــدار الــذاتي 
حقیق التنمیة الاقتصـادیة بحیـث یسـاهم فـي تمویلهـا نتائج أن الادخار العائلي في الجزائر یساهم بشكل كبیر في تال

  .النمو الاقتصادي ومعدل الاستثمارتي بشكل فعال، ویظهر ذلك من خلال تأثیره على متغیر 
، حــــول تقــــدیر دالــــة الادخــــار العــــائلي فــــي الجزائــــر للفتــــرة )2008 ،أحمــــد ســــلامي ومحمــــد شــــیخي( دراســــة .2.7
افتــراض ف عــن محــددات الادخــار العــائلي، وبینــت النتــائج أن حیــث هــدفت الدراســة إلــى الكشــ ،)1970-2005(
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الســابق والــدخل الحــالي المتــاح أهــم  الادخــاروبهــذا یمكــن اعتبــار كــل مــن  ،الــدخل الــدائم قــد أعطــى أفضــل النتــائج
 العـائلي الادخـارالتنبـؤ بمكونـات دالـة لیـتم فیمـا بعـد  .الجزائریة الأسرلدى  الادخارالمحددات المسؤولة عن سلوك 

  .المدخراتهذه نمو معتبر في حجم  توقع أشارت النتائج إلى، حیث Box-Jenkins باستخدام منهجیة
  :المفاهیم الأساسیة المتعلقة بالادخار الأسري. 3

عتبــر ُ عتبــر جــزءا مــن التصــرف الطبیعــي،  ی الادخــار ظــاهرة اجتماعیــة قدیمــة، عُرفــت منــذ آلاف الســنین، واُ
وقـــد أدرك الإنســـان أهمیتـــه  .)7، ص1996علـــي مهـــرة، ( فظـــة علـــى النـــوع والجـــنساســـتخدمه الإنســـان البـــدائي للمحا

جَنــب جــزءا مــن إنتاجــه أو كســبه إلــى وقــت الحاجــة، وعلیــه، فــإن الادخــار بهــذا المعنــى عرفتــه  ُ الجوهریــة، فكــان ی
یومــه  إذ إن فــي الادخــار احتیــاط وأمــان واســتقرار للإنســان فــي. جمیــع المجتمعــات، كمــا نــادت بــه جمیــع الأدیــان

ُشـعره بالطمأنینـة عِده لتوقي المخاطر وی ُ فـالح بـن عبـد االله القحطـاني، ( وغده، لذا فإن الادخار قدیم قدم الإنسان نفسه، ی

وفــي الواقــع، إن زیــادة عــدم . وهــو بــذلك نــوع مــن الادخــار الوقــائي ضــد المخــاطر وعــدم الضــمان، )12، ص1999
 ى تغییـر فــي السـلوك الادخــاري باتجـاه تكــوین الادخـار الوقــائيالیقـین مـن الــدخل فـي المســتقبل، هـي التــي تـؤدي إلــ

)Johanna and Patricia,1999, p918(.  
  :مفهوم الادخار .3.1
لقـــد تعــــددت مفـــاهیم الادخــــار حتــــى أصـــبح مــــن الصــــعب اختیـــار مفهــــوم واحـــد لــــه، وهــــذا راجـــع إلــــى تطــــور      

لى تطور أسالیب الادخار عبر الزمن من  وقـد رأینـا أنـه مـن المفیـد اسـتعراض  .جهة أخرىالمجتمعات من جهة، وإ
  :مجموعة من هذه المفاهیم، قصد إدراك ما بینها من تباین وتقارب، وسنقدم بعضا منها كما یلي

یمثـــل الادخـــار فـــائض الـــدخل عـــن الاســـتهلاك، أي أنـــه الفـــرق بـــین الـــدخل ومـــا ینفـــق علـــى ســـلع الاســـتهلاك  -
لـــذا  .)178، ص2010ودیـــع طـــوروس، ( الفـــائضالادخـــار لفـــظ  والخــدمات الاســـتهلاكیة، لـــذا یطلـــق بعضـــهم علـــى

حـتفظ بـه لغـرض الاسـتثمار أو  ُ یتأسس الادخار على الاحتفاظ بجزء مـن الـدخل بعـد عملیـة الاسـتهلاك، حیـث ی
  .لإشباع حاجات ملحة أخرى

عیل ریـاض، إسـما( الادخار یعني تجنیب جزء من مقتنیات الفرد مع المحافظة على هذا الجـزء لوقـت الحاجـة إلیـه -
 .)19د س نشر، ص

 .)volle,2006,p15( الاستهلاك في المستقبل تفضیل تعكس زمنیة موازنة هو الادخار -

 الادخـــار هـــو الفـــرق الإیجـــابي بـــین زیـــادة الـــدخل علـــى الاســـتهلاك وكمیـــة الإهـــتلاك وتـــأمین رأس المـــال نفســـه -
)Vincent lhuillier, p215(. 
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فـالح بـن ( فـق علـى السـلع الاسـتهلاكیة والخـدمات ولا یخصـص للاكتنـازالادخار هو الجزء من الدخل الـذي لا ین -

 .14)، ص1999عبد االله القحطاني، 

قتطع من الدخل بعیدا عن الاستهلاك، وتكون له قابلیـة التحـول لرأسـمال عینـي - ُ رمـزي ( الادخار هو الجزء الذي ی
 .)45، ص1996زكي، 

، بل یوجه بطریقة تجعل له في المسـتقبل قـدرة أكبـر علـى الادخار هو ناتج النشاط الاقتصادي الذي لا یستهلك -
  .)66، ص1982ماریو ماریني، ( إشباع الحاجات

الادخــار فــي معنــاه الاقتصــادي العــام هــو التوقــف عــن الإنفــاق العشــوائي، وهــو أمــر واجــب وحتمــي مــن أجــل  -
عـین، شـرط أن یوضـع المـال أما في معناه الاقتصادي الخاص فیعني تأخیر الإنفاق إلـى أجـل م. تحقیق التنمیة

لــى حــین أجلــه، لــدى هیئــة متخصصــة فــي إدارة الادخــار ، 2011(إبــراهیم عبــد اللطیــف العبیــدي ( المؤجــل إنفاقــه وإ
 .)19ص

أن یأخـذ  علـى آجـل، إلـى إنفـاق العاجـل الإنفـاق تأجیل ویعني النقدیة، الدخول على ینصب الخاص بمعناه الادخار -
مـاهر حامـد الحـولي، د س ن، ( المـدخرات هـذه إدارة واسـتخدام مالیة، تتولى مؤسسة ىإل التأجیل فترة في المال طریقه

 .)2ص

الادخـــار هـــو الحـــد مـــن الاســـتهلاك، لأن الغـــرض الأساســـي منـــه هـــو الامتنـــاع عـــن اســـتهلاك جـــزء ممـــا كـــان  -
سـتهلك، ثــم توجیــه هــذا الجــزء ناحیـة الاســتثمار، لاســتغلاله فــي إنتــاج سـلع أخــرى تأخــذ طریقهــا بــدور  ُ  ها للإنتــاجی

 .)29-28إسماعیل ریاض، د س نشر، ص ص(

  .)17، ص2001قطب مصطفى سانو ( الاستثمار إلى طریقه یأخذ أن بشرط الدخل من جزء اقتطاع الادخار -

  :بناءا على المفاهیم السابقة نستطیع أن نكون مفهوما إجرائیا للادخار على النحو التالي
إلى  طریقه یأخذ أن شرطب مستقبلا، به الانتفاع بغیة عن الاستهلاك،الدخل بعیدا  من جزء الادخار هو اقتطاع

  .مباشر غیر أو مباشر لاستثمار بشكلا
 :الأسرياع مدخرات القط .3.2

، بمحــض الأســريالقطــاع فــي ذلــك النــوع مــن الادخــار الــذي یقــوم بــه الأفــراد فــي  الأســريیتمثــل الادخــار     
ذلــك بالامتنــاع عــن إنفــاق جــزء مــن دخــولهم علــى أغــراض الاســتهلاك  رغبــاتهم واختیــارهم ومــن تلقــاء أنفســهم، ویــتم

بمعنــى آخــر تعبــر مــدخرات القطــاع  .)7، ص1997یســري دعــبس، ( دون ضــغط أو إلــزام فــي تكــوین هــذه المــدخرات
، وبـالطبع فـإن الـدخل الأسـريوبـین حجـم الاسـتهلاك الأسـري عن الفـرق بـین الـدخل الكلـي المتـاح للإنفـاق الأسري 
، 2004محمــود فــوزي أبــو الســعود، ( متــاح هــو عبــارة عــن الفــرق بــین حجــم الــدخل الكلــي والضــرائب المباشــرةالكلــي ال

وتكتســي المـــدخرات الفردیــة أهمیـــة بالغــة مـــن حیــث مســـاهمتها فــي تحقیـــق إضــافات لـــرأس المــال، الـــذي  ،)343ص
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كمـا تعتبـر مـدخرات القطـاع   .)21، ص2000راشـد البـراوي، ( یستثمر في خطة التنمیـة ورفـع المسـتوى المعیشـي العـام
، 2004عجمیــة واللیثــي، ( مــن أهــم مصــادر الادخــار فــي الــدول النامیــة، وذلــك بالمقارنــة مــع الــدول المتقدمــةالأســري 

  .)228ص
  ):1970-2016(لفترة ل القطاع الأسري في الجزائرتطور ادخار . 4
  :لتطور ادخار الأسر التحلیل الاقتصادي .4.1

. فــي ادخــار الأسـر، نــرى مــن الضــروري الإشـارة إلــى مفهــوم الأســرة طـورات الحاصــلةالوقــوف علــى التقبـل   
الــدم أو (هــذه الأخیــرة تعــرف بأنهــا وحــدة اجتماعیــة تتــألف مــن عــدد مــن الأفــراد، تــربطهم علاقــات أســریة مختلفــة 

، ومــن ، یعیشـون فـي منــزل معـروف ومحـدد، یتفــاعلون مـع بعضـهم لإشـباع حاجــاتهم المشـتركة والشخصـیة)الـزواج
الأسر هـم مسـتهلكون ومـدخرون علـى و  .)210، ص2006كاسر نصر المنصور، ( أنواعها الأسرة النواة والأسرة الممتدة

أنـه سـیكون مـن  الادخار عن تحلیل الاستهلاك، وهذا یعنـي تحلیل فصل حد سواء، ومن الواضح أنه من المستحیل
هــي  فــي الجزائــر تعتبــر المحاســبة الوطنیــة .یــدللوصــول إلــى تحلیــل جكــل منهمــا  یــتم النظــر إلــى أن الضــروري

كمــا أن بیانــات الاقتصــاد الكلــي المتعلقــة بالاســتهلاك والادخــار،  .لقیــاس معــدل ادخــار الأســر المصــدر الرئیســي
 أي لتسـلیط الضـوء علـى بـالرغم مـن أنهـا تسـمح بتتبـع تطورهمـا علـى المـدى الطویـل، إلا أنـه لا یمكـن اسـتخدامها

 ).ومـا إلـى ذلـك الأسـرة ؛ مسـتوى المعیشـة العمـر ؛ تكـوین الطبقـة الاجتماعیـة ؛(ص الأسـر تباینـات تتعلـق بخصـائ

عـن الإیـرادات والنفقـات، ویكـون  دقیقـة ـ متعلقـة بالاقتصـاد الجزئـي ـ بیانـات فـي الواقـع یتطلـب هذا النوع من التحلیـل
  .أكثر ملاءمة للتحلیل الحصول على مثل هذه البیانات

فـي المحاسـبة الوطنیـة، والتـي فیهـا  هـي تلـك التـي التـي حـددت هنـا، والادخار ستهلاكالدخل والا إن مفاهیم  
ذا كـان لنـا أن. الاسـتهلاك والادخـار یـتم الفصـل بـین حـدود وجهـة نظـر المحاسـبة، حیـث الادخـار  نقتصـر علـى وإ

ت الادخــار معــدلا تقلبــات نقــارن بــین الــدخل المتــاح للأســر مطــروح منــه الاســتهلاك، فلابــد لنــا أن الأســري هــو
الــدخل الــذي یتــوفر للأســرة لأغــراض "الــدخل المتــاح للأســرة، نقصــد بو . والحركــات فــي الــدخل المتــاح والاســتهلاك

الإنفاق الاستهلاكي والإنفاقات الأخرى التـي لا تُجبـر الأسـرة علیهـا وكـذلك لأغـراض الادخـار، وهـو یسـاوي الـدخل 
ــــم، ( ت الضــــمان الاجتمــــاعي والتقاعــــدالإجمــــالي مطروحــــا منــــه الضــــرائب المباشــــرة واســــتقطاعا ، 2001كــــاظم، المعل

، ســــنجري مقارنــــة بــــین فــــروض دالــــة الادخــــار الكینزیــــة الأســــريوقبــــل تحلیــــل السلســــلة الزمنیــــة للادخــــار  .)43ص
  .التالیین) 2(و ) 1(والموضحة في الشكلین ، )1( بالملحق المدرجةوالبیانات 
لأسري المیل الحدي للادخار والاستهلاك ا): 1( الشكل

  )1970-2016( خلال الفترة
المیل المتوسط للادخار والاستهلاك الأسري ): 2(الشكل 

 )1970-2016(خلال الفترة 
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  ) 1(مرسوم اعتمادا على بیانات الملحق رقم : المصدر

  :النتائج التالیةلنا حیث تتضح 
 الواحـد، فـإن البیانـات توضـح أنـه  فیما یتعلق بالفرض القائل بأن المیل الحدي للادخـار موجـب ولكنـه أقـل مـن

  حالة، كان المیل الحدي للادخار إما سالبا أو أكبر من الواحد الصحیح ؛ 47حالات من  9في 
  وفیما یتعلق بالفرض القائل بأن المیل الحدي للادخار ثابـت بالنسـبة لجمیـع مسـتویات الـدخل، یلاحـظ بالنسـبة

  ك تغیرات ملحوظة في مقداره ؛للبیانات السابقة عدم ثبات هذا المیل وأن هنا
  وفیما یتعلق بالفرض القائل بأن المیل المتوسط للادخار یتزاید كلمـا زاد الـدخل، یلاحـظ مـن البیانـات أنـه غیـر

 .حالة إما أن یتناقص هذا المیل مع زیادة الدخل أو یبقى ثابتا دون تغییر 47حالة من  22ففي  ،محقق

افیــة لــرفض العلاقــة بــین الــدخل والادخــار، حیــث لا تتفــق مــع الكیفیــة هــذه الإثباتــات والبــراهین ك نعتقــد أن
ن الاختلافـات الظاهریـة المتـاح بـین الاسـتهلاك والادخـار، و التي یقوم بها الأفراد فعلا عند تقسیمهم لدخلهم الكلي  إ

ذلـك أنـه . قةالتي أوضحتها الإحصاءات لو اكتمل تفسیرها على أساس سلیم، فإن ذلـك لا یـؤدي إلـى النتیجـة السـاب
مــن غیــر الممكــن تجنــب وجــود اختلافــات، حتــى ولــو كانــت ظاهریــة فــي بعــض الســنوات بــین الادخــار والــدخل فــي 

ویرجـع السـبب فـي ذلـك إلـى أن العلاقـة الأولـى بـین الـدخل والادخـار . كـلا مـن الدالـة النظریـة والإحصـاءات الكلیـة
أمـا العلاقـة الأخـرى فإنهـا . بخـلاف الـدخل ـ تبقـى ثابتـة قامت على افتراض أن جمیع العوامل المؤثرة في الادخار ـ

قامت على قیـاس قیمـة الادخـار مـن سـنة لأخـرى، وهـذا یعنـي أن قیمـة الادخـار هـي نتیجـة لجمیـع العوامـل المـؤثرة 
 ولكـن. في الادخار، وبالتالي یمكن القول أن التغیرات في الادخـار الفعلـي إنمـا تتـأثر بالتأكیـد بـالتغیرات فـي الـدخل

مستوى الأسعار ؛ سعر الفائدة ؛ توزیـع الـدخل ؛ مقـدار الأصـول المملوكـة للأفـراد : هناك عوامل أخرى مؤثرة مثل 
هذه العوامل تتغیر هي الأخرى، وبالتالي یكون لهـا آثـارا علـى مسـتوى ادخـار الأفـراد . وكذلك شروط البیع بالتقسیط

  .من سنة لأخرى
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ــ1970(فــي الاقتصــاد الجزائــري خــلال الفتــرة  ير الأســدخــار تتبــع تطــور الانحــاول فیمــا یلــي         ، حیــث )2016ـ
هــي حتــى الآن آخــر ســنة متاحــة للبیانــات الإحصـائیة، ونلاحــظ أن ادخــار الأســر عــرف عــدة مراحــل،  2016سـنة 

  .)3(كما یبینها الشكل 

  )2016ـ1970(تطور المدخرات الأسریة في الجزائر للفترة ): 3(الشكل 
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  ).1(ناء على بیانات الملحق رقم مرسوم ب: المصدر
  

  بالضـــعف الشــدید فـــي هـــذه الفتــرة، وهـــي التــي تُعـــرف بفتـــرة  الأســريتمیـــز الادخـــار  ):1989ــــ1970(الفتــرة
ملیـون  1222,87الاقتصاد الموجـه، الـذي یعكـس مـدى تـدخل الدولـة فـي الحیـاة الاقتصـادیة، حیـث سـجل متوسـط 

كمتوسـط  %13الـذي بلـغ نحـو الأسـري معـدل الادخـار  فـي مـاشانك، وهـو مـا أدى إلـى )1989ــ1970(دج للفتـرة 
الـدخل المتـاح للأسـر، الـذي شـهد تطـورا ولكنـه بطـيء،  فـي مسـتوى انكمـاش قد تزامن ذلـك مـع فتـراتو . لنفس الفترة

ویرجع ذلك إلى صعوبة الظروف التـي مـر بهـا الاقتصـاد، إذ كـان فـي مرحلـة البنـاء والتطبیـق للاقتصـاد المخطـط، 
هـــذا الوضـــع تـــرك أثـــاره بـــارزة علـــى . علـــى الجوانـــب الاقتصـــادیة، وبالتـــالي أهمـــل الجوانـــب الاجتماعیـــة الـــذي ركـــز

والأمـر الآخـر الـذي سـاهم فـي تـدني حجـم . ادخار الأسر، حیث كان هذا الأخیـر یتطـور ولكـن بطریقـة بطیئـة جـدا
ویرجـــع ذلـــك لعـــدة . تـــرةكمتوســـط لـــنفس الف 87%ارتفـــاع معـــدلات الاســـتهلاك التـــي ســـجلت الادخـــار الأســـري هـــو 

أســباب، منهــا ارتفــاع معــدلات التضــخم، وانعــدام فــرص العمــل، وزیــادة فقــر الســكان، خاصــة مــع نهایــة الثمانینــات، 
بحیـث أصــبح مـن الصــعب  ،أیـن تفاقمـت الأزمــة الاقتصـادیة فــي الجزائـر، وهـو مــا شـكل عبئــا ثقـیلا للفـرد الجزائــري

ذا أضــفنا إلــى ذلــك، الإهمــال فــي تعبئــ .عــن أن یرفعــهعلیــه أن یحــافظ علــى مســتواه المعیشــي، ناهیــك  الادخــار  ةوإ
، یتبــین لنــا ســر التــدهور 1970البترولیــة منــذ بدایــة ســنة كنتیجــة لتزایــد المــوارد  بغــرض تمویــل الاســتثمارالأســري 
  .الأسریةفي حجم المدخرات الحاصل 

  ة، حیـــث ســـجلت الســـنوات نمـــوا جـــد مرتفـــع فـــي هـــذه الفتـــر الأســـري شـــهد الادخـــار  :)1993ــــ1990(الفتـــرة :
ـــــــة  1993و  1992؛  1991؛  1990  %20,42و  36,21%؛  %96,07؛  78,06%: معـــــــدلات النمـــــــو التالی

ملیـــار دج ســـنة  184,38إلـــى  1990ملیـــار دج ســـنة  57,33علـــى التـــوالي، وهكـــذا انتقـــل الادخـــار الأســـري مـــن 
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ــ1990(للفتــرة  20,5%ط الــذي عــرف متوســالأســري وهــو مــا انعكــس فــي تحســن معــدل الادخــار . 1993 ). 1993ـ
: والفضـــل فـــي ذلـــك یرجـــع إلـــى النمـــو المحســـوس فـــي الـــدخل المتـــاح للأســـر الـــذي عـــرف معـــدلات النمـــو التالیـــة 

ـــــب، حیـــــث انتقـــــل الـــــدخل مـــــن  19%و  32,44%؛  44,18%؛  %25,19 ـــــواردة علـــــى الترتی خـــــلال الســـــنوات ال
وقــد تــزامن هــذا مــع نمــو الاســتهلاك، ولكــن . 1993ملیــار دج فــي  823,44إلــى  1990ملیــار دج فــي  362,37

؛  34,42%؛  18,57%: بمعــــدلات أقــــل بالمقارنــــة مــــع نظیــــره الادخــــار، حیــــث ســــجل معــــدل نمــــوه القــــیم التالیــــة 
إلـــــى  1990ملیــــار دج فـــــي  305,04خــــلال نفـــــس الســــنوات المـــــذكورة، وبهـــــذا انتقــــل مـــــن  18,60%و %31,41
بعــــدة الأســــریة التطــــورات الایجابیــــة فــــي حجــــم المــــدخرات ویمكــــن تفســــیر هــــذه . 1993ملیــــار دج ســــنة  639,06

طبقــات غنیــة عــدم عدالــة توزیــع الــدخل، والــذي أفــرز فــوارق اجتماعیــة، تمثلــت فــي بــروز أســباب، قــد یكــون منهــا 
، وهــو مــا أدى إلــى تمركـز المــداخیل لــدى الطبقــة الغنیــة وبــروز وأخـرى فقیــرة، وتقلــیص فــي نســبة الطبقـة المتوســطة

عتد بها في زیادة الادخـار طبقات ثریة تتم ُ ذلـك أن الطبقـة الفقیـرة تتمیـز . الأسـريتع بنفوذ كبیر، وهي الطبقة التي ی
ارتفــاع اتسـاع نطـاق الفقـر، و  ذلكلـبارتفـاع المیـل إلـى الاسـتهلاك وانخفـاض المیـل إلـى الادخــار، خاصـة إذا أضـفنا 

ائیة، بالإضــافة إلــى ضــعف مــداخیل هــذه ، الــذي أدى إلــى انخفــاض القــدرة الشــر فــي هــذه المرحلــة معــدلات التضــخم
  .أصلا الفئة
  ـــ1994(الفتـــرة معـــدلات نمـــو ســـالبة ســـنتي الأســـري علـــى عكـــس الفتـــرة الســـابقة، عـــرف الادخـــار  ):1995ـ

إلـــى مســـتوى الأســـري علـــى التـــوالي، وهكـــذا تـــدهور الادخـــار ) %2,83-(و) 21,04%-: (بلغـــت 1995و 1994
، وهــو 1993ملیــار دج فــي  184,37لتــوالي، بعــدما وصــل إلــى ملیــار دج علــى ا 141,45ملیــار دج و 145,57

ســــنة  %22علــــى التــــوالي، بعــــدما وصــــل إلــــى  %11و %15مــــا أدى إلــــى تــــدهور میلــــه المتوســــط، حیــــث ســــجل 
  29,37%ویمكــن إرجــاع ذلــك إلــى النمــو الكبیــر فــي الاســتهلاك الأســري الــذي ســجل معــدل نمــو یقــدر بـــ. 1993

 826,75، حیــــث انتقــــل إلــــى 1993فــــي  18,60%عــــدما وصــــل إلــــى ب 1995و 1994خــــلال ســــنتي  33,42%و
ملیـــار دج  639,06علـــى الترتیـــب، بعـــدما ســـجل  1995و 1994ملیـــار دج خـــلال ســـنتي  1103,08ملیـــار دج و

كــان قــد علــى التــوالي بعــدما  %89و 85%، وهــو مــا ســاهم فــي ارتفــاع معــدل الاســتهلاك الأســري إلــى 1993فــي 
ــ .1993فــي ســنة  %78ســجل  ي ذلــك یرجــع إلــى تحریــر الاقتصــاد، ومــا انجــر عنــه مــن تحریــر لأســعار الســبب ف

المــواد الغذائیــة ورفــع الــدعم عنهــا، بالإضــافة إلــى موجــات التضــخم التــي أثــرت علــى القــدرة الشــرائیة والحــافز علــى 
 معــدلات نمــو الــدخل المتــاح نســبة إلــى الفتــرةمــع تباطــأ فــي  الادخــار، ووصــول مؤشــر البطالــة لمســتویات خطیــرة،

، )1993ــ1990(للفتـرة  30,20%مقارنـة بــ ) 1995ــ1994(للفتـرة  %23السابقة، حیـث سـجل معـدل نمـوه متوسـط 
وهـو مــا زاد مــن معانـاة الفــرد الجزائــري، ، أضـف إلــى ذلـك زیــادة حــدة الفقـر، بســبب تطبیــق برنـامج التعــدیل الهیكلــي
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ممـا أدى إلـى انخفـاض المـواد الأساسـیة،  الأمر الذي ساهم في توجیه جـزء كبیـر مـن الـدخل المتـاح نحـو اسـتهلاك
الجزائــر،  عرفتهــا السیاســیة والأمنیــة التــي الاضــطراباتهــذا بالإضــافة إلــى بــروز مجموعــة مــن  .الأســریةالمـدخرات 

یـؤثر سـلبا علـى ادخـار الأفـراد، ویعمـل علـى الأمـر الـذي . والتي أفضت إلى الدخول في دوامة مـن عـدم الاسـتقرار
أمـاكن  إلـى أمـوالهم ریـبته إلـى الأفرادالأوضاع، عادة ما یلجأ  هذه مثل ففي. نة إلى أخرىزیادة استهلاكهم من س

هـذا علــى و ، متنـاولهم فــي الحكومـات تضـعها التــي الأجهـزة فـي ثقــتهمم لعـدالعمــل علـى اكتنازهـا،  أو أكثـر أمنـا،
 نقـص خـلال مـن صـادیةالاقت التنمیـة عجلـة علـى سـلبيال ثـرالأ لـه كـان وهـو مـا الجزائـر، فـي حصـل مـا الأرجـح

  .المدخرات وضعف الاستثمارات
  بیانـاتخـلال  مـن تلمسـها أهمیـة یمكـن الجزائـري یعطـي للادخـار الفـرد لقـد صـار ):2013ـ  1996(لفتـرة ا 

مــن  %12مــن ســنة لأخــرى، فقــد انتقــل هــذا الأخیــر مــن  الأســريتزایــد معــدل الادخــار نلاحــظ  ، حیــث)1( الملحــق
أخــذ  الأســري فالادخــار ،%39أیــن سـجل متوســط  2013غایـة ســنة ینمــو إلــى  وظـل 1996الـدخل المتــاح لســنة 

كنتیجـة لتحسـن الـدخل المتـاح الـذي ، 1996یتحسن تدریجیا مع اسـتقرار الاقتصـاد الـوطني خاصـة منـذ بدایـة سـنة 
 رالأســعــرف نوعــا مــن النمــو والزیــادة بشــكل كبیــر خــلال هــذه الفتــرة، علــى عكــس الفتــرة الســابقة، أیــن كــان ادخــار 

ضعیفا نتیجة ارتفاع معدل الاسـتهلاك الأسـري تزامنـا مـع ضـعف الـدخل المتـاح، وكـذا الارتفـاع الكبیـر الـذي عرفـه 
هـــذا التحســـن أخـــذ ینمـــو بشـــكل ســـریع خاصـــة مـــع تراجـــع مؤشـــر التضـــخم إلـــى مســـتویات مریحـــة . معـــدل التضـــخم

 بلـغوقـد ، الأسـريبـة لقـیم الادخـار معـدلات نمـو موج) 2013ــ1996(شـهدت الفتـرة فقـد . بالنسبة للاقتصاد الوطني
 حجـــمفـــي  تباطـــأ ملحـــوظ، وقـــد تـــزامن ذلـــك مـــع مـــن الـــدخل المتـــاح %26.39نحـــو الادخـــار لهـــذه الفتـــرة متوســـط 

ن الانخفــاض . %73.61خــلال نفــس الفتــرة نحــوحیــث ســجل هــذا الأخیــر ، 1996الاســتهلاك الأســري منــذ ســنة  وإ
الادخــار، ومــن الواضــح أن  فــي ارتفــاع معــدلات مباشــرة فــي معــدلات الاســتهلاك خــلال هــذه الفتــرة قــد انعكــس

   .تحركات معدل الاستهلاك هي متناظرة مع معدل الادخار
   تمیزت هذه الفترة بتبـاطؤ فـي معـدل الادخـار الأسـري الـذي انحـدر إلـى المعـدلات  ):2016ـ  2014(الفترة

التــوالي، وهــذا بعــدما كــان قــد علــى  2016و  2015؛  2014: خــلال الســنوات % 34و % 36؛ % 37: التالیــة
؛ % 63: وتزامن ذلـك مـع ارتفـاع تـدریجي فـي معـدلات الاسـتهلاك التـي سـجلت. 2013سنة % 39سجل متوسط 

، الأســر الجزائریــةأثقلــت كاهــل التــي الأعبــاء  ویمكــن تفســیر هــذه الأرقــام بكثــرة. خــلال نفــس الفتــرة% 66و% 64
 الأســــرإن هــــذا الأمـــر جعـــل  .الكهربــــاء والغـــاز، وحتـــى الوقـــودكالزیـــادات فـــي أســـعار المــــواد واســـعة الاســـتهلاك و 

 .بمســتویات عالیــةدخـار الاسـتطیع معهــا تمـن الالتزامــات المالیــة المسـتمرة، والتــي لا  صــعبةبمرحلـة ة تمــر الجزائریـ
خــلال الفتـــرة  دخلهــم المتــاحمــن  %20.26نحـــو مثــل  فــي الجزائــرالأســري الادخـــار  فــإن معــدل ،فــي هــذا الاطــار
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 المتعثــــر أخیــــرا بفعــــلالـــوطني جعلـــه منبعــــا لتمویــــل الاقتصــــاد یمــــا أي بمقـــدار الخمــــس تقریبــــا، ، )2016-1970(
تآكـل ، ومـا قابلهـا مـن تسـارع فـي 2014منـذ منتصـف عـام  الضائقة المالیة الحادة الناتجة عن تراجع أسـعار الـنفط

لتحـول فـي ل الأفـاق المسـتقبلیة كنتیجـةفـي تصمد كثیرا  قد لاغیر أن هذه النسبة  للجزائر،احتیاطي العملة الصعبة 
التـي وجـدت نفسـها مجبـرة علــى التخلـي عـن عـادة الادخـار والتحــول لأغلـب الأسـر الجزائریــة، العـادات الاقتصـادیة 

رتفـاع الامسـایرة وتیـرة مـن دخـل العـائلات الجزائریـة تمكن ارتفاع أعباء المعیشة وعدم وذلك نتیجة . نحو الاقتراض
 الأســر الجزائریــةتقاضــاه تالتــي شــملت كــل المنتجــات والخــدمات، خاصــة وأن الفــارق بــین مــا الأســعار الكبیــر فــي 

ن كانـت بعـض  .بلـغ مسـتویات جـد مرتفعـة تنفقهوبین ما  الجزائریـة تسـتطیع الـتحكم فـي مـداخیلها، لتجنـب  الأسـروإ
    .یام السنةلا تملك أي فرصة للادخار وتعیش مع الاقتراض طوال أ الأسرنفسها الاقتراض، فإن بعض 

الـدخل المتــاح للأســر مــن  %79.73أن أكثــر مـن إلــى ) 1970-2016(تشــیر البیانـات المتعلقــة بـالفترة هنـا 
كانـت  2014الأسـري خاصـة منـذ سـنة  الادخـارتراجع معـدل ن فإ ،، وعلیهالاستهلاك فقطتذهب لتغطیة  الجزائریة

ســعار وبقــاء الأجــور ثابتــة، حیــث لــم ترتفــع الأجــور متوقعــة بــالنظر لعــدة مؤشــرات، وعلــى رأســها الغــلاء وارتفــاع الأ
بثلـث قیمتــه ومـا تبعــه مـن ارتفــاع  الـدینار الجزائــريتهــاوي قیمـة و ، بالإضــافة إلـى ارتفــاع الضـرائب 2011 سـنة منـذ

أن الأجــور بقیــت ثابتــة ولــم تســایر هــذا التغییــر، فإنــه مــن  وطالمــا .2016نهایــة % 6.4التضــخم الــذي بلــغ معــدل 
وفــي الكثیــر مــن  ،تراجــع الادخــار بالشــكل الحــالي، لأن كــل مــا یتقاضــاه الفــرد الجزائــري أصــبح ینفقــهالطبیعــي أن ی

، مـــا یجعلـــه مضـــطرا للجـــوء للقـــروض، وهـــو مـــا یمثـــل اســـتهلاكهالأحیـــان فـــإن مـــا یتقاضـــاه الفـــرد لا یكفیـــه لتغطیـــه 
رهاقـا لمـوارده المالیـة ذا كـان تراجـع ا. ضغوطا إضافیة علـى میزانیـة الفـرد وإ الجزائریـة أمـرا  للأسـرلادخـار بالنسـبة وإ

أســبابا أخــرى أدت إلــى  هنــاكمنــذ قرابــة الســنتین، فــإن  الجزائــرمنطقیــا فرضــته الأزمــة الاقتصــادیة التــي تمــر بهــا 
أفقـــد هــذا الأخیــر الـــذي یبقــى بــدائیا، وهــو مــا  .، منهــا المتعلقـــة بالنظــام المصــرفيللأســرتراجــع المــدخرات المالیــة 

الجزائـریین یتحسسـون هـذا عـلاوة علـى أن غالبیـة  .بتاتـالا یشـجع علـى الادخـار بشـكل  الثقة فـي البنـوك، المدخرین
   .البنوكربویة تنفرهم من إیداع مدخراتهم في  امن الفوائد البنكیة التي یرونها فوائد

  :الوطني الخامهیكل الادخار الوزن النسبي لادخار القطاع الأسري في  .4.2
ى هیكل الادخار الوطني في الجزائر بهدف معرفة وضع ادخـار القطـاع الأسـري وادخـار سوف نتعرف عل  

جــدیر بالــذكر أن الحســابات القومیــة . القطاعــات الأخــرى، ونســبة ادخــار كــل قطــاع مــن إجمــالي الادخــار الــوطني
ي بالنســـبة تبــین أن هنـــاك عـــددا مـــن الأعـــوان الاقتصـــادیین الـــذین یشــاركون فـــي تشـــكیل الادخـــار الـــوطني الإجمـــال

الشـــركات (؛ المؤسســـات غیـــر المالیـــة ) تشـــارك فــي جمـــع الادخـــار(المؤسســـات المالیـــة : للاقتصــاد الـــوطني، وهـــم 
هیكــل الادخــار الــوطني الخــام حســب تصــنیف ) 4(ویبــین الشــكل . ؛ الأســر والإدارات العمومیــة) وأشــباه الشــركات
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المتاحـة فـي  السـنة الأخیـرة حتـى الآن هـي  2016، حیـث سـنة)2016ــ1974(الأعـوان الاقتصـادیین خـلال الفتـرة 
  .بیانات الحسابات الوطنیة القطاعیة

   )2016ـ1974( هیكل الادخار الوطني الخام حسب الأعوان الاقتصادیین للفترةتطور ): 4(الشكل   

  
 :مرسوم اعتمادا على بیانات المصادر التالیة: المصدر

- Collections Statistiques N 166/ 2011, novembre 2011, ONS, Alger, pp 70 – 105.  
- Collections Statistiques N 197/2016, Série E : Statistiques Economiques N° 85, 

RETROSPECTIVE DESCOMPTES ECONOMIQUES DE 1963 A 2014;Office National 
des Statistiques, Janvier 2016, Alger, pp 124 - 128  

- (Les tableaux des entrées - sorties 2011 à 2016, n° 814, Office National des Statistiques – 
Janvier 2016 –, Alger pp13-15. 

- Les Tableaux Economiques d’Ensemble 2011 à 2016, N° 815/2016, ONS, Alger, pp 6-7.  
ــــوطني قــــد أخــــذ مــــیلا مو       ــــا علــــى العمــــوم خــــلال الفتــــرة یتبــــین مــــن الشــــكل الســــابق أن إجمــــالي الادخــــار ال جب

، التــي شــهدت 2014و  2013؛  2009؛  1998، وهــذا بصــورة إجمالیــة، لكـن باســتثناء الســنوات )2016ــ1974(
لتعبئــة المــدخرات الوطنیــة هــي  فــي الجهــود المبذولــة التــي تســاهم أكثــر تاكمــا یتبــین لنــا أن القطاعــ. مــیلا ســالبا

وقـد كـان توزیـع المـدخرات الإجمالیـة المجمعـة مـن قبـل كـل  .العمومیـةالمؤسسات غیر المالیة والأسـر والمؤسسـات 
ــ1974(قطــاع اقتصــادي لمتوســط الفتــرة  ادخــار الشــركات وأشــباه  %30ادخــار الأســر ؛   %38: كالتــالي ) 2016ـ

یوضـــح بصـــورة ) 5(والشـــكل . ادخـــار المؤسســـات المالیـــة %4ادخـــار المؤسســـات العمومیـــة ؛ و %28الشـــركات ؛ 
 . وسط الأوزان النسبیة المتعلقة بادخار كل عون اقتصاديأكثر دقة، مت

  )1974-2016( الفترة لمتوسط الاقتصادیین الأعوان حسب الخام الوطني الادخار هیكل): 5( الشكل
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 :مرسوم اعتمادا على بیانات المصادر التالیة: المصدر

- Collections Statistiques N 166/ 2011, novembre 2011, ONS, Alger, pp 70 – 105.  
- Collections Statistiques N 197/2016, Série E : Statistiques Economiques N° 85, 

RETROSPECTIVE DESCOMPTES ECONOMIQUES DE 1963 A 2014;Office 
National des Statistiques, Janvier 2016, Alger, pp 124 - 128  

- (Les tableaux des entrées - sorties 2011 à 2016, n° 814, Office National des Statistiques 
– Janvier 2016 –, Alger pp13-15. 

- Les Tableaux Economiques d’Ensemble 2011 à 2016, N° 815/2016, ONS, Alger, pp 6-7.  
 

  :تطور الادخار على مستوى بنك الصندوق الوطني التوفیر والاحتیاط .4.3
والاحتیـاط،  الـوطني للتـوفیر بنـك الصـندوق یحصـیه مـا خلال من الأسري لادخارا مبالغ تطور متابعة یمكن

وكالــة علــى المســتوى الــوطني، وهــذا  211مســتوى علــى  ل جمــع الادخــار فــي الجزائــرباعتبــاره أول بنــك فــي مجــا
   .)2(الجدول  ، هذه المبالغ موضحة في)ONS,2004, p441( 2012حسب إحصائیات 

  )2012ـ2004(على مستوى بنك الصندوق الوطني التوفیر والاحتیاط للفترة  تطور الادخار): 2(الجدول 
  ملیار دج: الوحدة

 2012 2011  2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004  السنوات
جمالي ودائع إ

 عند الادخار
31/12  

  )مجمع(
521,75 544,91 571,21 629,88 667,91 737,12 818,78 901,64 994,08 

Source : Annuaire Statistique de l'Algérie, Résultants; 2007-2009, N 27, Edition 2011, ONS, p 435. 
               Annuaire Statistique de l'Algérie, Résultants; 2008-2010, N 28, Edition 2012, ONS, p 470. 

Annuaire Statistique de l'Algérie, Résultants; 2010-2012, N 30, Edition 2014, ONS, p 438. 
والتـي بلغـت  CNEPمـدخرات الجزائـریین علـى مسـتوى  نمـو فـيالبـارز  تطـورتشـیر بیانـات الجـدول إلـى ال

یتبـین مـن هـذا الجـدول أن حجـم الادخـار كمـا . 1964سـنة  ملیـار دج منـد تأسیسـه 994.08ما قیمتـه  2012سنة 
ملیــار دج  92.44بكتین البنكیـة والبریدیـة بلـغ  مـن طـرف هـذا البنــك علـى مسـتوى الشـ 2012الـذي تـم جمعـه سـنة 

الإمكانیــات تعكــس هــذه الأرقــام الــواردة و . 2010ملیــار دج ســنة  81.66و  2011ملیــار دج ســنة  82.86مقابــل 
كمصـدر لتـوفیر  هـذه الأخیـرةالأهمیـة التـي تحتلهـا  كمـا تعبـر عـن، الجزائریـة الأسرالادخاریة المعتبرة المتاحة لدى 
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لكـن . یة الحقیقیة لتمویل البـرامج الاسـتثماریة، والتـي یتوقـف علیهـا مـدى التقـدم فـي تنفیـذ خطـط التنمیـةالموارد المال
علـى  وودائـع عمـلات ورقیـة شـكل فـي الأسـر فـلا تـزال هنـاك مـوارد مالیـة أخـرى تحـتفظ بهـا هـذه ،بـالرغم مـن ذلـك

 مسـؤولیة تكـونلمجـال ا هـذا وفـي ،تغلةمكتنـرة وغیـر مسـ فـي شـكل سـیولة نقدیـة أو الصـكوك البریدیـة، مراكز مستوى
   .استثمارها قصد الاقتصادیة الدورة في المدخرات هذه بإدخال تسمح التي والوسائل الطرق إیجاد في كبیرة السلطات

  :تقدیر معادلات الاستیفاء الداخلي للمتغیرات المعبرة عن الادخار الأسري .5
عـد  ،یقـة إحصـائیة تسـتخدم مفهـوم ریاضـيالاسـتیفاء هـو طر  :الـداخلي مفهوم الاستیفاء .5.1 ُ  الـداخلي الاسـتیفاءوی

 القیمتـان وهاتـان و  قیمتـین معلـومتین  بـین تقـع  عنـدما،  لــ  محـددة لقیمـة المقابلـة قیمـة  لتحدید طریقة

 هـو هنـا الهـدف، و  ... و  و  مثـل  الثنائیـة البیانـات مـن مجموعـة ضـمن تقعـان

 نقـاط عبـر یمـر مـنحن إیجـاد محاولـة هـو ذلـك عمـل أسـالیب أحـد .ممكنـة دقـة داخلیـا بـأكبر المسـتوفاة قیمـة  إیجـاد

 المسـافة متسـاویة البیانـات نقـط تكـون عنـدما خاص وبشكل أكثر دقة، داخلي استیفاء قیم یعطي وهذا نفسها، البیانات

 تحـیط التـي النقـاط فقـط بـل البیانـات نقـاط كـل عبـر المعادلـة تمـر أن الضـروري لـیس مـن أنـه العلـم مـع بعضـها، عـن

ـا، علیهـا نركـز اهتمامنـا التـي بالنقطـة فـي  المطلوبـة الدقـة ودرجـة المنحنـي طبیعـة علـى یعتمـد النقـاط هـذه وعـدد حالیً
 كثیـر هـو تعقیـدا والأكثـر دقة الاستیفاء الأكثر في المستخدمة المعادلات من أشكال .داخلیا المستوفاة النقطة حساب

 وهـذه الدراسـة، قیـد بالنقطـة تحـیط التـي البیانـات نقـط مـن العدیـد عبـر المـار الحـدود إیجـاد كثیـر یـتم حیـث الحـدود،

 المعطـاة نقـط البیانـات تكـون عنـدما ةفاعلیـ أكثـر تصـبح وهـي حدود، كثیر بواسطة الداخلي بالاستیفاء الطریقة تعرف

  .)150، ص1999هالة الطویل، ( )ثابتة البیانات نقط بین المسافة(متساویة  بفواصل
  :الأمامیة الفروق كثیر حدود باستخدام بواسطة الداخلي الاستیفاء 1.1..5

 بفواصـل النقـاط البیانیـة مـن عـدد عبـر المار الداخلي الاستیفاء حدود كثیر إیجاد ممكنا كان إذا أنه الطبیعي من

 هـي المسـتخدمة الطرائـق أحـد. تقوسـا ملحوظـا تبدي البیانات كانت إذا خاصة أكبر، دقة على نحصل فإننا متساویة،

 قـیم  فیهـا ( المسـافة متسـاویة بیانات لدینا أن الأمامیة، باعتبار الفروق باستخدام الداخلي الاستیفاء حدود كثیر إیجاد

x 155، ص1999هالة الطویل، ( بالعلاقة تعطى الفروق الأمامیة وهذه) ت ثاب بمقدار مفصولة(:   

 
 تعمـیم ویمكـن   أمامهـا  التـي النقطـة مـن  الحالیـة  النقطـة بطـرح علیهـا نحصـل لأننـا الأمامیـة بـالفروق وتدعى

 :بالشكل أعلى مراتب من الأمامیة الفروق لإیجاد الفكرة هذه
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 :بیانات ست نقاط من مجموعة أجل من التالي الأمامیة الفروق جدول كتابة ممكنا یصبح وبذلك 
       

       
       
       
       
       

 وهـذا علـوي، مثلـث قـائم بشـكل هـي الناتجـة المخرجـات وأن یسبقه، الذي الصف عن خلیة ینقص صف كل أن لاحظ

 الاسـتیفاء قـانون اسـتخدام یمكـن الأمامیـة، الفـروق ایجـاد جـدول بعـد .الفـروق هـذه إیجـاد طریقـة علـى اعتمـادا طبیعي

والـذي  بیانـات، نقطـة مـن  موعـةلمج المرتبـة  مـن حـدود كثیـر لتمثیـل نیـوتن – لغریغـوريالأمـامي  الـداخلي
عطى ُ   :بالشكل ی

 
 بـالفروق فیـه المشـتقات اسـتبدال تـم تـایلور لــ  سلسـلةل منشـوركمـا أنهـا ،  لــ  بالنسـبة ودحـد كثیـر معادلة وهي

 مـن حسـاب العدیـد یمكـن والتـي ولـتكن  معروفـة بیانیـة نقطـة انتقـاء أولا یجـب القـانون هـذا لتطبیق. الأمامیة

المتحـول  یمثـل. الأمامیـة جـدول الفـروق فـي الأسـاس بسـطر یحتویهـا الذي السطر سندعو والتي لها، الأمامیة الفروق
 : القـیم  وتمثـل : أن  أي،  الأسـاس  سـطر فـي الموجودة والقیمة النقطة المجهولة  بین البعد 
  .المعطاة المسافة الثابتة بین قیم  و الأساس، لسطر الأمامیة روقالف ...،  ،  ، 
   :الخلفیة الفروق حدود باستخدام كثیر بواسطة الداخلي الاستیفاء2.1..5

 نقاط مجموعة عندما تكون أو البیانات مجموعة بدایة من قریبة الاستیفاء نقطة تكون عندما الأمامیة الفروق تستخدم

 أمـا الجزئیـة، المجوعـة بدایـة مـن الاسـتیفاء قریبـة نقطـة فیهـا تكـون جزئیـة مجموعـة انتقـاء یمكـن بحیـث كبیـرة البیانـات

 البیانـات، مجموعـة إلـى بدایـة أقـرب داخلیـا النقطـة المسـتوفاة تكـون عنـدما أكبـر دقـة تعطـي فإنهـا الخلفیـة الفـروق

   :بالعلاقة الخلفیة الفروق وتعطى
 هـذه تعمـیم ویمكـن،  الحالیـة  النقطـة مـن الخلفیـة  النقطـة بطـرح علیهـا نحصل لأننا الأمامیة بالفروق وتدعى

  :)163، ص1999هالة الطویل، ( بالشكل أعلى مراتب من الخلفیة الفروق لإیجاد الفكرة
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  :الشكل یأخذ لها الخلفیة الفروق لجدو  فان بیانات نقاط ست لدینا كان إذا وبالتالي

       
       
       
       
       
       

 هـذه اسـتخراج التي تم بهـا للطریقة نتیجة وهو الخلفیة الفروق جدول به یظهر الذي السفلي القائم المثلث شكل نلاحظ

باســتخدام جــدول الفــروق الخلفیــة بــالتعویض فــي قــانون  الــداخلي الاســتیفاء قــانون اســتخدام الآن یمكــن .الفــروق
عطى بیانات، نقطة  المار عبر المرتبة  من حدود كثیر لتمثیل نیوتن – لغریغوري ُ   :بالشكل والذي ی

 
 سـطر لتعیـین نحتـاج أیضـا وهنـا،  لــ  بالنسـبة حـدود كثیـر ، وهـذا القـانون هـو سـابقا تعریفهـا تـم العوامـل أن حیـث

 لأن سالبة ستكون قیمة  أن ملاحظة یجب وهنا في الجدول، الأخیر السطر غالبا یكون والذي الأساس

 .الأساس سطر في الموجودة فوق القیمة تقع المستوفاة النقطة
 
 
 

  
  :لمتغیرات الدراسةمعادلات الاستیفاء الداخلي  .5.2
  : S/Y الادخار الأسريمعدل لسلسلة لاستیفاء الداخلي ا معادلة1.2..5

% 4.3خلال فترة الدراسة كان محصورا بین أقل قیمة الادخار الأسري أن معدل ) S/Y(یتبین من قیم المتغیرة 
لة سنة  سجَّ لة سنة % 39.25وأعلى قیمة  1977مُ سجَّ وبانحراف معیاري % 20.26بمتوسط بلغ  ،2011مُ

  . في قیم هذه المتغیرة عنیفالتي تؤشر على تذبذب % 46.88درجة التقلب  وبالتالي فإن%. 9.49
  )2016- 1970(لفترة في اله وكثیر الحدود الممهد الادخار الأسري  تطور معدل): 6(الشكل 



43 - 19ص ، رأكتوبالشهر / 2019السنة /  03: العـــدد/   03 الد   JFBE  والأعمال المال إقتصاد مجلة  

 

36 
 

  
  )1(بیانات الملحق مرسوم بناء على : المصدر

الزمن، حیث یمكن التعبیر عنه بكثیر كمتغیر تابع لمتغیر الادخار الأسري معدل تبین المعادلة أدناه، تطور 
  :الخامسةحدود من الدرجة 

S/y = -8E-06t5 + 0.0009t4 - 0.0377t3 + 0.7015t2 - 5.4447t + 25.381 
R² = 0.8982 

، بأن هناك اتجاها متذبذبا ویؤول إلى )1(وتفید هذه البیانات من خلال المعادلة المقدرة وكما یبینه الشكل 
، حیث أن میل الاتجاه یكون بمقدار مرتبط بعنصر الزمن في شكل كثیر حدود من )S/Y(لحركة  التناقص
  :كما یلي الرابعةالدرجة 

-4E-05t4 + 0.0036t3 - 0.1131t2 + 1.403t - 5.4447  
  :  C/Y الاستهلاك الأسريمعدل لسلسلة الاستیفاء الداخلي  معادلة2.2..5

خلال فترة الدراسة كان محصورا بین أقل قیمة ك الأسري الاستهلاأن معدل ) C/Y(یتبین من قیم المتغیرة 
لة سنة % 60.74 سجَّ لة سنة % 95.68وأعلى قیمة  2011مُ سجَّ وبانحراف % 79.73بمتوسط بلغ  ،1977مُ
  .التي تؤشر على تذبذب بسیط في قیم هذه المتغیرة% 11.90وبالتالي فإن درجة التقلب %. 9.49معیاري 

   

  )2016- 1970(له للفترة وكثیر الحدود الممهد لاستهلاك الأسري امعدل تطور ): 7(الشكل 
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  )1(بیانات الملحق رقم مرسوم بناء على : المصدر

  

كمتغیر تابع لمتغیر الزمن، حیث یمكن التعبیر عنه بكثیر  الاستهلاك الأسريمعدل تبین المعادلة أدناه، تطور 
  :الخامسةحدود من الدرجة 

C/y = 8E-06t5 - 0.0009t4 + 0.0377t3 - 0.7015t2 + 5.4447t + 74.619 
R² = 0.8982 

 التزاید، بأن هناك اتجاها متذبذبا ویؤول إلى )1(وتفید هذه البیانات من خلال المعادلة المقدرة وكما یبینه الشكل 
 ةالرابع، حیث أن میل الاتجاه یكون بمقدار مرتبط بعنصر الزمن في شكل كثیر حدود من الدرجة )C/Y(لحركة 
  :كما یلي

4E-05t4 - 0.0036t3 + 0.1131t2 - 1.403t + 5.4447  
 

  :  SM/SGللادخار الأسري من اجمالي الادخار الوطنيالاستیفاء الداخلي لسلسلة  دلةمعا3.2..5
خلال فترة  الوزن النسبي للادخار الأسري من اجمالي الادخار الوطنيأن ) SM/SG(یتبین من قیم المتغیرة 

لة سنة % 4.71حصورا بین أقل قیمة الدراسة كان م سجَّ لة سنة % 54.84وأعلى قیمة  1977مُ سجَّ  ،1993مُ
التي تؤشر على % 40.34وبالتالي فإن درجة التقلب %. 13.19وبانحراف معیاري % 32.69بمتوسط بلغ 

  .في قیم هذه المتغیرة عنیفتذبذب 
  )2016- 1974( لفترةلخار الوطني الإجمالي للجزائر الوزن النسبي للادخار الأسري من هیكل الادتطور ): 8(الشكل 
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 :مرسوم اعتمادا على بیانات المصادر التالیة: المصدر

- Collections Statistiques N 166/ 2011, novembre 2011, ONS, Alger, pp 70 – 105.  
- Collections Statistiques N 197/2016, Série E : Statistiques Economiques N° 85, 

RETROSPECTIVE DESCOMPTES ECONOMIQUES DE 1963 A 2014;Office 
National des Statistiques, Janvier 2016, Alger, pp 124 - 128  

- (Les tableaux des entrées - sorties 2011 à 2016, n° 814, Office National des Statistiques 
– Janvier 2016 –, Alger pp13-15. 

- Les Tableaux Economiques d’Ensemble 2011 à 2016, N° 815/2016, ONS, Alger, pp 6-7.  
  

كمتغیر تابع لمتغیر  الوزن النسبي للادخار الأسري من اجمالي الادخار الوطنيتبین المعادلة أدناه، تطور 
  :السادسةالزمن، حیث یمكن التعبیر عنه بكثیر حدود من الدرجة 

SM/SG  = -8E-07t 1  +6 E-04t  – 5 0.0045t4 + 0.0896t3 - 0.7214t2 + 2.8384t + 5.8091 
R² = 0.79 

، بأن هناك اتجاها متذبذبا ویؤول إلى )1(وتفید هذه البیانات من خلال المعادلة المقدرة وكما یبینه الشكل 
، حیث أن میل الاتجاه یكون بمقدار مرتبط بعنصر الزمن في شكل كثیر حدود من )SM/SG(لحركة  التناقص

  :كما یلي الخامسةلدرجة ا
-4.8E-06t 5  +5 E-04t  – 4 0.018t3 + 0.2688t2 – 1.4428t + 2.8384 

  :خاتمةال .6

  :النتائج1..6

الدراسـة الكشـف عـن اتجــاه حركـة المـدخرات الأسـریة فـي الاقتصـاد الجزائـري خــلال مـن خـلال هـذه حاولنـا 
ـــــرة  ـــــى أن ، )2016-1970(الفت ـــــائج إل ـــــزه  ريالأســـــالادخـــــار وقـــــد أشـــــارت النت الضـــــعف الشـــــدید خـــــلال الفتـــــرة می

ارتفـاع معـدلات الاسـتهلاك بسـبب بـالتزامن مـع  الـدخل المتـاح للأسـر مسـتوى وهذا نتیجة انكمـاش ،)1989ـ1970(
نمــوا جــد مرتفــع خــلال الفتــرة بعــدها شــهد لی، ارتفــاع معــدلات التضــخم، وانعــدام فــرص العمــل، وزیــادة فقــر الســكان

وعلـى عكـس الفتـرة السـابقة، فقـد عـرف الادخـار  ،سوس في الـدخل المتـاح للأسـرنتیجة النمو المح )1993ـ1990(



43 - 19ص ، رأكتوبالشهر / 2019السنة /  03: العـــدد/   03 الد   JFBE  والأعمال المال إقتصاد مجلة  

 

39 
 

النمو الكبیــر فــي الاســتهلاك الأســـري بــذلــك  تفســـیرویمكــن  ،1995و  1994معــدلات نمــو ســالبة ســنتي الأســري 
لقـدرة الناتج عن تحریر أسعار المواد الغذائیة ورفـع الـدعم عنهـا، بالإضـافة إلـى موجـات التضـخم التـي أثـرت علـى ا

معـدلات نمـو الـدخل وهذا مع تباطـأ فـي  الشرائیة والحافز على الادخار، ووصول مؤشر البطالة لمستویات خطیرة،
تحســـنا الأســـري وقـــد عـــرف الادخـــار  .الجزائـــر عرفتهـــا السیاســـیة والأمنیـــة التـــي الاضـــطراباتالمتـــاح، إضـــافة إلـــى 

ع تراجـع مؤشـر التضـخم إلـى مسـتویات مریحـة ، حیث أخذ ینمو بشكل سریع خاصـة مـ)2013ـ1996(خلال الفترة 
علــى العكــس مــن ذلــك، فقــد  .الاســتهلاك الأســريفــي نمــو تباطــأ البالنســبة للاقتصــاد الــوطني، وهــذا بــالتزامن مــع 

وتــزامن ذلــك مــع ارتفــاع تــدریجي فــي معــدلات ، بتبــاطؤ فــي معــدل الادخــار الأســري) 2016ـــ 2014(الفتــرة تمیــزت 
، كالزیــادات فــي أســعار المــواد واســعة الأســر الجزائریــةأثقلــت كاهــل التــي الأعبــاء  ثــرةكل كنتیجــة حتمیــة ،الاســتهلاك
سـتطیع معهـا تمـن الالتزامـات المالیـة المسـتمرة، والتـي لا  صـعبةبمرحلـة ة تمـر الجزائری الأسرجعل  ، ماالاستهلاك

ســلوك متذبـذب علـى طــول  راسـة القیاسـیة التــي أظهـرت وجـودهــذا الأمـر أبانـت عنــه الد .بمسـتویات عالیـةدخـار الا
وهــو مــا یؤشــر ، الادخــار الأســري علــى المســتوى المنظــورحركــة التبــاطؤ فــي  إلــى ویــؤول) 2016-1970(الفتــرة 

 .على صحة الفرضیة الأساسیة للبحث

خــلال الفتــرة  مـن دخلهــم المتـاح %20.26نحــو مثـل  فـي الجزائــرالأســري الادخـار  بشـكل عــام، فـإن معــدل
لتعبئــة المــدخرات  فــي الجهــود المبذولــة كمــا تبــین أنــه یســاهم أكثــر الخمــس تقریبــا، أي بمقــدار، )1970-2016(

جعلـه منبعـا یمـا . المدخرات الإجمالیة المجمعة من قبل كل القطاعات الاقتصـادیة من %38الوطنیة، وذلك بواقع 
منـذ منتصـف  أسـعار الـنفطالضائقة المالیة الحادة الناتجـة عـن تراجـع  المتعثر أخیرا بفعلالوطني لتمویل الاقتصاد 

تصــمد  قـد لاغیـر أن هـذه النسـبة  للجزائــر،تآكـل احتیـاطي العملـة الصـعبة ، ومـا قابلهـا مـن تسـارع فــي 2014عـام 
التــي وجــدت نفســها لأغلــب الأســر الجزائریــة، لتحــول فــي العــادات الاقتصــادیة ل فــي الأفــاق المســتقبلیة كنتیجــةكثیــرا 

إلـى یمكنهـا أن تـؤدي أسـبابا أخـرى  هنـاككمـا أن . التحـول نحـو الاقتـراضمجبرة علـى التخلـي عـن عـادة الادخـار و 
عـلاوة علـى  الثقـة فـي البنـوك، المدخرینأفقد الذي  ، منها المتعلقة بالنظام المصرفيللأسرتراجع المدخرات المالیة 

  .البنوكاع مدخراتهم في ربویة تنفرهم من إید االجزائریین یتحسسون من الفوائد البنكیة التي یرونها فوائدأن غالبیة 
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  :التوصیات 2..6

  :التالیة التوصیات نقدم فإننا الأساس هذا على
إلـى مـع تفعیـل دور البورصـة التـي لـم تـنجح  على مستوى البنوك الجزائریـة، فتح نوافذ إسلامیةضرورة  -

 21منـذ ائها إنشـمـن في استقطاب الجزائـریین لادخـار أمـوالهم فـي شـكل أسـهم أو سـندات بـالرغم الآن 
  ).1996(سنة 

التــي أصــبحت تصّــب فــي خانــة  الأســر خراتمــد ةوترقیــع تشــجیاللازمــة ل لیــاتالآلبحــث عــن ضــرورة ا -
فــي الجزائــر، والمحافظــة التنمیـة  متطلبــاتتمویــل والاتجــاه بهـا نحــو تفعیــل دورهــا فـي السـوق الموازیــة، 

  .العالمیة للمحروقات على مسارها، بعیدا عن المخاطر والتقلبات التي تعرفها الأسعار
  :الملاحق .7

  )2016ـ1970(تطور الادخار الخام للقطاع الأسري في الجزائر للفترة ) : 1( رقم الملحق
 ملیون دج: الوحدة 

  المیل
  المتوسط
  للادخار
S/Y 
(*) 

  المیل
  المتوسط
  للاستهلاك

C/Y (*) 

  المیل
  الحدي
  للادخار

s (*) 

  المیل
  الحدي

  للاستهلاك
b (*) 

الادخار 
  لخاما

/ للأسر 
  الادخار
الخام 
  الإجمالي
(*) % 

  الدخل
  المتاح
  الخام
 للأسر

  الادخار
  الخام
 للأسر

  الاستهلاك
  النهائي

  للأسر إ ن أ

  
  الادخار

الخام لجمیع 
  السنوات  القطاعات

 

0,20 0,80 / / / 16 782,6  3 394,1 13 388,5 / 1970 
0,17 0,83 -3,85 4,85 / 16 914,1 2 887,6 14 026,5 / 1971 
0,12 0,88 -0,27 1,27 / 19 031,3 2 309,5 16 721,8 / 1972 
0,15 0,85 0,44 0,56 / 20 861,4 3 120,3 17 741,1 / 1973 
0,14 0,86 0,10 0,90 17,24 27 730,8 3 806,3 23 924,5 22 075,3 1974 
0,12 0,88 0,05 0,95 14,66 33 603,6 4 081,2 29 522,4 27 846,5 1975 
0,12 0,88 0,11 0,89 14,45 38 624,1 4 613,6 34 010,5 31 926,5 1976 
0,04 0,96 -0,45 1,45 4,710  44 569,8 1 923,8 42 646,0 40 814,0 1977 
0,08 0,92 0,27 0,73 7,690 52 990,9 4 197,7 48 793,2 54 621,7 1978 
0,15 0,85 0,44 0,56 18,24 66 143,1 9 926,5 56 216,6 54 430,0 1979 
0,17 0,83 0,27 0,73 22,35 82 013,6 14 197,1 67 816,5 63 512,1 1980 
0,11 0,89 -0,26 1,26 15,09 95 261,7 10 691,4 84 570,3 70 836,1 1981 
0,15 0,85 0,42 0,58 21,34 109 151,7 16 503,2 92 648,5 77 339,1 1982 
0,17 0,83 0,31 0,69 24,01 124 134,9 21 086,9 103 048,0 87 819,3 1983 
0,09 0,91 -0,92 1,92 12,80 134 212,9 11 840,4 122 372,5 92 531,4 1984 
0,11 0,89 0,24 0,76 16,76 152 642,0 16 218,9 136 423,1 96 765,4 1985 
0,13 0,87 0,29 0,71 22,81 174 857,2 22 662,1 152 195,1 99 333,3 1986 
0,16 0,84 1,60 -0,60 30,76 178 738,7 28 873,0 149 865,7 93 880,2 1987 
0,13 0,87 0,02 0,98 30,52 238 802,4 29 926,7 208 875,7 98 040,2 1988 
0,11 0,89 0,04 0,96 25,00 289 466,9 32 197,1 257 269,8 128 766,0 1989 
0,16 0,84 0,34 0,66 35,78 362 372,2 57 329,9 305 042,3 160 217,0 1990 
0,22 0,78 0,34 0,66 42,14 522 454,2 112 404,3 410 049,9 266 733,9 1991 
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0,22 0,78 0,24 0,76 47,88 691 955,6 153 111,1 538 844,5 319 811,1 1992 
0,22 0,78 0,24 0,76 54,84 823 445,5 184 377,9 639 067,6 336 203,0 1993 
0,15 0,85 -0,26 1,26 31,11 972 327,6 145 573,1 826 754,5 467 941,2 1994 
0,11 0,89 -0,02 1,02 22,35 1 244 536,7 141 454,8 1 103 081,9 633 031,4 1995 
0,12 0,88 0,12 0,88 26,66 1 491 231,3 171 838,1 1 319 393,2 644 641,4 1996 
0,12 0,88 0,23 0,77 30,82 1 611 240,8 199 571,3 1 411 669,5 647 459,0 1997 
0,15 0,85 0,39 0,61 35,57 1 806 789,1 275 286,2 1 531 502,9 773 955,4 1998 
0,18 0,82 0,44 0,56 42,43 2 003 010,2 360 671,7 1 642 338,5 849 951,4 1999 
0,20 0,80 0,58 0,42 43,32 2 104 967,3 420 104,5 1 684 862,8 969 661,1 2000 
0,23 0,77 0,49 0,51 48,34 2 365 714,9 548 437,5 1 817 277,4 1 134 601,9 2001 
0,23 0,77 0,17 0,83 41,59 2 531 881,8 576 639,8 1 955 242,0 1 386 382,5 2002 
0,24 0,76 0,38 0,62 41,45 2 751 213,9 660 575,9 2 090 638,0 1 593 589,0 2003 
0,23 0,77 0,15 0,85 34,32 3 035 676,8 702 458,3 2 333 218,5 2 046 750,9 2004 
0,26 0,74 0,52 0,48 37,34 3 404 927,8 894 448,4 2 510 479,4 2 395 478,2 2005 
0,29 0,71 0,59 0,41 42,23 3 738 164,1 1 091 159,4 2 647 004,7 2 583 904,2 2006 
0,33 0,67 0,57 0,43 43,92 4 307 598,2 1 414 376,8 2 893 221,4 3 220 405,7 2007 
0,33 0,67 0,34 0,66 38,87 4 885 164,9 1 610 855,0 3 274 309,9 4 144 231,7 2008 
0,34 0,66 0,38 0,62 39,56 5 531 239,8 1 853 679,2 3 677 560,6 4 685 846,0 2009 
0,35 0,65 0,44 0,56 43,10 6 184 546,0 2 141 403,9 4 043 142,1 4 968 140,0 2010 
0,39 0,61 0,64 0,36 52,16 7 359 918,7 2 889 208,6 4 470 710,1 5 539 403,8 2011 
0,38 0,62 0,24 0,76 48,83 8 217 787,6 3 093 879,1 5 123 908,5 6 336 499,8 2012 
0,39 0,61 0,46 0,54 49,26 9 231 402,7 3 557 026,2 5 674 376,5 7 220 707,5 2013 
0,37 0,63 0,12 0,88 46,22 9 789 140,5 3 626 421,9 6 162 718,6 7 846 711,5 2014 
0,36 0,64 0,25 0,75 45,13 10 565 700,7 3 820 949,7 6 744 751,0 8 466 190,7 2015 
0,34 0,66 -0,22 1,22 42,10 11 044 737,9 3 716 229,9 7 328 508,0 8 826 838,3 2016 

Source :  

- (1970-2009): Collections Statistiques N 166/ 2011, novembre 2011, ONS, Alger, pp 70 – 105.  
- (2010-2014): Collections Statistiques N 197/2016, Série E : Statistiques Economiques N° 85, 

RETROSPECTIVE DESCOMPTES ECONOMIQUES DE 1963 A 2014;Office National des 
Statistiques, Janvier 2016, Alger, pp 124 - 128  

- (2015-2016): Les tableaux des entrées - sorties 2011 à 2016, n° 814, Office National des 
Statistiques – Janvier 2016 –, Alger pp13-15. 

- Les Tableaux Economiques d’Ensemble 2011 à 2016, N° 815/2016, ONS, Alger, pp 6-7.  
 .ینقیم محسوبة من طرف الباحث: (*)
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  :المراجع .8
  :المراجع العربیة .1.8
، دائــــرة الشـــؤون الإســــلامیة والعمــــل 1، طمشـــروعیته وثمراتــــه: الادخــــار، )2011(إبـــراهیم عبــــد اللطیـــف العبیــــدي  .1

 .الإمارات –الخیري، دبي 

، مجلــة الباحــث، 2005-1970ئلي فــي الجزائــر تقــدیر دالــة الادخــار العــا، )2008(أحمــد ســلامي ومحمــد شــیخي  .2
 .الجزائر –، جامعة ورقلة 06العدد 

  .، مكتبة القاهرة الحدیثة، دون سنة نشرالادخار في المجتمع الاشتراكيإسماعیل ریاض،  .3
تقــــدیر وتحلیــــل نمــــاذج الاســــتهلاك مــــا بــــین دوال أنجــــل ، )2001(أمـــوري هــــادي كـــاظم، ســــعید عــــوض المعلـــم  .4

  .، دار المناهج، الأردن1، طومنظومات الطلب
ــر، )2012(خــلادي إیمــان نــور الیقــین  .5 ــي الجزائ ــة الاقتصــادیة ف ــل التنمی ــائلي فــي تموی مــذكرة (، دور الادخــار الع

  .، الجزائر)3ماجستیر في العلوم الاقتصادیة ـ غیر منشورة، جامعة الجزائر
  .4لعدد، مجلة الهلال، الإسكندریة، االادخار والتنمیة، )2000(راشد البراوي  .6
، الـــدار القومیــة للطباعــة والنشـــر، مشــكلة الادخـــار مــع دراســـة خاصــة عـــن الــبلاد النامیــة، )1966(رمــزي زكــي  .7

  .القاهرة
  .، منشورات وزارة الثقافة، دمشق، سوریاالادخار ودوره في التنمیة، )1996(علي مهرة  .8
، التنمیة الاقتصـادیة مـن منظـور إسـلاميالادخار العائلي وأثره في ، )1999(فالح بن عبد االله بن محمد الحقبـاني  .9

  .، المملكة العربیة السعودیة)رسالة دكتوراه في الاقتصاد الإسلامي ـ غیر منشورة، جامعة أم القرى(
، دار 1، طالمــدخرات أحكامهــا وطــرق تكوینهــا واســتثمارها فــي الفقــه الإســلامي، )2001(قطــب مصــطفى ســانو  .10

  .النفائس للنشر والتوزیع، الأردن
  .، دار الحامد للنشر والتوزیع، الأردن1، طسلوك المستهلك مدخل الإعلان، )2006(نصر المنصور  كاسر .11
، مجلـة الادخـار والتنمیـة، میلانـو، خیارات التنمیة وتعبئة المدخرات المصـرفیة والشخصـیة، )1982(ماریو ماریني  .12

  .العدد الأول
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  .فلسطین، كلیة الشریعة والقانون بالجامعة الإسلامیة، دون سنة نشر، فلسطین
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