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   :ملخص
 اسـتخدام تـم الغـرض هـذا ولتحقیـق. العربیـة الـدول فـي المباشـر الأجنبـي الاسـتثمار محـددات تحلیـل إلـى الدراسـة هذه هدفت        

 الدراسـة محـددات مـن محـدد كـل بـین موجبـة علاقـة وجـود عـن النتـائج وكشـفت. للتحلیـل كأسـاس الرئیسـیة بالمكونات التحلیل طریقة
 التضــخم، المحلیــة، الســوق حجــم لقیـاس كمقیاســین  الســكان حجــم ،الاجمــالي المحلـي النــاتج وهــي المدروســة المســتقلة المتغیـرات أي

 الدراســة أوصــت وقــد.2017 ســنة العربیــة الــدول فــي المباشــر الأجنبــي الاســتثمار وهــو للدراســة التــابع والمتغیــر التجــاري، والانفتــاح
  .العربیة الدول إلى باشرالم الأجنبي الاستثمار تدفقات لتعزیز التجاري الانفتاح زیادة نحو السیاسات توجیه بضرورة

 ".PCA" رئیسیة بالمكونات تحلیل عربیة؛ دول مباشر؛ أجنبي استثمار محددات: المفتاحیةالكلمات 
  . jel: C38، F21 رموز

Abstract: 
        The present study aims to analyze the determinants of FDI in the Arab countries. Therefore, the method 
of principal component analysis has been used as the basis of the analyses. The results revealed a positive 
correlation between each of the parameters of the study, i.e., the independent variables studied, namely 
gross domestic product (GDP), the size of the population as two measures to measure the size of the 
domestic market, inflation, open trade ; and the dependent variable of the study which is foreign direct 
investment in Arab states in 2017. The study recommended that policies should be directed towards 
increasing trade openness to  promote FDI flows to Arab countries. 
Keywords: foreign direct investment (FDI) determinants; Arab countries; principal component analysis 
“PCA” 
 
(JEL) Classification : : C38 ; F21. 
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          :مقدمة .1
 لـه المضـیفة للـدول اقتصـادیة فوائـد یحقـق المباشـر الأجنبـي الاسـتثمار أن واسـع نطـاق على به المعترف من      

 الأســواق إلــى والوصــول المنافســة وتعزیــز والتكنولوجیــا الأجنبــي والنقــد العمــل وفــرص المــال رأس تــوفیر خــلال مــن
  ). Edward et al,2019,p:20( الخارجیة

 اتبـاع إلـى العربیـة الـدول ومنهـا العـالم دول نحـت الاسـتثمار، مـن النـوع هـذا بهـا یتمتع التي المزایا إلى وبالنظر    
نشــاء التجاریــة، الــنظم تحریــر مثــل المباشــر، الأجنبــي الاســتثمار لاجتــذاب سیاســات  حــوافز وتقــدیم حــرة، منــاطق وإ

  .المباشر الأجنبي الاستثمار من قدر بأكبر للظفر وذلك الأجانب، للمستثمرین وضمانات
 یبقـى المباشـر الأجنبـي الاسـتثمار تـدفقات مـن العربیـة الـدول نصـیب إلا أن المبذولـة الجهود كل ورغم هذا        
 الاجمــالي مــن%  2 نســبته مــا العربیــة الــدول إلــى الــواردة الاســتثمارات مثلــت حیــث بقــدراتها، بالمقارنــة جــدا ضــئیلا

 دولار ملیــــار 671 البـــالغ النامیـــة الــــدول إجمـــالي مـــن%  4.3و ،2017 عــــام دولار ملیـــار 1430 البـــالغ العـــالمي
 العوامـل تحدیـد الضـروري مـن بـات الوضـع، هـذا ظـل وفـي، )06: ،ص2018للاستثمار، العربیة المؤسسة(العام  لنفس

الـة سیاسـات وتنفیـذ لتصـمیم وذلـك العربیة، الدول إلى الواردة المباشر الأجنبي الاستثمار تدفقات في المؤثرة  مـن فعَ
  .إلیها المباشرة الأجنبیة الاستثمارات من لمزیدا اجتذاب شأنها
مكن سبق، ما على عطفا :البحثیة إشكالیة .1.1 ُ   :التالي الرئیسي التساؤل في الدراسة هذه إشكالیة صیاغة ی
  العربیة؟ الدول في المباشر الأجنبي الاستثمار محددات ماهي     
 الـدول فـي المباشـر الأجنبـي الاسـتثمار محـددات تحلیـل هـو الدراسـة من الرئیسي الهدف كان :الدراسة هدف .2.1

  .الرئیسیة بالمكونات التحلیل طریقة باستخدام العربیة
  :لتحقیق هدف الدراسة، قمنا بصیاغة الفرضیات التالیة :الدراسة فرضیات 3.1
H1  :هناك علاقة طردیة وقویة بین عدد السكان وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربیة.  
H2  : وقویــة بــین النــاتج المحلــي الاجمــالي وتــدفقات الاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي الــدول  علاقــة طردیــةهنــاك

  .العربیة
H3  : وقویة بین التضخم وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربیة علاقة عكسیةهناك.  
H4  :الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربیة هناك علاقة طردیة وقویة بین الانفتاح التجاري وتدفقات.  

 الاســتثمار ظــاهرة لتحلیــل الأنســب أنــه ذلــك التحلیلــي المــنهج علــى دراســتنا فــي اعتمــدنا لقــد :الدراســة مــنهج 4.1
 برمجیــات تحلیلیــة أدوات علــى ذلــك فــي مســتعینین فیــه، تــؤثر التــي الرئیســیة المحــددات وتحدیــد المباشــر الأجنبــي

 PCA( الرئیســــیة بالمكونــــات التحلیــــل طریقــــة وتحدیــــداً  المعطیــــات وتحلیــــل الریاضــــي لیــــلالتح فــــي متخصصــــة

Principal Component Analysis (محــــددات تــــأثیر شــــدة تحلیـــل أجــــل مــــن وذلــــك )ظــــاهرة) المــــؤثرة العوامــــل 
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 وفـــــق المدروســــة العربیــــة الـــــدول تصــــنیف وكــــذلك جهــــة، مـــــن العربیــــة الــــدول فـــــي المباشــــر الأجنبــــي الاســــتثمار
  .المدروسة خصائصال
 : المباشر الأجنبي للاستثمار المفسرة النظریات .2

تنبــع التفســیرات النظریــة للاســتثمار الأجنبــي المباشــر إلــى حــد كبیــر مــن النظریــات التقلیدیــة للتجــارة الدولیــة        
تنجـذب الشــركات  عـادة مــا. التـي تسـتند إلــى نظریـة المیــزة النسـبیة والاختلافــات فـي العوامــل التـي تنشــأ بـین البلــدان

علــى ســبیل المثــال، قــد . المتعــددة الجنســیات إلــى بلــد معــین مــن خــلال المیــزة النســبیة التــي یوفرهــا البلــد أو المنطقــة
تنشئ الشركات المتعددة الجنسیات فروعا أجنبیة في أحـد البلـدان للاسـتفادة مـن تكـالیف العمالـة المنخفضـة أو مـن 

ات التقلیدیــة للتجـارة الدولیــة، فــي شــكلها الأساســي، تقــدم بعــض التفســیرات وهكــذا، فــان النظریــ. حجـم الســوق الكبیــر
ومـع ذلـك، فــان النظریـات التجاریـة التقلیدیــة لا تقـدم إجابـات كاملــة عـن السـبب الــذي . للاسـتثمار الأجنبـي المباشــر

وهـي بـدائل  یجعل الشركات المتعـددة الجنسـیات تفضـل الاسـتثمار فـي بلـد أجنبـي بـدلا مـن التصـدیر أو التـرخیص،
وقــد أدى ذلــك إلــى وضــع تفســیرات بدیلــة للاســتثمار ). Getinet, Hirut,2005,p03(المباشــر للاســتثمار الأجنبــي 

  .الأجنبي المباشر
  :الصناعي التنظیم نظریة 1.2

یتعلـــق الســبب الأول، بــالمتغیرات المرتبطــة بالشـــركة : فــإن هنـــاك ســببین لتــدویل الشــركات ،Hymerوفقــا لــــ       
، أمــا الســبب الثــاني فیتمثــل فــي المتغیــرات المســتمدة )وفــورات الحجــم، التنویــع وتــراكم المعرفــة(ملكیــة الأصــول  مثــل

  ).Njoroge et al,2015,p966(السوق من وجود إخفاقات 
یفتــرض الاقتصـــادیون فـــي مدرســـة التنظــیم الصـــناعي أن الشـــركات متعـــددة الجنســیات تتجـــه إلـــى الاســـتثمار       

یمكـن أن تظهـر هـذه . اشر للاسـتفادة بمـا لـدیها مـن قـدرات خاصـة، والتـي تمنحهـا قـوة احتكاریـة معینـةالأجنبي المب
شـكل  تكنولوجیـا مبتكـرة أو بـراءات اختـراع أو علامـات تجاریـة أو مـوارد مالیـة أو قـدرات إداریـة أو قنـوات  القوة في

  .توزیع حصریة
    :المنتج حیاة دورة نظریة 2.2
 النظریــة الدراســات أشــهر مــن واحــدة Vernon) 1966( طــرف مــن المنتــوج المقترحــة حیــاة ةدور  نظریــة تعــد      
 أن النظریـة تفتـرض هـذه). 63: ص ، 2006 الهجهـوج،( التصـنیع مجـال فـي المباشـر الأجنبـي الاستثمار تشرح التي

 الـزمن بمضـي لأخـرى لـةدو  من تنتقل أن یمكن معینة منتجات إنتاج في الدول إحدى بها تتمتع التي النسبیة المیزة
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 دورة تحتــوي ،Vernonوحســب). 29ـــــ 28:ص ص ،2005محمــد،( حیــاة بــدورة تمــر المنتجــات هــذه لأن نظــرا وذلــك
  ).Ergin, Hemn ,2017 ,p :06( والتدهور والنضج والنمو الابتكار هي: مراحل أربع على المنتوج حیاة
  :التدویل نظریة 3.2

. المباشـر الأجنبـي الاسـتثمار لتحقیـق ودوافعهـا الجنسـیات متعـددة الشـركات ونمـ تفسـیر النظریـة هـذه تحـاول       
 1982 عـــام فـــي ،Hennart بواســـطة ثـــم 1976 عـــام فـــي ،Cassonو Buckley بواســـطة النظریـــة تطـــویر تـــم
  ). Vintila,2010,p:107( 1983 عام في Cassonو

 مختلــف علـى لتوزیعهــا مواردهـا بتــدویل ومتقـ الجنسـیات متعــددة الشـركات فــإن Cassonو Buckley لــ ووفقـا     
 بأقــل أفضــل إنتــاج إلــى الشــركات هــذه تســعى حیــث التكــالیف تدنیــة بهــدف المســتهدفة والأســواق المنتجــات أشــكال

 مـن فروعهـا بـین التعـاون مـن والاسـتفادة الانتـاج جوانـب مـن جانـب بكـل الخاصـة التكـالیف تقیـیم باعتمـاد التكـالیف
 العمـل تقسـیم مبـدأ علـى تركـز إذ النسـبیة، المیـزة أهمیـة علـى تؤكد النظریة هذه فإن لتاليوبا المعارف، تبادل خلال
 فـرع مـدخلات بمثابـة یكـون معـین فـرع مخرجـات حیـث وسـیطیة، منتجـات إنتـاج خـلال مـن الشـركة فـروع بین دولیا
  ).64:ص ،2017 جلولي،( آخر
  :     الانتقائیة النظریة 4.2

 مــن نظریتــه فــي الأولــى اللبنــة وضــع قــد وكــان ،1976 ســنة فــي Dunning یــد ىعلــ النظریــة هــذه ظهــرت       
 وقتئــذ نیتــه كانــت. الاقتصـادي للنشــاط الــدولي التركـز عــن ســتوكهولم فــي نوبـل نــدوة خــلال قدمـه الــذي بحثــه خـلال
 فــي تـاجبالإن المبـدئي القـرار علــى تـؤثر التـي العوامـل ووزن وتقیــیم تحدیـد خلالـه مـن یمكــن علمـي إطـار تـوفیر هـي

  ). 63 ، ص2003السلام، عبد( الانتاج هذا نمو أسباب وكذلك الشركة، خلال من الخارج
 التــرابط إیجــاد إلــى ســعى الــذي التحلیلــي الإطــار الواقــع، فــي Dunning قــدمها التــي الانتقائیــة النظریــة تعتبــر     
ــــدولي للإنتــــاج الســــابقة النظریــــة المحــــاولات بــــین  الأشــــمل هــــي النظریــــة وهــــذه ).Abumangosha,2014,p:42( ال

 أیضـا تعـرف كمـا. الخـارج فـي الاسـتثمار قرار على تؤثر التي والرئیسیة الهامة العوامل تتضمن لأنها قبولا والأكثر
  ). التدویل ، الموقع ، الملكیة(OLIنموذج  إسم تحت

 هـذه وتتمثـل خـارج،ال فـي الشركة تستثمر حتى أساسیة شروط ثلاثة تحقق من لابد فإنه ،Dunning وحسب      
  :في الشروط
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 فـي المحلیـة بالشـركات بالمقارنـة الخـارج فـي المسـتثمرة الشـركة تحوزهـا التـي الاحتكاریـة المزایـا أو الملكیـة مزایا. أ
 المعرفــة التمویــل، التســویق، مثــل منظــورة غیــر أصــولا الشــركة تملــك فــي المزایــا هــذه وتتمثــل المضــیف، الاقتصــاد

 إلـــى الوصـــول ســـهولة المنـــتج، تنویـــع علـــى القـــدرة مثـــل الحجـــم مزایـــا إلـــى بالإضـــافة لمتقدمـــة،ا والتكنولوجیـــا الفنیــة،
  ).  33:،ص 2005 محمد،( الكبیر الحجم اقتصادیات الانتاج، أسواق

 الموقــع فــي المنــتج إنتــاج المــربح مــن تجعــل التــي الموقــع میــزة الأجنبــي الســوق یقــدم أن یجــب: الموقــع مزایــا. ب
 المــوارد الموقــع مزایــا تشــمل لا. والتصــدیر المســتثمرة الشــركة إلیــه تنتمــي الــذي البلــد فــي نتاجــهإ مــن بــدلاً  الأجنبــي
 الســـوق نمـــو وآفـــاق وهیكلـــه، الســـوق حجـــم مثـــل والاجتماعیـــة، الاقتصـــادیة العوامـــل أیضًـــا لكـــن فحســـب، الطبیعیـــة
 الحكومیــــــــة والسیاســــــــات توالتشــــــــریعا والمؤسســــــــیة، والسیاســــــــیة والقانونیــــــــة الثقافیــــــــة والبیئــــــــة التنمیــــــــة، ومســــــــتوى

)Chunlai,2015,p:09.(  
 الاحتكاریـة مزایاهـا تسـتغل أن المسـتثمرة للشـركة یمكن :الاحتكاریة للمزایا الداخلي الاستخدام أو التدویل مزایا. ج

 اســتثمار صــورة فــي الاحتكاریــة للمیــزة الــداخلي الاســتخدام یكــون وبحیــث المباشــر الأجنبــي الاســتثمار طریــق عــن
 ،2005 محمـد،( التـرخیص أو التـأجیر أو البیع طریق عن للمیزة الداخلي الاستخدام من للشركة وأنفع لأفض مباشر

  ).33ص
لشـرح الأنمــاط المختلفــة لــدخول الشـركات إلــى الســوق الأجنبیـة، كمــا هــو موضــح  OLIیـتم اســتخدام نمــوذج        

وفـي . التـدویل، فإنهـا تمـارس أنشـطة التصـدیر إذا تـوافرت الشـركة علـى مزیـا الملكیـة ومزایـا. )01(في الجدول رقم 
، عنـدما تتـوفر الشـركة . حالة توفر الشركة علـى مزایـا الملكیـة فقـط، فإنهـا تقـرر بیـع التـرخیص لشـركة محلیـة وأخیـراً

  .على المزایا الثلاث، فإنها تتجه إلى الاستثمار الأجنبي المباشر
 لسوق الأجنبیةوأنماط الدخول إلى ا" OLI"النموذج ) 01(الجدول رقم 
 مزایا التدویل   مزایا الموقع مزایا الملكیة "OLI" النموذج

  
أنماط الدخول 

 إلى السوق

الاستثمار الأجنبي 
 المباشر

 متوفرة متوفرة متوفرة

 متوفرة غیر متوفرة متوفرة  التصدیر
 غیر متوفرة غیر متوفرة متوفرة  بیع التراخیص

  ).20:، ص2012،الباجوري( :المصدر              
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 أن نستشــف المباشــر، الأجنبــي الاســتثمار محــددات تفســیر حاولــت التــي النظریــات مختلــف عــرض خــلال مــن     
 إهمــال مــع معــین جانــب مــن الخــارج فــي للاســتثمار الجنســیات متعــددة الشــركات لــدوافع تفســیرا قــدمت نظریــة كــل

 بتولیفــة صـیاغتها تمــت لأنـه قبـولا والأكثــر الأشـهر النظریـة Dunning لـــ الانتقائیـة النظریـة وتعتبــر. أخـرى جوانـب
  .السابقة النظریات من
   :الدراسات التجریبیة السابقة .3

تزخـــر الأدبیـــات الاقتصـــادیة بالعدیـــد مـــن الدراســـات التـــي تناولـــت العوامـــل المـــؤثرة فـــي الاســـتثمار الأجنبـــي       
مختلفـــة، وســـوف نســـتعرض الدراســــات  المباشـــر أو محدداتـــه فـــي دول مختلفـــة ومـــن خـــلال بیانـــات وطـــرق تقـــدیر

  :التجریبیة ذات الصلة، وذلك على النحو الآتي
هـــدفت هـــذه الدراســـة إلـــى تقـــدیر نمـــوذج اقتصـــاد قیاســـي لمحـــددات ): 2017اســـماعیل، حســـن، (دراســـة  1. 3

أسـلوب ولتحقیـق ذلـك تـم اسـتخدام ). 2010ـــــ  1995(الاستثمار الأجنبي المباشر فـي الـدول العربیـة خـلال الفتـرة 
كبـر حجـم السـوق، ومؤشـر الانفتـاح : إلـى أن كـل مـن توصـلت الدراسـة. Panel Dataتحلیـل البیانـات المقطعیـة 

التجــاري، والكتلــة النقدیــة كــان لهــا تــأثیرا إیجابیــا وتســاهم بطریقــة مباشــرة فــي اســتقطاب الاســتثمارات الأجنبیــة فــي 
لــي ومــن أهمهــا التضــخم لهــا تــأثیر عكســي فــي جــذب كمــا تبــین أن بعــض متغیــرات الاقتصــاد الك المضــیفة،الدولــة 

  .الاستثمارات الأجنبیة
هدفت هذه الدراسة إلـى تحدیـد العوامـل التـي تحـدد تـدفقات الاسـتثمار ): Qayoom et al, 2013(دراسة  2.3

ـــ  1982(الأجنبــي المباشــر إلــى البلــدان النامیــة خــلال الفتــرة  مــدت واعت. ، وذلــك باســتخدام بیانــات البانــل)2008ــ
وكشـــفت النتـــائج أن حجـــم الســـوق، ومجمـــوع الاحتیاطیـــات، والبنیـــة . دولـــة نامیـــة 32الدراســـة علـــى عینـــة قوامهـــا 

. الأساسیة، وتكالیف الید العاملـة هـي المحـددات الرئیسـیة لتـدفقات الاسـتثمار الأجنبـي المباشـر إلـى البلـدان النامیـة
عامـــل غیـــر مهـــم فـــي تحدیـــد تـــدفقات الاســـتثمار الأجنبـــي  والنتیجـــة المثیـــرة للاهتمـــام هـــي أن الانفتـــاح الاقتصـــادي

  .المباشر الداخل إلى البلدان النامیة
هــذه الدراســة إلــى تحدیــد العوامــل المــؤثرة فــي تــدفقات الاســتثمار الأجنبــي  تهــدف ):Munir,2017(دراســة  3.3

تخدام أســلوب تحلیــل لهــذا الغــرض، تــم اســ). 2015ــــــ  1981(الفتــرة  الأوســط خــلالالمباشــر فــي منطقــة الشــرق 
وأظهــرت نتــائج الدراســة أن القــوة الشــرائیة ورأس المــال . دول 09لعینــة قوامهــا  Panel Dataالبیانــات المقطعیــة 
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البـــشري والانفـــتاح التـــجاري هــي المحــددات الرئیســیة لتــدفقات الاســتثمار الأجنبــي المباشــر الــداخل مــن أجــل النمــو 
  .والتنمیة في منطقة الشرق الأوسط

بحثـت هـذه الورقـة فـي محـددات تـدفقات الاسـتثمار ): WIJEWEERA, MOUNTER, 2008(دراسـة  4.3
معــدل الأجــور هــو المحــدد الأكثــر أهمیــة للاســتثمار الأجنبــي  النتــائج أنأظهــرت . الأجنبــي المباشــر فــي ســریلانكا
ت الاقتصـــادیة الرئیســـیة ومـــع ذلـــك، ینبغـــي أیضًـــا إیـــلاء الاعتبـــار الواجـــب للمؤشـــرا. المباشـــر الـــوارد إلـــى ســـریلانكا

الأخــرى مثــل النــاتج المحلــي الإجمــالي وأســعار الصــرف وأســعار الفائــدة ومســتوى التجــارة الخارجیــة فــي السیاســات 
  .المصممة لجذب تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الداخل

ي المباشـر فـي هـدفت هـذه الدراسـة إلـى مقارنـة محـددات الاسـتثمار الأجنبـ): Fatih et al, 2012(دراسة  5.3
ونمـــوذج  Grangerوباســـتخدام اختبـــار ســـببیة  2009-2000بولنـــدا وتركیـــا اســـتنادًا إلـــى البیانـــات الشـــهریة مـــن 

وخلصـــت الدراســـة إلـــى أن تـــدفقات الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر تـــرتبط ارتباطـــا ). VAR(شـــعاع الانحـــدار الـــذاتي 
نســـبة لتركیـــا، لـــوحظ وجـــود علاقـــة ثنائیـــة الاتجـــاه بـــین بال. إیجابیـــا مـــع حجـــم الســـوق وانفتـــاح الاقتصـــاد فـــي بولنـــدا

لـم یعثـر علـى . الاستثمار الأجنبي المباشر وحجم السوق وكذلك بین الاستثمار الأجنبي المباشر وانفتـاح الاقتصـاد
  .أي علاقة بین الاستثمار الأجنبي المباشر والتضخم

ا لمحــددات تـدفقات الاســتثمار الأجنبــي قــدمت هـذه الدراســة تحلــیلا تجریبیـ): Manamba, 2018(دراسـة  6.3
ـــ  1996(واعتمــدت الدراســة علــى بیانــات للفتــرة . المباشــر فــي افریقیــا للتحلیــل . بلــدا افریقیــا 48وشــملت ) 2016ـ

وتــم فحــص كــل مــن العوامــل الهیكلیــة ونوعیــة ). REM(الاســتنتاجي اســتخدمت الدراســة نمــوذج الآثــار العشــوائیة 
النتائج الرئیسیة للدراسة هي أن انفتاح الاقتصـاد ونصـیب الفـرد مـن النـاتج المحلـي . المؤسسات ومؤشرات الحوكمة

وبالمثــل، فـــإن . الإجمــالي والنمــو الســكاني لهـــا قــوه تفســیریة ایجابیــة علـــى الاســتثمار الأجنبــي المباشــر فـــي افریقیــا
ســتثمار الأجنبــي المباشــر مكافحــه الفســاد والاســتقرار السیاســي یمــیلان إلــى ممارســه تــأثیر إیجــابي علــي تــدفقات الا

  .في افریقیا
باشر ـنبي المــتثمار الأجــحددات الاســحلیل مــى  تــدراسة إلــذه الــت هــهدفـ):Rana et al, 2010( دراسـة 7.3

ــــــي بـفــــ ـــــس. انـاكست ـــــمح التحـ ـــــلیل مــ ـــــن تحـ ـــــض المـعــــــدید بـ ـــــحددات الاقتصـ ادیة للاســــتثمار الأجنبــــي المباشــــر فــــي ـ
ـــب ـــاكستان، مــ ـــثل مـ ـــمــعدل نــ ـــو الـ ـــناتج المحـ ـــلي الإجـ ـــجم الصـمالي، وحـــ ـــوالتع والســكان،ادرات، ــ ـــریفة الجـ ـــمركیة عـ لى ـ
  .باشرــبي المــثمار الأجنـــحددة للاستـــوامل المــــوى العــــن أقــــادرات مـــم الصـــبرز حج. ارـــر الأسعـــواردات، ومؤشـــال
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هـــدفت هـــذه الدراســـة إلـــى تســـلیط الضـــوء علـــى محـــددات الاســـتثمار الأجنبـــي ): Elijah, 2006(دراســـة  8.3
أوضـحت الدراسـة . 2003إلـى  1970واستخدمت الدراسة نموذج تصـحیح الأخطـاء للفتـرة مـن . المباشر في كینیا

كمـا . يأن الاستثمار الأجنبي المباشـر یتـأثر بشـكل إیجـابي بمسـتوى رأس المـال البشـري ودرجـة الانفتـاح الاقتصـاد
ا بسعر الصرف الحقیقي والتضخم   .أوضحت أن الاستثمار الأجنبي المباشر یتأثر سلبً

بحثت هذه الدراسـة  فـي تـأثیر حجـم السـوق، وكـذلك تـأثیر نمـو السـوق، ) : Marija et al, 2017(دراسة  9.3
الســتة فــي منطقــة غــرب والانفتــاح التجــاري، وحجــم الســكان علــى تــدفقات الاســتثمار الأجنبــي المباشــر إلــى البلــدان 

تم تطبیق تحلیل الانحدار المتعدد في دراسـة تـأثیر هـذه المتغیـرات علـى تـدفقات . 2015-2007البلقان في الفترة 
أظهــرت النتــائج أن حجــم الســوق ونمــو الســوق وحجــم الســكان كــان لــه تــأثیر إیجــابي . الاســتثمار الأجنبــي المباشــر

تأثیر سلبي علـى تـدفقات الاسـتثمار الأجنبـي المباشـر فـي الـدول محـل  كبیر، في حین أن الانفتاح التجاري كان له
  .الدراسة
ر ـــنبي المباشـــمار الأجـي محـددات الاستثـــــذه الدراسـة فــــحثت هـبـ): Mohamed et al, 2017(دراسـة  10.3

)FDI (ل فـــي الفتـــرة ي الصـــوماـــــــف)ــــ  1970 ــــبار جــــــلاخت تبار دیكـــي فـــولر المعـــززـم اســـتخدام اخــــتـــ). 2010ــــ ذر ـ
أظهـرت النتـائج . رى العادیة لتقدیر درجة تأثیر المتغیـرات علـى بعضـها الـبعضـــربعات الصغـــریقة المــــوحدة، وطــــال

وجــود علاقـــة ســـلبیة وهامــة بـــین ســـعر الصـــرف والاســتثمار الأجنبـــي المباشـــر، بینمـــا لــوحظ وجـــود علاقـــة إیجابیـــة 
  .لخارجي، الاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي المباشروهامة بین كل من التضخم، الدین ا

حاولــت هــذه الدراســة اختبــار  تــأثیر معــدل التضــخم والنــاتج المحلــي ):Khamis et al,2015(دراســة  11.3
الإجمـــالي للفـــرد علـــى تـــدفقات الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر الـــداخل إلـــى الإمـــارات العربیـــة المتحـــدة خـــلال الفتـــرة 

من أجل اختبـار العلاقـة طویلـة الاجـل بـین المتغیـرات المسـتقلة والتابعـة، یـتم اسـتخدام نمـوذج ). 2013ــــ  1980(
كشـفت نتـائج الدراسـة أن التضـخم . في هـذه الدراسـة) ARDL(الانحدار الذاتي للفجوات الزمنیة الموزعة المتباطئة 
ي حـین أن نصـیب الفـرد مـن النـاتج المحلـي ، فالمباشر الداخللیس له تأثیر كبیر على تدفقات الاستثمار الأجنبي 

  .الاجمالي كان له تأثیر إیجابي كبیر على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر
  :، یمكن أن نستشف منها ما یلي)العربیة، والأجنبیة(ونتیجة لاستعراض الدراسات السابقة       

  على نطاق واسع؛ـــــ موضوع الاستثمار الأجنبي المباشر ومحدداته، تم مناقشته 
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ــــــ مــن الصــعب حصــر محــددات الاســتثمار الأجنبــي المباشــر، حیــث تختلــف مــن دراســة إلــى أخــرى ومــن دولــة إلــى 
  أخرى ومن فترة زمنیة إلى أخرى؛

ــــ جـــاءت نتـــائج الدراســـات التجریبیـــة الســـابقة متباینـــة، وذلـــك حســـب المنـــاطق والـــدول المدروســـة، وطـــرق التقـــدیر  ـــ
  .المستخدمة

أفادت الدراسات السابقة الباحثین في التعرف علـى محـددات الاسـتثمار الأجنبـي المباشـر فـي حالـة الـدول  وقد     
  .العربیة

 :الدراسة التطبیقیة .4
م في 2017ي المباشر في سنة بحددات الاستثمار الأجنمذه الفقرة تعتبر دراسة تحلیلیة لالحقیقة أن ه 

حث بالموافقة للدراسة الاستكشافیة للائیات صن الإحــدر مـع أكبر قیولنا تجماح اننأ بالذكرر ـالدول العربیة، والجدی
تتمثل في  )  FDIله بـ نرمز) المباشرحیث تم التوصل في الدراسة الاستكشافیة أن محددات الاستثمار الأجنبي 

ین لقیاس ، كمقیاس)  POPULATIONنرمز له بـ(حجم السكان  ،) GDPنرمز له بـ(الي مالناتج المحلي الاج
  .)  TRADE OPENNESSنرمز له بـ(والانفتاح التجاري  )  INFنرمز له بـ( حجم السوق المحلیة، التضخم

 .ویمكن تلخیص مدخلات نموذج الدراسة في الجدول التالي      
  )2017كل المتغیرات هي لسنة (مدخلات نموذج الدراسة ): 02(الجدول رقم 

FDI 
 الاستثمار

 الأجنبي المباشر
()وحدةال  

GDP 
الناتج المحلي 

 الاجمالي
()الوحدة   

INF 
 التضخم

(%)الوحدة  

POPULATION 
 حجم السكان

)ملیون نسمة(الوحدة   

Trade Openness 
 الانفتاح التجاري

(%)الوحدة   الدول 
 الأردن 89,38271605 9,702353 3,3 40,5 2,03

 الإمارات  167,632613 9,400145 2 407,2 10,35
 البحرین 151,0204082 1,492584 1,4 34,3 0,051888297

 الجزائر 58,82691202 41,318142 5,59 173,9 1,2
 الیمن 41,17647059 28,25042 20 27,2 0,026985
 السودان 13,71872304 40,53333 23,2 115,9 1,065298
 العراق 78,2998944 38,274618 0,2 189,4 5,0324-

 الكویت 95,27559055 4,136528 2,2 127 0,000011301
 المغرب 76,79924242 35,73958 0,8 105,6 2,68011
 السعودیة 62,77919141 32,938213 0,83- 707,4 1,4213

 تونس 95,03722084 11,532127 5,3 40,3 0,00008097
 مصر 46,310065 97,553151 29,5 235,37 7,3917
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 عمان 94,53015428 4,636262 1,6 71,3 2,91808
 قطر 91,07142857 2,639211 0,4 173,6 0,000098599
 موریتانیا 96,07843137 4,420184 2,3 5,1 0,000058822

 لبنان 97,77365492 6,082357 4,3 53,9 2,55873
  .الدولي البنك بیانات ، )95ــ  48:،ص ص 2018المؤسسة العربیة للاستثمار،(: المصدر 

لى معطیات المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات لقد تم الاعتماد في هذه الدراسة ع  
والبنك الدولي حیث تقدم هذه الهیئات المعلومات المطلوبة في بحثنا خصوصاً تلك التي تتعلق بالاستثمار 
الأجنبي المباشر لكل دولة عربیة، وتجدر الإشارة بأنه تعذر علینا الحصول من ذات المصدر على معلومات 

ة الخاصة بدولة جیبوتي رغم أن هذه الدولة تعتبر دولة عربیة ما دامت جامعة الدول العربیة أقرتها كذلك الدراس
لها  محلي الإجماليإحصائیات عن الناتج الوكذلك غیاب دولة لیبیا وسوریا من التحلیل بسبب عدم توفر . مؤخرا
 محلي الاجماليمعلومات عن الناتج ال م توفرم من موقع البنك الدولي، وكذلك السودان الجنوبیة لعد2017لسنة 

  .لها
یمكن استخدام طرق تحلیل المعطیات للمعلومات السابقة، فبعد استخدام طریقة التحلیل العاملي للبحث   

. عن المستوى الذي نسقط علیه الصورة التي تلخص في أحسن كیفیة الحالة الحقیقیة لأي جسم، أي أقل تشوهاً 
 Principal Component Analysis (PCA): طریقة التحلیل بالمكونات الرئیسیة وبالضبط یمكن استخدام

بعد إدخال هذه المعطیات في البرنامج المختص في . التي تهدف إلى تجمیع العناصر ذات الممیزات المتشابهة
  :تمكنا من الحصول على المعلومات المبینة تباعا كما یلي XLSTAT v 2019تحلیل المعطیات 

  Correlation Matrixوفة الارتباط بین المتغیرات مصف 1.4
  مصفوفة الارتباط) : 03(الجدول 

Matrice de corrélation (Pearson (n)) : 
   

      

Variables  

FDI 
الاستثمارار 
الأجنبي 
 المباشر

GDP 
الناتج 
المحلي 
 الاجمالي

INF 
 التضخم

POPULATION 
 حجم السكان

Trade 
Openness 
  الانفتاح 

 تجاريال
FDI 1 0,315 0,264 0,232 0,269 
GDP 0,315 1 -0,132 0,276 0,000 
INF 0,264 - 1 0,709 -0,635 
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0,132 
POPULATION 0,232 0,276 0,709 1 -0,624 

Trade Openness 0,269 0,000 -0,635 -0,624 1 
 .XLSTAT v 2019بناءاً على مخرجات برنامج : المصدر               

ل مصفوفة الارتباط أعلاه یمكن استنتاج بعض معاملات الارتباط بین الخصائص المدروسة، من خلا 
، كما أن المصفوفة تبین العدید من معاملات الارتباط بین "1"فالمصفوفة قطریة متناظرة قطرها به القیمة واحد 

سواءا " 0" "الصفر"ومة المدروسة حیث یمكن تجاهل القیم التي تقترب من القیمة المعد) الخصائص(العناصر 
  :وعلیه یمكن استخلاص النتائج التالیة. كانت موجبة أو سالبة

    
بین الناتج المحلي الاجمالي والاستثمار الأجنبي المباشر مما یعني ) 0,315(هناك علاقة طردیة وضعیفة  -

  الاستثمار الأجنبي المباشر؛أن الزیادة في الناتج المحلي الاجمالي في هذه  البلدان لا تؤدي إلى زیادة كبیرة في 
بین معدل التضخم والاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربیة ) 0,264(هناك علاقة طردیة وضعیفة  -

المدروسة مما یعني أن الزیادة في معدل التضخم تؤدي إلى زیادة في الاستثمار الأجنبي المباشر للدول العربیة 
 ولكن بنسبة ضعیفة؛

بین حجم السكان والاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربیة ) 0.232(وضعیفة هناك علاقة طردیة  -
 المدروسة؛

بین الانفتاح التجاري والاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربیة ) 0.269(هناك علاقة طردیة وضعیفة  -
 المدروسة؛

ى أن الانفتاح التجاري لا یؤثر في العلاقة مهملة بین الانفتاح التجاري والناتج المحلي الاجمالي ؛ بمعن -
 .الناتج الداخلي الخام للدول العربیة المدروسة

 بین حجم السكان والناتج المحلي الاجمالي؛) 0.276(العلاقة طردیة وضعیفة  -
 بین التضخم والناتج المحلي الاجمالي، وهذا منطقي؛) - 0.132(العلاقة عكسیة وضعیفة  -
 .بین الانفتاح التجاري والتضخم) -0.635(العلاقة عكسیة ومتوسطة  -
 .بین حجم السكان والتضخم) 0.709(العلاقة طردیة وفوق المتوسطة  -
 .بین الانفتاح التجاري وحجم السكان) -0.624(العلاقة عكسیة ومتوسطة  -
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نتائج المصفوفة أعلاه منطقیة جدا بالنسبة للدول العربیة المدروسة مما یدعونا إلى تبني نموذج       
الناتج المحلي الاجمالي،  (ة ومواصلة العمل والتحلیل؛ خصوصا وأن أثر المتغیرات المستقلة المدروسةالدراس

م كان أثرها ضعیف وطردي على 2017الدول العربیة سنة  على) التجاريالتضخم، حجم السكان، والانفتاح 
 .الاستثمار الأجنبي المباشر

 :مساقط المتغیرات  2.4
یبین الشكل أدناه والممثل لمساقط العناصر على المستوي، وكما هو ملاحظ فإن سحابة العناصر قد       

، وهو ما یعني بأن النقاط ممثلة جیداً وأن )( (cos )2تجب (ریاضیاً (أعطت اسقاطات قریبة من محیط الدائرة 
بنسبة كبیرة في تمثیل الدول،  یساهم F1عامل الأول كما یتبین أن ال. نوعیة التمثیل مقبولة وتمتاز بالجودة العالیة

 F1الموجود في  2(cos )بنسبة أقل، ویبین الجدول في الملحق أكبر تربیع لـ  F2في حین یساهم العامل الثاني 

،F2 على التوالي . 
، (GDP)لخام ، الناتج الداخلي ا(FDI)مساقط متغیرات الدراسة وهي الاستثمار الأجنبي المباشر : 01الشكل رقم 

   (TRADE OPENNESS)، والانفتاح التجاري (POPULATION)، حجم السكان (INF)التضخم 
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   .XLSTAT v 2019بناءاً على مخرجات برنامج : المصدر      

  ):المتغیرات(مساقط الدول  3.4
واستنتاج  F1،F2یمكننا مشاهدة انتشار سحابة نقاط الدول العربیة المدروسة في مستوى مولد من شعاعین       

  .بعض الملاحظات حول الخصائص المدروسة
 مساقط الدول العربیة المدروسة استنادا إلى الخصائص الخمسة المدروسة: 02الشكل رقم 
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  .XLSTAT v 2019بناءاً على مخرجات برنامج : مصدرال    
دروسة إلى مجموعتین من الشكل أعلاه یمكننا أن نستنج أن الدول المدروسة انقسمت وفقاً للمعطیات الم  

حیث أنه الأكثر تمثیلا كما أنه تنتج لنا حسب  F1رئیسیتین آخذین بعین الاعتبار قرب المساقط من المحور 
مجموعات أساسیة متجانسة من حیث الخصائص المدروسة عموماً وبعض العناصر  PCAطریقة التصنیف 

  :یل كما یليالشاذة التي لم تنظم لأي مجموعة رئیسیة وعموما یمكن التحل
وهي المغرب، السودان، الجزائر، والیمن لها استثمار أجنبي مباشر متوسط وناتج محلي  :المجموعة الأولى

إجمالي متوسط وحجم سكان مرتفع نوعا ما، معدل تضخم متوسط إلى مرتفع نوعا ما، انفتاح تجاري ضعیف 
  إلى متوسط؛

الأردن، العراق، موریتانیا، تونس، البحرین بدرجة أقل، لها  وهي قطر، الكویت، لبنان، عمان، :المجموعة الثانیة
استثمار أجنبي مباشر متوسط إلى منخفض في الكثیر من الدول، ناتج محلي إجمالي متوسط وحجم سكان 

  منخفض، معدل تضخم منخفض، انفتاح تجاري متوسط عموما؛
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میز باستثمار أجنبي مباشر مرتفع وناتج السعودیة، الإمارات العربیة المتحدة، ومصر، حیث تت :عناصر شاذة
محلي إجمالي متوسط إلى مرتفع وحجم سكان منخفض إلى متوسط، معدل تضخم منخفض، انفتاح تجاري 

  مرتفع عموما؛
        :الخاتمة.5

 التحلیـل طریقـة باسـتخدام العربیـة الـدول فـي المباشـر الأجنبـي الاسـتثمار محددات تحلیل الدراسة هذه حاولت      
 الأجنبـــي الاســـتثمار بمحـــددات المتعلقـــة النظریـــة التفســـیرات استعرضـــنا الغایـــة، لهـــذه وتحقیقـــا. الرئیســـیة بالمكونـــات

  .المباشر الأجنبي الاستثمار بمحددات الصلة ذات السابقة التجریبیة الدراسات أیضا واستعرضنا. المباشر
   :النتائج. 1.5

  :یلي فیما الدراسة نتائج  أهم  إجمال یمكن      

، قد )كمقیاسین لقیاس حجم السوق المحلیة(ــــــ أظهرت النتائج أن كل من الناتج المحلي الاجمالي، حجم السكان 
كان لهما تأثیر إیجابي على الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربیة المدروسة، حیث یؤدي كل من الناتج 

وبالتالي، یمكن للشركات تحقیق وفورات الحجم . ى المنتجاتالمحلي الاجمالي وحجم السكان إلى زیادة الطلب عل
تعد زیادة الربحیة وتقلیل التكالیف ذات أهمیة . وتقلیل تكالیف الإنتاج والاستفادة من هوامش الربح الإضافیة

ولهذا السبب یرتبط الاستثمار ). Ioannis et al,2017,p:66(كبیرة لتدویل الشركات متعددة الجنسیات 
وهذه النتیجة تتوافق مع النظریة الانتقائیة لـ . المباشر الداخل بشكل إیجابي مع حجم السوق المحلیةالأجنبي 

Dunning وتدعم كذلك نتائج الدراسات السابقة في هذا المجال.  
ـــــ وجود علاقة موجبة بین معدل التضخم والاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربیة المدروسة، ویمكن تفسیر 
ذلك إلى أن  معدلات التضخم المرتفعة قد تكون نتیجة لزیادة مستویات الاستهلاك، التي تحفز بدورها علي زیادة 

وتتوافق هذه ).Ioannis et al,2017,p:62( الانتاجیة وانخفاض تكالیف الإنتاج من خلال وفورات الحجم
ج التي تم التوصل إلیها في باقي وتختلف مع النتائ) Mohamed et al, 2017(النتیجة  مع نتائج دراسة 

  .الدراسات السابقة المدرجة في هذه الدراسة
ــــ وجود علاقة موجبة بین الانفتاح التجاري والاستثمار الأجنبي المباشر في الـدول العربیـة المدروسـة، ویعـزى ذلـك 

وبالتــالي، فــإن . ســتثمرینإلــى أن الانفتــاح التجــاري یعكــس ســهولة اســتیراد الســلع والخــدمات وتصــدیرها مــن قبــل الم
الانفتاح التجاري یساهم بشكل إیجابي في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر، وهذ النتیجـة تختلـف مـع نتـائج دراسـة 

)Marija et al, 2017 (وتتماشى مع غالبیة نتائج الدراسات السابقة المدرجة في هذه الدراسة ،.  
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   :التوصیات. 2.5
  :التالیة التوصیات اقتراح یمكن لسابقةا النتائج إلى استنادا      

 إلى سیؤدي سوف ذلك لأن الإجمالي، المحلي ناتجها لتحسین الجهود من المزید بذل العربیة الدول على ینبغي ــــ
  ؛ المباشر الأجنبي الاستثمار تدفقات من المزید جذب

 وضمان الدیمقراطیة تعزیز خلال من منيوالأ السیاسي للاستقرار الأولویة إعطاء العربیة الحكومات على یجب ــــ
  للمواطنین؛ والأمن السلام

ـــ  الــدول إلــى المباشــر الأجنبــي الاســتثمار تــدفقات لتعزیــز التجــاري الانفتــاح زیــادة نحــو السیاســات توجیــه ضــرورة ـــ
  .العربیة

  :قائمة المراجع. 6
 :العربیة 1.6

صندوق ، تثمار الأجنبي المباشر في الدول العربیةمحددات الاس ،)2017( اسماعیل، محمد و حسن، جمال قاسم ، .1
  .النقد العربي

الاستثمارات الأجنبیة المباشرة ودورها في النمو الاقتصادي في .)2012.(خالد عبد الوهاب البندراوي الباجوري، .2
 .، مستغانم ـــــ الجزائر 40ـــــــ  6):03(2، مجلة الاستراتیجیة والتنمیة ،مصر

  .الكویتمناخ الاستثمار في الدول العربیة،  ،)2018(ضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، المؤسسة العربیة ل .3
، اتجاهات ومحددات الاستثمار الأجنبي المباشر في دول مجلس التعاون الخلیجي، )2006(الهجهوج، حسن رفدان، .4

  .ـــ مصرربیة للتنمیة الاداریة، القاهرةعتطویر الادارة العربیة لجذب الاستثمار، المنظمة ال: مؤتمر الاستثمار والتمویل
على   ARDLدراسة قیاسیة باستخدام منهجیة(محددات الاستثمار الأجنبي المباشر  ،)2017( جلولي، نسیمة، .5

،الجلفةــ  77ــــ  62) : 2(1، مجلة المنتدى للدراسات والأبحاث الاقتصادیة،)2015ـــ  1980مالیزیا خلال الفترة 
  .الجزائر

دراسة مقارنة لتجارب كل من "محددات الاستثمار الاجنبي المباشر في عصر العولمة ، )2003(لام، رضا ،عبد الس .6
  .، الدار الجامعیة، الإسكندریة ـــــ مصر 1ط، " شرق وجنوب شرق آسیا وأمریكا اللاتینیة مع التطبیق على مصر

وغیر المباشر في البیئة الاقتصادیة العربیة محددات الاستثمار الأجنبي المباشر ،)2005(،محمد، أمیرة حسب االله .7
  .، الدار الجامعیة، الاسكندریة ـــ مصر1ط،)تركیا ـ كوریا الجنوبیة ـ مصر(دراسة مقارنة 

 :الأجنبیة 2.6
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Coefficients d'ajustement (FDI) : 
Observations 16,000 

 Somme des poids 16,000 
 DDL 11,000 
 R² 0,566 
 R² ajusté 0,408 
 MCE 6,856 
 RMCE 2,618 
 MAPE 566420,915 
 DW 2,217 
 Cp 5,000 
 AIC 34,807 
 SBC 38,670 
 PC 0,829 
 

   Analyse de la variance  (FDI) : 
   

      Source DDL Somme des carrés Moyenne des carrés F Pr > F 
Modèle 4 98,202 24,550 3,581 0,042 
Erreur 11 75,419 6,856 

  Total 
corrigé 15 173,621       
Calculé contre le modèle Y=Moyenne(Y) 

  Paramètres du modèle (FDI) : 
   

      
Source Valeur t Pr > |t| 

Borne inférieure 
(95%) Borne supérieure (95%) 

Constante -7,720 
-

2,782 0,018 -13,827 -1,613 
GDP 0,008 1,673 0,122 -0,002 0,017 
INF 0,286 2,312 0,041 0,014 0,558 
POPULATION 0,011 0,223 0,828 -0,094 0,115 
TradeOpenness 0,073 2,976 0,013 0,019 0,126 

  


