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 :ملخص

-SCF بناها النظام المحاسبي المالي الجزائري تالتي  ،(IAS/IFRS)ا المقال كيفية القيام بالتحليل المالي وفق معايير هذ عالجي
)حالة مؤسسة  وتبين من الدراسة التطبيقية. 2010جانفي  1، والذي تم تطبيقه على المؤسسات الجزائرية بداية من ((2007

ENIEM )حسب ما جاءت به معايير المحاسبة الدولية، هذا الإعداد سهل كثيرا القيام بدراسة كان إعداد قوائمها المالية  بأن
 .التحليل المالي، حيث تم التوصل إلى الحكم على الوضع المالي للمؤسسةأدوات  وباستعمالالميزانية وحساب النتيجة 

، كما تتمتع المؤسسة (IAS/IFRS)و ((SCF-2007وتبين النتائج المتوصل إليها سهولة إجراء التحليل المالي في إطار كل من 
 بتوازن هيكلي على المدى البعيد إلا أنها تعاني من بعض الصعوبات على المدى القصير.

 مؤشرات التوازن المالي. ؛التحليل المالي ؛القيمة العادلة ؛القوائم المالية ؛(IAS/IFRS)معايير الكلمات المفتاحية: 
 .jel :G32 ،M21 ،M41 رموز

Abstract: This article deals with how to do the financial analysis according to the standards (IAS/IFRS), 

adopted by the Algerian Financial Accounting System (SCF-2007), which was applied to Algerian 

institutions on January 1, 2010. It was found from the applied study (the case of ENIEM Corporation) that 

the preparation of its financial statements according to the international accounting standards, this 

preparation greatly facilitated the study of the budget and calculating the result using the tools of financial 

analysis, where a judgment was reached on the financial position of the institution. 

The results show than we can make an easy financial analysis in the context of (SCF-2007), and 

(IAS/IFRS), the enterprise has a structural equilibrium in the long term, but it has some difficulties in the 

short term. 

Keywords: (IAS/IFRS) Standards; Financial Statements; Fair Value; Financial Analysis; Financial Balance 

Indicators.) 
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 . مقدمة: 1
( الاذي تام (SCF-2007ة الدولية التي تبناها النظاام المحاسابي الماالي الجزائاري يمعايير المحاسبالقدمت 

مجموعة من القوائم المالية، حيث تم تبني فاي إعادادها ، 2010جانفي  01تطبيقه على المؤسسات الجزائرية في 
علااى  الاقتصااادي هرو جاالل والأفضااليةمقاربااة مبنيااة علااى تطبيااق مفاااهيم ومبااادخ جدياادي كاسااتخدام القيمااة العادلااة، 

عند تجهيزها بالخصاائ  النويياة لجاودي المعلوماات المالياة مان الملاءماة والمصادا ية،  والالتزامالشكل القانوني، 
المتزايادي  الاحتياجااتعليهاا فاي تلبياة  الاعتماادساعدت على قراءي جديدي للقوائم المالية ذات جودي معلوماتياة ياتم 

جماع  لك الغرض عان طرياقذليفي ب التحليل المالييأتي و  لة في المؤسسة،من المعلومات من قبل الأطراف الفاع
التاي تساتخدم لمعالجاة القاوائم المالياة المتحصال  والمؤشارات المعلومات وتفسايرها باساتخدام مجموعاة مان المفااهيم

  لتشخي  الوضع المالي وتقييم الأداء.و عليها من المؤسسة 
   :البحث إشكالية .1.1

 يرتكز هذا البحث على الإشكالية التالية:ما تقدم على بناء و 
 التحليل المالي؟ إثراء ( فيIAS/IFRSمعايير )مساهمة  ىما مد

 التالية:بالأسئلة الفريية  الاستعانةوللإجابة على هذا التساؤل الرئيسي تم 
 إعداد القوائم المالية؟ عندمعايير المحاسبة الدولية التي تبنتها  ةماهي الخصائ  المعلوماتي 
 المالي؟هو تأثيرها على منهجية التحليل  ماهي القراءي الجديدي للقوائم المالية؟ وما 
 البحث: فرضيات  .2.1

 على الفرضيات التالية: الاعتمادتم والاجابة على الأسئلة الفريية لمعالجة إشكالية البحث 
  كثيرا من خطاوات التحليال الماالي والتوصال  تالدولية سهل، حسب معايير المحاسبة القوائم الماليةعرض

 ؛إلى تشخي  مالي سليم
  المؤسسة العمومية(ENIEM) مؤشرات توازن مالي جيدي وفعالة تسمح لها بتحقياق و  هيكل الماليب تتميز

 نتائج إيجابية.
 :أهمية البحث .3.1

فاي  الإبالا  الماالي الادوليينمعاايير و معاايير المحاسابة  ومكاناة نظاامإنّ أهمية هذا البحث نابعة من أهمية 
والمصدا ية، بالإضافة الى مكانة التحليل الماالي الملاءمة برفع من جودي المعلومات المالية التي أصبحت تتميز 

  .في متابعة الوضعية المالية للمؤسسة على المدى الطويل والقصير
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 :الدراسة دافأه .4.1
 البحث فيما يلي:أهم أهداف يمكن ذكر 

  في اعداد القوائم المالية؛ة الدولية يمعايير المحاسبالتحليل أثر 
 في تسهيل عملية القيام بالتحليل المالي للمؤسسة.      القوائم المالية معرفة مدى مساهمة 

 :منهجية البحث .5.1
اتبعنااا منهجيااة بحااث ، حااةماان أجاال القيااام بهااذا العماال والسااماة لنااا بالإجابااة علااى الأساائلة المختلفااة المطرو 

 تعتمد على:
  البحااث المكتبااي المتعمااق علااى العديااد ماان الكتااب والأبحااام علااى الموضااود، ممااا ساامح لنااا بتحديااد وفهاام

 ؛الجوانب النظرية المختلفة للموضود
  بحااااث تجريبااااي ماااارتبة بدراسااااة حالااااة عمليااااة تتعلااااق المؤسسااااة العموميااااة(ENIEM)  والتااااي ساااامحت لنااااا

باستغلال قوائمها المالية لاستغلالها في القيام بالتحليل المالي لمعرفة وضعها الماالي والحكام علاى ادائهاا 
 المالي.

 التالية:وللإجابة على الإشكالية والتأكد من الفرضيات تم تقسيم البحث إلى المحاور 
  معايير تأثير(IAS/IFRSعلى تقديم القوائم المالية )؛ 
  ؛التحليل الماليتأثير معايير المحاسبة الدولية 
  دراسااة حالااة المؤسسااة العموميااة(ENIEMب ،)2016، 2015خاالال الساانوات مؤسسااة لل التحلياال المااالي 

 .2017و
 :( على تقديم القوائم الماليةIAS/IFRS)معايير تأثير  .2

 القاااوائم المالياااة معلوماااات حاااول الوضاااعية المالياااة والأداء الماااالي للمؤسساااة لمختلااا  مساااتخدمي تلاااك تقااادم
 القوائم، للقيام بالتحليل والتشخي  المالي ما يمكنهم من اتخاذ القرارات الملائمة.

الاااا خصا  لجادول التادفقات النقدياة، ( الم(IAS7ومعياار  أربعاة قااوائم الادي يعارض (IAS1) وعلاى غارار معياار
(SCF-2007 ) التالية( قوائم مالية 05خمسة )يفرض على المؤسسات تقديم:  

 )؛الميزانية )قائمة المركز المالي 
   ؛الدخل( )قائمةحساب النتيجة 
  ؛الخاصةجدول تغيرات الأموال 
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  ؛النقديةجدول التدفقات 
  ملحق يبين الطرق المحاسبية المستعملة ويقدم معلومات تكميليةال. 

أو حالااة توضااح الملامااح  تقااديم بيااان( المؤسسااات علااى IAS1)إلااى تلااك القااوائم يشااجع معيااار بالإضااافة 
  .لمعرفة الوضعية الحقيقية للمؤسسة بشكل أفضل (BACHY & SION, 2009, p. 73) الماليالرئيسية للأداء 

 :(La juste valeur)إستخدام القيمة العادلة  .2.1

كثيارا ماا يقلال مان  يمتهاا الساو ية  التثبيتاتأساس لقياس الأصول وخاصة  الاعتماد على التكلفة التاريخية
( تتبنااى مفهااوم IAS/IFRSمعااايير )الالتااي كثياارا مااا تكااون أعلااى ماان  يمتهااا التاريخيااة، وماان هااذ  الأسااباب جعاال 

 .القيمة العادلة في تقييم الأصول
المتعلاق باالأدوات المالياة، الاعتاراف  (IAS39)تحاول للقيااس بالقيماة العادلاة هاو إصادار معياار  كان أهام

 المتعلق بالأدوات المالية والإفصاة. (IFRS7)والقياس، وعند إصدار معيار الإبلا  المالي الدولي 
 تعريف:. 2.1.1

وتعرف القيمة العادلة حسب معايير المحاسبة الدولية بأنها المبلغ الذي يمكن بموجبه تبادل أصل أو سداد 
 & GIORDANO-SPRING) منافساااةوالنياااة فاااي التباااادل فاااي ساااوق ذات  الاطااالادخصااام باااين أطاااراف لاااديهم 
LACROIX, 2007, p. 79)  

 (SIMON, 2000, p. 1254): سعر التبادل في السوق وتطبق خاصة المعايير التاليةوبالتالي ماهي إلا 
 إعادي تقسيم التثبيتات المادية والمعنوية (IAS16(و )IAS38؛) 
  المنافع والخسائر الناتجة عن تعهدات التقاعدIAS19))؛ 
  القرض الإيجاريIAS17)؛) 
  التثبيتات إنخفاض  يمة(IAS36)؛ 
 للعملات الأجنبية  تغيرات أسعار الصرفIAS21))؛ 
  الأدوات المالية(IAS39). 

)خااوري، : تساااهم القاايم العادلااة فااي تقياايم عناصاار الأصااول وخاصااة التثبيتااات فااي إ هااار الحقااائق التاليااة
 (12، صفحة 2014
  ؛للتثبيتاتتحديد القيمة الاقتصادية 
 ؛الاعتراف بالآثار المترتبة عن الأحدام الاقتصادية في حينها 
 .تقدير القيمة الاقتصادية للوضع المالي للمؤسسة 
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 :سلبيات وقصور التقييم بالقيمة العادلة. 2.2.1
النقاااائ  والقصاااور المحساااوبة علاااى المحاسااابة بالقيماااة العادلاااة هاااو حالاااة عااادم وجاااود ساااوق لتباااادل  ومااان

الأصااااول، فاااارغم أنااااه يمكاااان تعويضااااه بطاااارق أخاااارى وخاصااااة طريقااااة القيمااااة الحاليااااة كمااااا تاااان  عليااااه معااااايير 
(IAS/IFRS) ( معادل  اريااختإلا أن هذ  الأخيري تتضمن صعوبات عملية كبياري)بالممارساين ، مماا أدى الخصام

للمحاسبة يتحفظون على طريقة القيمة العادلة ويخشون من الصعوبات التقنية التي قد تنطوي على قدر كبير من 
 الحكم الشخصي عند التقييم.

التقيايم بالقيمااة العادلااة علاى التثبيتااات الماليااة، ف نااه  (SCF-2007)النظااام الجزائاار بااالرغم مان تبنااي  وفاي
ومان جهاة ، اليين التقييم بالقيمة العادلة بسبب عدم وجود سوق ماالي نشاة مان جهاةالمحاسبين والم يصعب على

والنمااااذل الرياضاااية المعقااادي ليسااات دائماااا فاااي  أخاارى فااا ن اللجاااوء إلاااى اساااتخدام القيماااة الحالياااة )تحيااين التااادفقات(
 الجزائريين. الماليين متناول الممارسين

 :الأفضلية للميزانية على جدول حساب النتيجة .2.2
علاى المظهار القاانوني أعطاى قاراءي  الاقتصااديإلاى مبادأ الأسابقية للواقاع  (IAS/IFRSإن لجاوء معاايير )

، فاعتباار الاقتصااديةفاي الميزانياة بحقيقتهاا  (Patrimoinesبعنصار الممتلكاات ) بالاهتماامجديدي للقوائم المالياة 
عقود الإيجار أو الإيجار التمويلي بمثابة ممتلكات المؤسسة وإدراجها في أصولها غير الجارية تعبر بصدق على 

 اقتصااااديةياااوفر  العنصااار مااان مناااافع  فيمااااعلاااى الشاااكل القاااانوني، لأن الأهمياااة تكمااان  الاقتصااااديسااايادي الواقاااع 
 مستقبلية.

 :انخفاض قيمة الأصول .2.1.2
علاى الأصال لقياااس  اختباارات( با جراء Dépréciation D’actifطريقاة انخفااض  يماة الأصاول ) تعتماد

سااوف يااؤدي إلااى تعزيااز جااودي القااوائم الماليااة لأنااه يترتااب عليااه إعطاااء  (IAS36)مقاادار الاانق  حسااب معيااار 
صار الأصاول، اعتباار المصااريا الإعدادياة مان عنا المؤسسة كما ان إلغاء وعدمالصوري الصادقة على وضعية 

-Sans)حقيقياااة أثااار واضاااح علاااى الصاااوري الصاااادقة للميزانياااة التاااي أصااابحت خالياااة مااان العناصااار بااادون  يماااة 
valeur).  

، قاائمتي الميزانياة وحسااب النتيجاة ةخاصا (IAS36) يؤثر الاعتراف بانخفاض  يمة الأصاول وفاق معياار
معلومات إضافية ضمن القوائم المالية، وتتمثل حيث يتطلب تطبيق طريقة انخفاض  يمة الأصول الإفصاة عن 

 (560، صفحة 2008)أبو ناصر و حميدات، : تلك المعلومات فيما يلي
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الإفصااة عان كال عنصار مان عناصار الأصاول التاي تاأثرت بالإنخفااة فاي القيماة مان حياث مبلاغ خسااري 
 خساري القيمة التي تم الإعتراف بها في حساب النتيجة أو في الأموال الخاصة. القيمة أو مبلغ إسترجاد

 يجب الإفصاة عن الأحدام والظروف التي أدت إلى الإعتراف بالإنخفاة في  يمة الأصول.
 :الإهتلاك بالتجزئة .2.2.2

الإهاتلاا ، ويعناي إثباات قسام (Amortissement par composant) الاذي يعارف باالإهتلاا بالتجزئاة
للأصل بتجزئة الأجزاء المكونة له بشكل منفصل، في حالة كون هذ  الأجزاء تؤدي عمليات مختلفة وتوفر منافع 
 إقتصادية، كما أن لها تكلفة كبيري بالمقارنة بالتكلفة الإجمالية الأصل، وتختل  في مدي العمر الإستعمالي للجزء.

  :الإفصاح ع  القوائم الماليةسبقية للمستممري  والمساهمي  في لأا .2.3

( بتلبيااة إحتياجااات مسااتخدمي القااوائم الماليااة ماان محتااوى عااالي ماان المعلومااات IAS/IFRSتهااتم معااايير )
الأطااااراف ترجااااع المفاضاااالة لفئااااة المسااااتثمرين الااااذين يحتاااااجون إلااااى معلومااااات تتميااااز  هااااؤلاءالماليااااة وفااااي مقدمااااة 

وينصاب هاذا الاهتماام بسابب المخااطر التاي قاد تصايب أماوالهم ري، الإساتثمابالملاءمة والمصدا ية لاتخاذ القرار 
المساتثمري، هاذا الاهتمااام المفارط بالمسااتثمرين فاي الإفصاااة يفسار  التوجااه نحاو نظااام محاسابي مسااتقل عان الدولااة 

 ( جهاز خاص غير حكومي يخدم مصالح المستثمرين بالدرجة الأولى.IASBباعتبار أن مجلس )
 :اسبة الدولية في التحليل الماليتأثير معايير المح .3

يعتباار التحلياال المااالي فاان أكثاار منااه نظريااة، يعتمااد فااي المقااام الأول علااى اسااتغلال المعلومااات المحاساابية 
 وتحويلها إلى معلومات مالية لدراسة الماضي من أجل تشخي  الحاضر والتنبؤ للمستقبل.

معايير المحاسبة الدولية بمباادخ ومفااهيم جديادي غيارت كثيارا مان الممارساات المحاسابية، وأنتجات  ومجيء
معلومات مالية ذات جودي معلوماتية متضمنة في القوائم المالية والتي تلبي حاجاات مختلا  مساتخدميها وخاصاة 

قدمتاااه تلاااك المعاااايير فاااي إثاااراء  المحللاااين المااااليين. باعتباااار أن مسااااهمتها مااان حياااث التحليااال الماااالي مااارتبة بماااا
 & ,MARCHAL, BOUKARI)المعلومات المالية على قائمة الميزانية باعتبارها نقطة انطلاق عمل المحلل الماالي

CAYSSIALS, 2007, p. 34). 

أجااال القياااام بتحليااال ماااالي للميزانياااة، يجاااب قبااال كااال شااايء تحويااال عناصااار أصاااولها وخصاااومها إلاااى  ومااان
محتااوى اقتصااادي حيااث توجااد بعااض العناصاار يمكاان حااذفها والتخلااي عنهااا باعتبارهااا  اايم وهميااة ليساات لهااا  يمااة 

القيااام بالتحلياال  اقتصااادية. والهاادف ماان معالجااة عناصاار الميزانيااة هااو الوصااول إلااى ميزانيااة تحليليااة قااادري علااى
 .(DE LA BRUSLERIE, 2006, p. 47)المالي
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 :معالجة الأصول .1.3

هااي التمييااز بااين العناصاار  (IAS1)وفااق معيااار  (SCF-2007)القااراءي الجدياادي لقائمااة الميزانيااة حسااب 
 والخصوم.( للأصول Non-courants( وغير الجارية )Courantsالجارية )

 :الأصول غير الجارية .1.1.3

 إضافة للتثبيتات المالية. يمكننا أن نشير في هذا المجال كل من التثبيتات المعنوية والتثبيتات المادية
  :المعنوية التمبيتات .أ

الماديااة  هااي الاسااتخدامات الدائمااة والتااي تختلاا  عاان التثبيتااات (،IAS38) وفقًااا لمعيااار المحاساابة الاادولي
 والمالية باعتبارها  يم غير ملموسة، حيث تشمل جميع الحقوق المتحصل عليها مقابل مصاريا مدفوعة.

المتعلااااق بمعالجااااة الأصااااول  (IAS38)فااااي هااااذ  الكتلااااة تاااام إلغاااااء المصاااااريا الإعداديااااة بموجااااب معيااااار 
 المعنوية، لأنها ليست لها  يمة اقتصادية فتسجل فقة ضمن الأيباء.

 التثبيتات المعنوية ما يلي:وتتضمن 
  مصاريا البحث والتطوير: إحتراما لمبادأ الحيطاة والحاذر ياتم تساجيل مصااريا البحاث والتطاوير ضامن

الأيباء مؤقتا، إجباريا بالنسبة لمصاريا البحث بالمقابل مصاريا التطاوير إذا كاان الغارض مان ورائهاا 
 ؛كتلة الأصول هو زيادي المنافع المستقبلية للأصل فيمكن تسجيله في

 ؛البرامج المعلوماتية 
  الإمتيااااازات والحقااااوق المماثلااااة: البااااراءات، الاااارخ ، العلامااااات: تهاااادف هااااذ  المصاااااريا المدفوعااااة إلااااى

الحماياااة القانونياااة للإمتيااااز، فهاااي تساااجل ضااامن عناصااار الاصاااول المعنوياااة ساااواء تااام إنشااااؤها مااان قبااال 
 ؛المؤسسة أو تم الحيازي عليها من قبل الغير

لمحلااال الماااالي صاااعوبة فاااي معالجاااة مثااال هاااذ  العناصااار لأن المؤسساااات تلجاااأ إلاااى وضاااعها ضااامن ويجااد ا
الأيباء للتقليل من الربح الخاضع للضريبة إذا كانات فاي وضاع ماالي جياد، بينماا تلجاأ مؤسساات أخارى لوضاعها 

ة علااى حساااب فااي الأصااول للرفااع ماان  يمتهااا لجلااب المسااتثمرين، باعتبااار أنااه أصاابح الآن يااتم تفضاايل الميزانياا
 النتيجة.
 فاروق الإقتنااء والمحال التجااري: إن فاارق التقيايم يظهار حساب حاالتي، فاارق الإقتنااء الموجاب (Good 

will)أو فارق الإقتناء السالب ، (Bad will) حسب النظام المحاسابي الماالي  207حساب ال، ويظهر في
 ؛التجميعسواء كان الناتج عن الحيازي أو الإندمال أو 
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لا يسااجل فقااة ضاامن الأصااول المعنويااة عنااد الإقتناااء ولكنهااا  ،شااهري المحاال ضاامن هااذ  المجموعااة وتعااالج
بتسااجيلها عاان طريااق الإنشاااء، ولا يطبااق عليااه الإهااتلاا وإنمااا ياانق  عاان طريااق إنخفاااة  يمااة الأصااول  حيساام

  (IAS36)معيار حسب 
المعنوياة مان أصاعب كتال الميزانياة فاي التقياين وتسابب  وعلى العموم نستطيع أن نقاول باأن كتلاة التثبيتاات

 عدي مشاكل للمحلل المالي أثناء معالجتها.
 التمبيتات المادية:ب. 

تشااامل الأصاااول المادياااة كااال العناصااار التاااي تحياااز عليهاااا المؤسساااة أو التاااي تنشاااؤها والتاااي تحقاااق مناااافع  
 الصنايية في المؤسسات الإنتاجية  إقتصادية مستقبلا، والتي تستغلها لمدي طويلة، وتمثل القاعدي

 تعالج هذ  الكتلة ضمن معايير المحاسبة الدولية التالية:   
  معيارIAS16)) ؛المتعلق بالتثبيتات المادية 
  معيار(IAS36) ؛المتعلق بانخفاض  يمة الأصول 
  إنخفااااة  يماااة التساااجيل المحاسااابي بالقيماااة التاريخياااة لهاااذ  الكتلاااة وياااتم إهتلاكهاااا أو إخضااااعها لاختباااار

 الأصول.
وضمن توجيهات معايير المحاسبة الدولية، فقاد أدرجات الأصاول المادياة التاي تام الحصاول عليهاا بواساطة 

 ضمن إعطاء الأفضلية للواقع الإقتصادي على الشكل القانوني. ((IAS17قرض الإيجار حسب معيار 
  : التمبيتات الماليةج. 

للمؤسسات الصديقة وتحتفظ بها ( Prêts) وسندات الساهمة والسلفاتتتكون الأصول المالية من حقوق     
المؤسسة لمدي طويلة. الهدف من الحيازي على التثبيتاات المادياة هاو التاأثير فاي تسايير المؤسساات المصادري لتلاك 

كة في الأسهم والسندات، وخاصة الفرود، والتأثير يمكن أن يصل إلى الرقابة الفعلية للمؤسسة حسب نسبة المشار 
 يعالج التثبيتات المادية.، المتعلق بالأدوات المالية، الاعتراف والقياس (IAS39) رأس المال، ومعيار

 :الأصول الجارية .2.1.3

 : يتشمل الأصول الجارية العناصر الموجودي في أسفل الميزانية والتي تقل مدتها عن سنة وتتضمن ما يل
 المخزونات: . أ

تشكل المخزونات أول عنصر من هذ  الكتلة وتحتاوي علاى المخازون السالعي المعادي للبياع، الماواد واللاوازم 
 المتعلق بالمخزون. (IAS2)المعدي للإنتال ومخزون المنتوجات، وتعالج هذ  الكتلة وفق معيار 
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 تقييم خرول المخزونات يتم وفق ثلام طرق:
 ؛المتوسطة المرجحة: التي يوصي بها النظام المحاسبي المالي التكلفة 
 ( طريقةFIFOتقيم خرول المخزون بالتكلفة القديمة :)؛ 
 ( طريقةLIFO.تقيم خرول المخزون بالتكلفة الحديثة :) 

فاااي تقيااايم المخزوناااات بسااابب أناااه يضاااخم  يماااة  (LIFO)ألغاااي إساااتعمال طريقاااة  (IAS2)وحساااب معياااار 
 لاعتماد  على السعر الأخير. الاخراجات

 : الحقوق . ب

تعتبر الحقوق أموال المؤسسة عند الغير ويعتبر عنصار الزباائن والحساابات المرتبطاة باه مان أهام عناصار 
المدي المقدمة للزبائن تعبر عان السياساة التجارياة المتبعاة فاي تحصايل دياون الزباائن وهاي تاؤثر علاى ، هذ  الكتلة

بوضات، وكثيرا ما يتعرض الزبائن إلى مشاكل الادفع فيتحولاون إلاى زباائن مشاكوا فايهم، تدفقات الخزينة في المق
ويضطر المحلل المالي لمعالجة هذ  الفئة بوضعها في الأصول غير الجارية مما قد تؤثر ، فتخص  لهم مؤونة

 على بنية هيكل الأصول.
 :تأثير المعايير على معالجة الخصوم .2.3

قااد عااالج ترتيااب الخصااوم أيضااا بااالتمييز بااين الخصااوم الجاريااة والغياار جاريااة، وتشاامل  (IAS1)معيااار ال
 :الخصوم كل من

 رؤوس الأموال الخاصة: . 1.2.3

تعتبر الأموال الخاصاة ماوارد دائماة توضاع تحات تصارف المؤسساة لتمويال الجازء الأكبار مان إساتخداماتها 
 :الإستقلالية المالية، وتشمل ما يليالثابتة، هذ  الكتلة هي ضمان توازن هيكل الخصوم، و 

  رأس المال، والإحتياطات وما يماثلها: يشمل رأس المال المساهمات الأولية، ويعتبر في المؤسسة الفردية
أمااوال الإسااتغلال التااي يقاادمها المسااتغل فااي بدايااة النشاااط أو ي أثنائااه، بينمااا يطلااق عليهااا باارأس المااال 

مقسااامة إلاااى عااادد مااان الأساااهم أو الحصااا ، وفاااي المؤسساااات الإجتمااااعي فاااي حالاااة الشاااركات وتكاااون 
العمومية الإقتصادية يمثل  يمة الأساهم أو الحصا  النقدياة والعينياة المقدماة مان طارف الدولاة المسااهم 

 ؛الرئيسي
 تستقبل الأموال الخاصة الإحتياطات المضافة إلى رأس المال وكذلك النتيجة المالية بعد توزيع الأرباة.



بادي عبد المجيد، مخلوفي الطاهر،  (ENIEMمؤسسة ) المالي: حالةالتحليل على  (IAS/IFRS) الدولية معاييرال أثر
 قرادي عبد القادر

 

 (2022) السنة(   أفريل)الشهر(  1) العدد(  6) المجلد                       مجلة اقتصاد المال والأعمال   48ص

 

 للأيباء والخسائر: تعتبر ضمن الخصوم غير الجارياة وتعاالج فاي التحليال الماالي مبادأ تحققهاا  المؤونات
 ؛لعدمه

 كمااا يااؤثر معيااار (IAS19)  المتعلااق بمنااافع المسااتخدمين حيااث يترتااب علااى هااذا المعيااار بتكلفااة تقااديم
 المنافع في الفتري التي يستفيد فيها المو فون من المنفعة.

 الديون: . 2.2.3

تصن  الديون حسب معايير المحاسبة الدولية إلى خصوم جارية وغير جارية، فالغير جارية يفوق الإلتازام 
بها مدي أكثر من سنة وهي تشكل مع الأموال الخاصة الأموال الدائمة التي تمول الأصول الغير جارياة والفاائض 

 لدوري.يعرف برأس المال العامل الصافي الذي يستخدم في تغطية استخدامات ا
أمااا الاااديون التاااي تقااال عااان سااانة فهاااي تعاارف بالخصاااوم الجارياااة، هاااذ  الكتلاااة يجاااب أن لا تتجااااوز الأماااوال 

 الدائمة حتى يكون هناا توازن مالي.
 ,CONSO & HEMICI, 2002) أهمهامباالقوائم المالياة والتحليال الماالي  والمهتمينيجمع كثير من الباحثين 

p. 08)  ،(COLASSE, 2008, p. 47) و (COHEN, 2000, p. 21) ، علاى أن الميزانياة كونهاا منباع للمعلوماات
 على موجودات المؤسسة )الأصول( وما عليها من التزامات وحقوق المساهمين والمقرضين)الخصوم(.

 ،(L'image Fidèle) الأوائل الذين أطلقوا عليها صفة " الصوري الصاادقة ( منAndré Barbier) وكان
(BARBIER, 1984, p. 31)  والتي( تبناها مجلسIASB ضامن خصاائ  جاودي المعلوماات المالياة التاي يجاب )

 أن تتوفر في القوائم المالية التي سبق ذكرها.
الملفاات للانتبااا  هااو التمييااز بااين العناصاار  (IAS/IFRSوالقااراءي الجدياادي لقائمااة الميزانيااة حسااب معااايير )

( للأصااول والخصااوم، هااذا التمييااز سااوف يساااعد كثياارا Non-courants( وغياار الجاريااة )Courants) الجاريااة
عناصاار الأصااول حسااب درجااة  المحللااين الماااليين فااي ربااح الوقاات والجهااد الااذي كااانوا يقضااونه فااي إعااادي ترتيااب

 السيولة وعناصر الخصوم حسب درجة الاستحقاق.
 وأصبحت الكتل الواجب الإفصاة عنها في صلب قائمة الميزانية كحد أدنى تشمل كل ما يلي:
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 الميزانية الواجب عرضها في كتلأهم ال: (01رقم )الجدول 
 1-ن ن الخصوم 1-ن ن الأصول

 الأموال الخاصة   الأصول غير الجارية
 

  
 التثبيتات المعنوية  -

 
     

 التثبيتات المادية -
 

 الخصوم غير الجارية  
 

  
 التثبيتات المالية -
 

 قروض وديون مالية -  
-  

  
 الأصول الجارية 

 
   المؤونات -  

 المخزونات -
-  

 الخصوم الجارية  
 

  
 الزبائن -
-  

 الموردون وديون أخرى أقل من سنة -  
-  

  
   خزينة سالبة )كشوفات بنكية( -   الحقوق الأخرى  -
      المتاحات -

 الباحثين. من إعدادالمصدر: 

نلاحاااظ أن الميزانياااة فاااي شاااكلها الحاااالي تتضااامن معطياااات مالياااة خاصاااة بالسااانة الجارياااة وبالسااانة الساااابقة 
 بالإضافة إلى ترتيب الأصول والخصوم حسب تصنيفها إلى جارية وغير جارية.

تكون الميزانية المختصري التي سوف تستعمل في التحليل الماالي باساتخدام المفاردات الجديادي حساب  وعليه
 تالي:الك( SCF-2007نظام المحاسبي المالي )وال الدولية المعايير

 المالية المختصرة الميزانية: (02رقم )الجدول 
 % المبالغ الخصوم % المبالغ الأصول
 الأصول غير الجارية

(Actifs Non Courants) 
 ة دائمالأموال ال  

(Capitaux Permanents) 
  

 الأصول الجارية
 (Actifs Courants) 

 الأموال الخاصة   
(Capitaux Propres) 

  

 (VE يم الإستغلال ) -
  (VRللتحقيق ) القابلة القيم -

 الخصوم غير الجارية   
(Passifs Non Courants) 

  

 الجارية الخصوم   (VD) القيم الجاهزي -
 (Passifs Courants) 

  

 %100  المجموع %100  المجموع
 .الباحثين من إعدادالمصدر: 

 :(ENIEM) لمؤسسة تحليل الماليال .4
المؤسسااة  دارسااة حالااة ناااإجراءحيااث . الحالااة الماليااة للمؤسسااةيعااد التحلياال المااالي أداي أساسااية فااي دراسااة 

، باساااااتغلال مصاااااادر المعلوماااااات المحاسااااابية (2017و 2016، 2015) للسااااانوات المالياااااة ENIEM العمومياااااة
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حياث أن جمعهاا وتصانيفها وتعاديلها  حسااب النتيجاةالميزانياة وجادول  قاائمتي خاصاة الموجودي فاي القاوائم المالياة
مجموعة من الأدوات والمؤشرات يتم الحكم على الوضعية  ، وبواسطةتشكل الخطوي الأولى لإجراء التحليل المالي

 .للمؤسسةالمالية 
 :تقديم المؤسسة .1.4

كبقيااة مؤسسااات القطاااد العااام إصاالاحات  (،ENIEM) الكهرومنزليااةعرفاات المؤسسااة الوطنيااة للصااناعات 
التي عاشتها تلك المؤسسات فمن مؤسسة وطنية إلى مؤسسة عمومية اقتصادية ذات أسهم مملوكة من  إقتصادية

 2001، إلااى أن أصاابحت فااي 1994قباال الدولااة إلااى شااركة ذات أسااهم مساايري ماان قباال الشااركات القابضااة فااي 
أمااا وحااداتها وزو،  الرئيسااي فااي الماادخل الجنااوبي لمدينااة تياازي  هااايقااع مقر مؤسسااة عموميااة شااركة ذات أسااهم. 

  .مدينةالكلم شرق 10الإنتاجية والصنايية تتواجد في قلب المنطقة الصنايية "وادييسي"حوالي
لتطااوير المنتجااات الكهرومنزليااة، وذلااك عاان طريااق اسااتغلال الاارخ  والحقااوق التجاريااة تسااعى المؤسسااة 

اهم فااي امتصااص البطلااة فااي والصانايية الملائمااة لنشااطها، قصااد التحسااين الكماي والنااوعي لمنتوجاتهااا، كماا تساا
 المنطقة.
بعاااد تقاااديم المنظماااة المضااايفة، سنشااارد فاااي التحليااال الماااالي بنااااءً علاااى إعاااداد البياناااات المالياااة وحسااااب   

 2015خلال السنوات المالية  (ENIEM) مؤسسة والنسب المختلفة اللازمة لتقييم الصحة المالية وأداءالمؤشرات 
  2017و 2016و

 :الماليةالقوائم  .2.4
الصاياغة. وإعاادي  معالجاةيتطلب الانتقال من ميزانية المحاسبة إلى ميزانية مالية عددا من عمليات إعادي ال

معالجااة المعلومااات  إعاااديماان عمليااات  تقليااليسااهل هااذا التحااول عاان طريااق  (SCF-2007) الاااأن النظااام  رغياا
 المحاسبية.
، وكاااااذا الملاحاااااق والجاااااداول المفساااااري للنشااااااط 2017و 2016إعتماااااادا علاااااى الميزانياااااة المحاسااااابية لسااااانة و 

 المساااؤولينوالاستفساااارات والأجوباااة التاااي تااام الحصاااول عليهاااا مااان المنباااع أثنااااء القياااام بالمقاااابلات الشخصاااية ماااع 
 .(ENIEM)الماليين لمؤسسة 

ا التي سوف نعتمد عليه 2017و 2016و 2015لسنوات المالية وعليه تصبح الميزانية المالية المختصري 
 كتالي: (ENIEM)لمؤسسة  والافقي في القيام بالتحليل المالي الرأسي
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  نسب الهيكل المالي، بالآلافو  2015الميزانية المالية المختصرة لسنة  :(03جدول رقم )
 % المبالغ الخصوم % المبالغ الأصول

(ANC) 9.668.281,27 57,46 (C.Per) 14.265.000,30 84,78 
(AC) 7.157.595,11 42,54 (C.Pro) 12.336.578,54 73,32 

 (VE) 4.668.906,56 27,87 (PNC) 1.928.421,75 11,46 
 (VR)  2.083.055,41 12,38 (PC) 2.560.876,08 15,22 
(VD) 405.633,13 02,41    
 %100 16.825.876,38 المجموع %100 16.825.876,38 المجموع

 .2015( لسنة ENIEMبالاعتماد على ميزانية مؤسسة ) الباحثين من إعدادالمصدر: 
 

  نسب الهيكل المالي، بالآلافو  2016الميزانية المالية المختصرة لسنة  :(04جدول رقم )
 % المبالغ الخصوم % المبالغ الأصول

(ANC) 9.996.976,48 55,62 (C.Per) 12.861.397,95 71,56 
(AC) 7.975.805,78 44,38 (C.Pro) 11.003.914,66 61,23 

 (VE) 4.851.048,00 26,99 (PNC) 1.875.483,29 10,33 
 (VR)  1.840.693,28 10,24 (PC) 5.111.348,31 28,44 
(VD) 1.284.064,50 07,14    
 %100 17.972.782,26 المجموع %100 17.972.782,26 المجموع

 .2016( لسنة ENIEMبالاعتماد على ميزانية مؤسسة ) الباحثين من إعدادالمصدر: 
 

  ونسب الهيكل المالي، بالآلاف 2017 الميزانية المالية المختصرة لسنة :(05جدول رقم )
 % المبالغ الخصوم % المبالغ الأصول

(ANC) 10.044.680,95 59,53 (C.Per) 12.038.715,86 71,35 
(AC) 6.828.763,41 40,47 (C.Pro) 10.000.294,21 59,27 

 (VE) 4.107.064,94 24,34 (PNC) 2.038.421,65 12,08 
 (VR)  1.690.738,85 10,02 (PC) 4.834.728,50 28,65 
(VD) 1.030.959,62 06,11    
 %100 16.873.44,36 المجموع %100 16.873.44,36 المجموع

 .2016( لسنة ENIEMبالاعتماد على ميزانية مؤسسة ) الباحثين من إعدادالمصدر: 

بعد اعداد الميزانية المالية المختصري لسنوات الثلاثة محل الدراسة سنمثل بيانيا كل من الاصاول والخصاوم 
 لمعرفة اهمية كل كتلة كما يلي:
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 .2017و 2016 ،2015لسنوات ل المالية ميزانياتلل صوللألهيكل ا تمميل (:01الشكل رقم )

 
 (Microsoft office Excel 2019( ومخرجات )5-4-3الباحثين بالاعتماد على الجداول ) من إعداد المصدر:

 .2017و 2016 ،2015لسنوات ل المالية ميزانياتلل الخصوملهيكل  تمميل (:02الشكل رقم )

 
 (Microsoft office Excel 2019)( ومخرجات 5-4-3الباحثين بالاعتماد على الجداول ) من إعدادالمصدر:  المصدر:

تحافظ على توازن هيكلها  (ENIEM)نلاحظ أن المؤسسة وتمثيلها البياني المختصري  اتمن خلال الميزاني
فالأصااول غياار الجاريااة تفااوق الأصااول  للمنتوجااات الكهاارو منزليااة، المااالي ماان حيااث احترامهااا للقاعاادي الصاانايية

هاد  النسابة تادعى نسابة صالابة الاصاول  مان اجماالي الاصاول %59,53نسابة  2017حيث بلغت فاي  الجارية
 ،(COHEN, 2000, p. 21) ةوهااي تبااين ثقاال الاصااول غياار الجاريااة فااي هيكاال الاصااول وتبااين نشاااط المؤسساا

الجارياة ويرجاع دلاك و  الخصاوم غيار الجارياة ويفاوق  ةمان اجماالي الميزانيا %59,27ورأسمالها الخاص بلغ نسابة 

 000

2 000 0 00 000

4 000 0 00 000

6 000 0 00 000

8 000 0 00 000

10 000 0 00 000

12 000 0 00 000

2015 2016 2017

ANC VE VR VD

 000

2 000 0 00 000

4 000 0 00 000

6 000 0 00 000

8 000 0 00 000

10 000 0 00 000

12 000 0 00 000

14 000 0 00 000

2015 2016 2017

CP

PNC

PC



بادي عبد المجيد، مخلوفي الطاهر،  (ENIEMمؤسسة ) المالي: حالةالتحليل على  (IAS/IFRS) الدولية معاييرال أثر
 قرادي عبد القادر

 

 (2022) السنة(   أفريل)الشهر(  1) العدد(  6) المجلد                       مجلة اقتصاد المال والأعمال   53ص

 

 ةلااك للمحافظااذتتلقااي دعاام ماان قباال الدولااة بضااة أمااوال جدياادي لإعااادي هيكلتهااا ماليااا كلمااا تطلااب  (ENIEM) ان
 .المؤسسة في التوازن الاجتماعي هعليها من الزوال لما تلعب

 :الماليدراسة التوازن  .3.4
 باستخدام المؤشرات التالية: المالييتم دراسة التوازن 

 ( رأس المال العامل الصافيFR) Fonds de roulement؛ 
 ( إحتياجات رأس المال العاملBFR) Besoins en fonds de roulement؛ 
 ( الخزينةTR) Trésorerie. 

للمؤسساة هذ  المؤشرات تحدد التوازن المالي وخاصة رأس المال العامل الصاافي الاذي يعتبار هااما أماان 
 ,VERNIMMEN, QUIRY, & LE FUR)،  (HOARAU, 2008, p. 59) التحليل الماليويجمع أهم المختصين في 

2002, p. 157) و (LANGLOIS & MOLLET, 2006, p. 77)  
إلا إنهاااا لا زالااات تتصااادر الدراساااات عناااد القياااام باااالفح  الماااالي بااارغم مااان قااادم مؤشااارات التاااوازن الماااالي 

 للمؤسسة وعند دراسة طلب على القروض البنكية.
 (الوحدة: بالآلاف دج) مؤشرات التوازن المالي :(06جدول رقم )

 2017 2016 2015 المكونات 
 12.038.715,86 12.861.397,95 14.265.000,30 الجارية  الأموال الخاصة + الخصوم  (1)
 10.044.680,95 9.996.976,48 9.668.281,27 الأصول غير الجارية (2)
 4.596.719,02 2.864.421,47 1.994.034,91 ( FRرأسمال العامل الصافي ) (2)-(1(=)3)
 4.668.906,56 4.851.047,99 4.834.728,50 (VE) الاستغلال يم  (4)
 2.083.055,41 1.840.693,28 1.725.499,68 (VR) للتحقيقابلة قيم   (5)
 1.307.333,56 1.584.387,22 1.170.108,08 بدون الخزينة السالبة الجارية الخصوم (6)
 5.581.853,89 5.107.354,06 5.252.894,61  (BFR) إحتياجات رأس المال العامل (6)-(5(+)4(=)7)
 FR 4.596.719,02 2.864.421,47 1.994.034,91رأس المال العامل  (3)
 5.581.853,89 5.107.354,06 5.252.894,61  (BFR) إحتياجات رأس المال العامل (7)
 985.134,87 -2242.932,60 -2.496.435,31-  (TR) الخزينة (7)-(3(=)8)

 (.5-4-3الباحثين بالاعتماد على الميزانيات المالية المختصري حسب الجداول ) من إعدادالمصدر: 

تلتزم باحترام قاعدي التاوازن الماالي  (ENIEMالعامل الصافي موجب وهذا يدل على أن المؤسسة )رأسمال 
رأس المااال الاادور ي، الثابتااة والفااائض يسااتخدم فااي تموياال إحتياجااات  الاسااتخداماتبمعنااى المااوارد الدائمااة تمااول 

سااانة  فاااي  دل ( ألااا1.994.034,91إلاااى ) 2015( ألااا  دل فاااي سااانة 4.596.719,02انتقااال مااان ) العامااال
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، بينمااا احتياجااات رأس المااال العاماال فااي تزايااد ممااا جعاال احتياجااات - %59.62بنساابة انخفاااض قاادرها  2016
 الدوري تفوق الخصوم الجارية مما أثر على الخزينة.

احتياجااات الاادوري، هااذ  الحالااة تعتباار  لاام يسااتطع تغطيااةباعتبااار أن رأساامال العاماال الصااافي  سااالبةالخزينااة 
 .مرضيةحالة مالية 

  .يل البياني لمؤشرات التوازن المالم(: الم03) الشكل رقم

 

 (Microsoft office Excel 2019( ومخرجات )06الباحثين بالاعتماد على الجدول رقم ) من إعدادالمصدر: 

 .ZOUAOUI & BADI, 2016, p)موجاب الحد الادنى للتاوازن الماالي يعتماد علاى رأس الماال العامال يكاون 

المؤسسة متوازنة ماليا الا ان راس مالها في تدهور مساتمر بسابب تادهور الاماوال الخاصاة لسابية النتيجاة  ،(326
 .رالمالية بالاستمرا
راس المال العامل موجب للسنوات الثلاثة وهو يعني ان احتياجات التمويل تفوق موارد التمويل، احتياجات 

في هد  الحالة المؤسسة مضطري لتمويل احتياجات قصيري براس مالها العامل لكان يبقاى هادا الاخيار غيار كاافي، 
متزايااد لتلبيااة التزاماتهااا قصاايري حالااة الخزينااة سااالبة فااي تاادهور مسااتمر واللجااوء الاادائم للكشاا  البنكااي ال لمااا جعاا

الاجل. ومن أجل تكملت تفساير تادهور الخزيناة نحساب نساب المالاءي العاماة ونساب السايولة للوقاوف علاى سابب 
 تدهور استقلالية المؤسسة.
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 :نسب التمويل والملاءة العامة والسيولة .4.4
 في الجدول التالي: التمويل والملاءي العامة والاستقلالية والسيولة التي نوضحها في بأهم نسبتنك

 نسب التوازن المالي :(07جدول رقم )
 2017 2016 2015 كيفية الحساب اسم النسبة 
 1,20 1,29 1,47 أصول   الجارية/  الأموال الدائمة : نسبة التمويل الدائم1ن 

 0,99 1,10 1,28 أصول   الجارية الأموال الخاصة / : نسبة التمويل الخاص2ن 
 1,46 1,58 2,75 خ   جارية وجارية / الأموال الخاصة : نسبة الاستقلال المالي3ن 
 2,46 2,58 3,75 خ   جارية وجارية / مج الأصول : نسبة الملامة العامة4ن 

 0,40 0,44 0,42 مج الأصول / الجاريةالأصول  : نسبة سيولة الأصول 5ن نسب السيولة
 1,41 1,56 2,97 الخصوم الجارية / الجاريةالأصول  : نسبة السيولة العامة6ن 

 0,56 0,61 0,97 الخصوم الجارية/(الجاهزي ق للتحقيق+ ق.) : نسبة الخزينة العامة7ن نسب الخزينة
 0,21 36, 0 0,16 الخصوم الجارية / ق الجاهزي  نسبة الخزينة الآنية .8ن 

 (.5-4-3الباحثين بالاعتماد على الميزانيات المالية المختصري حسب الجداول ) من إعدادالمصدر: 

فااي ساانة  1,47نساابة جيّاادي   انهااا تبقااىإلا بالانخفاااض هاااتطور رغاام ( 1نلاحااظ أن نساابة التموياال الاادائم )ن
( قفازت مان 2التمويال الخاصاة)ن وأيضاا نسابةممولة بأموال دائمة، الأصول   الجارية أن  وهذا يعني(، 2015)
مسااتقلة ماليااا وتمتلااك قاادري عاليااة علااى طلااب قااروض  (ENIEM)( وتبقااى 2017فااي ساانة ) 0,99( إلااى 1,28)

ساانة 1,46باارغم ماان انخفاضاها الااى  2015سانة  2,75( بلغات نساابة 3)نالاسااتقلالية  ةبادون مشاااكل حياث نسااب
2017. 

بلغات  ثللدائنين في استرجاد أماوالهم لادى المؤسساة حيا ( التي تضمن الطمأنينة4)ن ي العامةءنسبة الملا
، 2015 في 0.2أقل من من انخفاضها الطفيا، تسيير الخزينة كان ضعيا  م( بالرغ2015في سنة )  3,75

ولجوئهااا ماان خاالال القاايم الجاااهزي فااي الآجااال الفوريااة ( لا تسااتطيع الوفاااء بجاازء بااديونها ENIEMممااا يعنااي أن )
التااي حققتهااا  ةرار لاام يكاان فااي المسااتوى المرغااوب بالمقارنااة مااع مؤشاارات التااوازن الإيجابيااللكشاا  البنكااي باسااتم

 ا استقلاليتها المالية وتوازنها الهيكلي.ذالمؤسسة خاصة راس امالها العامل وك
 :تحليل المردودية .5.4

 (MELYON, 2007, p. 163) المؤسساااةتعتبااار المردودياااة المالياااة احااادى مؤشااارات  يااااس الأداء فاااي 

(MELYON, 2007, p. 163)،  تقتصر دراستنا للمردودية عل المؤشرات التالية:و 
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 ( نسببة المردوديبة الاقتصباديةReturn On Assets:)  تقايس مردودياة الاساتغلال بالنسابة الأصاول و
/ الأصااول إجمااالي فااائض الاسااتغلالوتحسااب بالعلاقااة ) (NIPPERT, 2009, p. 205) الاقتصااادية

 ؛الاقتصادية)الأصول   الجارية+ احتياجات ر م د(
 نسبة المردودية المالية تعرف (Return On Equity): المساهمين تقيس ربحية  و(MARION, 2001, 

p. 167)  (.النتيجة الصافية/الأموال الخاصةبالعلاقة )وتحسب 
 نستعرض نسب المردودية في الجدول التالي:
 المردوديةنسب  :(08جدول رقم )

 2017 2016 2015 النسبة
 2,66% -3,90% -2,09%- ( ROA)نسبة المردودية الاقتصادية 

 7,38% -9,65% -3,78%-  (ROE)نسبة المردودية المالية 
 (.2017-2016-2015الباحثين بالاعتماد على الميزانيات وجدول حساب النتيجة للسنوات ) إعدادمن المصدر: 

متاادهوري وسااالبة باعتبااار النتااائج المليااة سااالبة للساانوات الثلاثااة محاال الدراسااة، يرجااع دلااك  ةنسااب المردودياا
 للأسباب التالية:

 رغم ماان ان المؤسسااة تخلااق ثااروي تتمثاال فااي القيماة المضااافة موجبااة ومعتبااري، لكاان ضااخامة مصاااريا البا
 ؛المستخدمين تأتي على مجمل هد  الثروي مم يجعل بقية النتائج التي تأتي بعدها تكون سالبة

  جتمااعي العمومية الجزائرياة، بسابب تغلاب الطاابع الاالسياسة المؤسسة لمردودية مكانة هامة في للم تكن
على أهدافها. وما النتائج السلبية التي كانت تتعرض لها المؤسسة العمومية الجزائرية من سنة لأخرى إلا 

 ؛دليل على الإرم الثقيل الذي خلفته هذ  السياسة والتي لا زالت تتحمل نتائجها حتى مع مرورها
 الخاتمة: .4

حياث تام إثاراء والرفاع مان  يمتهاا  اتجاا  القاوائم المالياة،لا شك أنّ معايير المحاسبة الدولية لام تكان محايادي 
المعلوماتيااة، عاان طريااق تبنااي مقاربااة تسااتند إلااى إدرال مفاااهيم جدياادي فااي التصاانيا والتقياايم، فكااان إدخااال مفهااوم 

المالياة التاي  تجعال المعلومااينادرل ضامن  االقيمة العادلة في تقييم بعض عناصر الأصاول والخصاوم، وكال هاذ
، فقاد لخدماة مساتخدميها للإعتمااد عليهاا فاي اتخااذ القارارات المناسابة فيهااوالوثاوق  القوائم تتميز بالجودي تحتويها 

كان لها أثر باالغ فاي تساهيل العمال أماام المحلال الماالي عناد القياام بالتشاخي  الماالي للوصاول إلاى الحكام علاى 
  وضعها المالي.

 :تحليل النتائج واختبار الفرضيات .1.5
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للسااانوات الاااثلام  قاااائمتي الميزانياااة وحسااااب النتيجاااةلناااا التحليااال الماااالي الاااذي قمناااا باااه علاااى أسااااس  سااامح
ونلخ   (ENIEM) لمؤسسةبالحصول على نظري عامة على الوضع المالي  2017و 2016و 2015المتتالية 

 نقاط القوي والضع  في ما يلي:
  باستخدام القوائم المالية المعدي وفق النظاام المحاسابي الماالي تام تيساير عمال المحلال الماالي ووفار الجهاد

والوقاات اللااذان كانااا يبااذلهما أثناااء الإنتقااال ماان الميزانيااة المحاساابية إلااى الميزانيااة الماليااة، باعتبااار القااوائم 
القيماااة ب جديااادي، كاااالتقييمفااااهيم ومباااادخ مقارباااة مبنياااة علاااى اساااتخدام معلاااى  إعااادادهاعتماااد فاااي المالياااة أ 

التجهياااز بتاااوفير الخصاااائ   تفضااايل الواقاااع الإقتصاااادي علاااى الشاااكل القاااانوني، والإلتااازام عنااادالعادلاااة، و 
، حساااب معااااايير القاااوائم المالياااةعااارض باااان  كاااالملاءي والموثو ياااة، هاااو تأكياااد الفرضاااية الاولاااى النويياااة

 ؛حليل المالي والتوصل إلى تشخي  مالي سليمكثيرا من خطوات الت تالمحاسبة الدولية سهل
 وهااذا ياادل طيلااة الثلاثااة الساانوات رأساامال العاماال الصااافي موجااب بمتوازنااة علااى الماادى الطوياال  المؤسسااة

وهااو تأكيااد جاازء ماان الفرضااية الثانيااة  تلتاازم باااحترام قاعاادي التااوازن المااالي (ENIEMعلااى أن المؤسسااة )
ومؤشرات توازن مالي جيادي وفعالاة تسامح لهاا  هيكل الماليب ميزتت (ENIEM)مفادها المؤسسة العمومية 

 ؛بتحقيق نتائج إيجابية لكن لم يسمح لها بتحقيق نتائج مربحة بل كانت مردوديتها ضعيفة للغاية
  ممولااة أصااولها غياار الجاريااة أن  وهااذا يعنااي(، 2015فااي ساانة ) 1,47نساابة التموياال الاادائم جيّاادي تتميااز

 ؛دائمة هابأموال
  وتبقااااى(ENIEM) ةمسااااتقلة ماليااااا وتمتلااااك قاااادري عاليااااة علااااى طلااااب قااااروض باااادون مشاااااكل حيااااث نسااااب 

ي ء نساابة الماالا، 2017ساانة 1,46باارغم ماان انخفاضااها الااى  2015ساانة  2,75الاسااتقلالية بلغاات نساابة 
فاي   3,75  بلغات نسابة ثتضمن الطمأنينة للدائنين في استرجاد أموالهم لدى المؤسسة حيا يالعامة الت

ولجوئهااا للكشاا  البنكااي ماان خاالال القاايم الجاااهزي ماان انخفاضااها الطفيااا الفوريااة  م( بااالرغ2015ة )ساان
 ؛باستمرار

 التاااي حققتهاااا  ةلااام يكااان فاااي المساااتوى المرغاااوب بالمقارناااة ماااع مؤشااارات التاااوازن الإيجابياااقصاااير  وضاااعها
 ؛حاجتها للتشغيلفي تصريا مما يجعلها معتمدي على بنكها المؤسسة، 

  مان ان المؤسساة لهاا  يماة مضاافة معتباري جادا، تاأتي عليهاا  مالمالية المحققة ساالبة باساتمرار بارغالنتائج
 عن حالات التقاعد الضخمة. ضخامة كتلة الاجور، كدلك تعويضات

 :التوصيات .2.5
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  نوصااي مؤسسااة(ENIEM)   بالقيااام دوريااا بالتحلياال المااالي لمعرفااة نقاااط القااوي لتفعيلهااا، ونقاااط الضااع
 لتعديلها وتصحيحها.

 :العمل على التحكم في السياسة التجارية للمؤسسة عن طريق 
 الساايولة  لزيااادي الاادفع ومااع الزبااائن تقلااي  بجااال القاابضمواعيااد  تمديااد التفاااوض مااع المااوردين بشااأن

 ؛المفرط للكش  البنكي ءتعرض للضيق المالي واللجو حتى لا ت العامة والفورية
 ؛زياري دواران مختل  منتجاتها عتبني سياسة تسويقية تعتمد على مبادرات لتشجي 
 يجب أن تتبنى شركة (ENIEM ) ؛فيهااستراتيجية تسمح لها بتحليل تكاليا الإنتال والتحكم 
 المالياة والغيار مالياة التاي تهادف إلاى تحساين  اتمؤشر  مجموعة من تتضمنوالتي  ،استخدام لوحة القيادي

عناادما يكااون هناااا ضااع  فااي تحقيااق  بكفاااءيالمسااؤول المراقااب التاادخل السااريع و يساامح  الاداء للمؤسسااة
 أحد تلك المؤشرات.
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