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 :ملخص
نطدددودج لبظدددوز التيةباددد  الي،اوراددد س خدلددد   ةسدددت هاش امسددده ات ااحدددرار الطصدددر    ددد  تهدددهذ  دددرق الوبحددد  الاسة ددد  لهباسددد         

(. كشددتر نتددةوت التسم دد  2021-1990( خب ةنددةت سددظوا  اظددر التتددرة مدد   ARDLالانسددهاب الددرات  لمتيددوات ال،مظ دد  الطتاةط دد   
الك ةس  ع  خجو  اثر موجب خمعظوي لك  مد  جيدا الو اوداس ال دوس البظك د س معدهس نطدو  دة   ال دوس ال ةبج د س معدهس نطدو 

ه  للاحتصة     الج  الظوا .    الطقةب  كةص  ظةز اثر موجب خمعظوي    الج  القص ر الكةة   السكةن   عمى القرخر الطوج
  قط لك  م  جيا الو اوا خمعهس نطو  ة   الا وس ال ةبج   عمى القرخر للاحتصة س ما غ ةب تأث ر الطتغ رات الخرى.

 .(ARDL  البظوز التيةبا س  نطودجالو اواس س ااحرار الطصر  الكلمات المفتاحية: 
 .jel :E51, G21, E59, C5رمهز

Abstract: 

        This research document aims to study the determinants of bank credit in Algerian commercial banks, 

using the autoregressive distributed lag(ARDL) and the annual data covering the period (1990-2021).The 

results of the econometric analysis revealed a positive and significant impact of the size of deposits, bank 

assets, growth rate of net foreign assets and  growth rate of population density on economy loans for the 

long-term. In contrast, there was a positive and significant short-term effect only for the volume of deposits 

and the growth rate of net foreign assets on loans to the economy, With the absence of the effect of other 

variables.  

Keywords: Bank Lending, Deposits, Commercial Banks, ARDL model. 

(JEL) Classification : E51, G21, E59, C5. 

 . مقدمة: 1
تتعرر البظوز التيةبا     جط ا  خس العةلا  خص استةظةء إلى مشةك  متشةبه     إ ابة الاوتطةص  

الطصر   خمتة عتهس باا الاختلا ةت الكة رة  الطوجو ة ب ظهة    ميةس ت صصهة خل كمهة التظظ ط  خمسؤخل ةت 
خال هاذ الت  تسعى لتسك قهة. خجتى يتسظى لهة تتة ي الوحوع    م ةطر اوتطةن   ا ر مسسوب س يظيا اا ابة 

عظهة  قهاص أموالهة خا ت،از ثق  عطلاوهة   هةس مة يه عها إلى الطظةلا   ةستر ا  أموالها خو ة م  خسةبتهة س 
م  الببةح م  أج  الاقةء    م هاص الانه ةبس خلضطةص تعظ ا عواوه ة رضهة ل ظر اا لاس خ خبةلتةل  تع

تظس ق أ خاب ا خمظا الت اط خالعشواو      حراباتها س يتوجب عم هة هو  العةمم    ةلبظوز خ الطظة س س خلتوج ه ج



 الهاعر لخميدي محددات الإقراض المررفي في البنهك التجارية الجزائرية
 

 (2023السنة)  الشهر)مارس(   ( 1العدد)   (7المجلد)                                      مجلة إقتصاد المال والأعمال         5ص

 

خضا س ةس  اوتطةن   عةم  خبش هة تسه  م  خلالهة ال هاذ الت  تسعى الو وس إل هة لضطةص أص الط ةطر 
 الاوتطةن   ل  تقف عةوقة أمةش تسق ق استقراب ة الطةل . الظةجط  ع  مظح التسه لات

خنظرا للأ ط   الاةلغ  الت  يسظى بهة الاوتطةص الطصر    ةعتاةبق جو ر نشةط اليهةز الطصر   خكرا 
محددات الإقراض هي  ماس ةسته الت  توجههس  إنظة سظسةخس م  خلاس  رق الهباس  ااجة   عمى التسةؤس التةل : 

  .؟ (0100-0991البنهك التجارية الجزائرية خلال الفترة من )المررفي في 
 : فرضيات الدراسة .1.1

 التةل  :  ت   إنظة سظقوش  ةختاةب  س  الترض سللإجة   عمى إشكةل   الهباس 
 H1 : ةعتاةب ة  لسيا ااحرار الطصر      البظوز التيةبا  الي،اورا  السةس الطسه  الو اوا يعتبر جيا 

 أسةس الطعةملات البظك  ؛
 H2 :     الطهى لطسه ات ااحرار الطصر      الي،اور سموكة متشةبهة مة ييعمهة تتكةم  ف طة ب ظهة

 الاع ه.

 :أهداف الدراسة1 211
 تههذ  رق الهباس  إلى مة يم :

العوام  الرو س   الت  تسه م  حهبة البظوز التيةبا  الي،اورا  عمى التوسا    مظح تسم   خاست لاص أ ا  -
 الاوتطةص الطصر   الطوجه للاحتصة  سواء كةص لمقظةع العةش أخ ال ةص؛

 طيطوع  م  التو  ةت العمط   بظةء عمى نتةوت الهباس س خالت  تسةعه مت ري القراب    البظ  عمى  ال رخج -
 خضا س ةس  اوتطةن   تسطح لها  ةلتوسا    مظح الاوتطةص الطصر  .

 : منهج الدراسة .3.1
اب الرات  سع ة مظة لمو وس إلى  هذ الهباس س  إنظة سظعتطه عمى الطظهت الكط   ةست هاش نطودج الانسه

س ج ث يطكظظة م  خلاس نتةوت تظب ق  را الظطودج تسهيه الطتغ رات الكةر (ARDLلمتيوات ال،مظ   الطتاةط    
تأث را جيا عمى ااحرار الطصر  س خبةلتةل  إمكةن   خضا الس ةسةت الطلاوط  الت  م  شأنهة تع،ا،  رص 

 ااحرار لهى البظوز التيةبا     الي،اور.
 الدابقة:  . الدراسات2
 Determinants of Bank Lending: Case of( بعنهان:  Ben Moussa & Chedia, 2016دراسة ) -

Tunisia : س الاةجةةص م  خلاس  رق الهباس  تسهيه أ ا العوام  الهاخم   خال ةبج   الت  تؤثر عمى جيا جةخ
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بظ  خلاس التترة الططتهة م   18ااحرار الطصر   لع ظ  م  البظوز الظةشظ     تونس خالاةلغ عه  ة 
س العةوه ال وسالعةوه عمى  (  ةست هاش نطةدج  ةن س ج ث تا تطة   العوام  الهاخم      ك  م 2000-2013 

  الس ول س نسا  الو اوا خنسا  التةوهةس نسا أسعةبعمى جقور الطمك  س نسا  الطمك  س جيا البظ س  ةمش 
س ب ظطة تا تطة   العوام  ال ةبج      ك  م  معهس نطو الظةتت الطسم  ااجطةل  الطصةباف التشغ م   خالطةل  

س نسا  الس ول  خ ةمش أسعةب التةوهة ال وسخمعهس التض اس أشةبت نتةوت الهباس  إلى أص ك  م  العةوه عمى 
   ج   يعتبر تأث را عمى جيا ااحرار الطصر   لع ظ  الهباس س  الكةرتعتبر م  ب   أ ا العوام  الهاخم   

 معهس التض ا م  أكةر العوام  ال ةبج   تأث را عمى ااحرار الطصر  .

 A bound testing analysis of bank credit supply( بعنهان: Adebowale & al, 2018دراسة ) -

determinants in Nigeria :رق الهباس  العوام  الت  تؤثر عمى ااحرار الطصر      ن يراة     اختبرت 
( ARDLالجم   الظوا  خالقص رس ج ث اعتطهت عمى نطودج الانسهاب الرات  لمتيوات ال،مظ   الطتاةط    

خالري يضا ميطوع  م  الطتغ رات تطةمر    ك  م  نسا  القرخر (س 2015-1970خلاس التترة الططتهة م   
الططظوج  لمقظةع ال ةص إلى الظةتت الطسم  ااجطةل  كطتغ ر تة اس خك  م  سعر الصرذس معهس التض اس 
 ة   الطوجو ات ال ةبج  س نسا  الكتم  الظقهي  إلى الظةتت الطسم  ااجطةل س  ةمش أسعةب التةوهةس نص ب 

 الهخ  الوطظ  خالاجت ةطةت ااجطةل   كطتغ رات مستقم . التر  م 

ب ظر نتةوت اختاةب التكةم  الطشترز ع  خجو  علاح  تكةمم   مشترك     الج  الظوا  ب   متغ رات الهباس س 
كطة تب   كرل  م  نتةوت تقهير معمطةت الظطودج    الج  الظوا  أص  ظةز أثر موجب خدخ  لال  إجصةو   

 ب التر  م  الهخ  الوطظ  عمى لك  م  سعر الصرذس  ة   الطوجو ات ال ةبج  س الكتم  الظقهي  خنص
الاوتطةص الططظوح لمقظةع ال ةصس أمة معهس التض ا  قه كةص له أثر سةلبس  را م  جه س م  جه  أخرىس 

ال ةبج   خالاجت ةطةت  ال وساتضح أص  ظةز أثر موجب    الج  القص ر لك  م  الكتم  الظقهي س  ة   
ال ةصس    الطقةب  كةص  ظةز أثر سةلب لطعهلات التض ا ما  ااجطةل   عمى جيا الاوتطةص الطوجه لمقظةع

 غ ةب تأث ر  ةمش معهلات التةوهة.

جةخلر  رق : Determinants of Bank Loans in Indonesia( بعنهان: Jessica & Chalid, 2021دراسة ) -
س انهخن س ةلع ظ  م  البظوز التيةبا  الظةشظ      أاحراض الهباس  تسم   أثر القرخر الطتعةرة عمى السموز 

(س  را  ةاضة   إلى مسةخلتهة تسهيه أثر ك  م  بسطم  2017-2007خالاةلغ عه  ة بظ  خلاس التترة م   
نتةوت الهباس  إلى أص  أشةبت. أاحراض البظ  خالقوة السوق   لمبظ  عمى العلاح  ب   القرخر الطتعةرة خ السموز 
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تتطة     ك  م  معهس نطو الو اواس نسا  القرخر  ةانهخن س لت  تسه  مستوى نطو القرخر    العوام  ا
الطتعةرة    السظ  السة ق س نسا  كتةي  بأس الطةسس الظةتت الطسم  ااجطةل س معهس الظطو السك ق  خمعهس التةوهة 

وز العطوم   خالبظوز ال ة  س خأص ب   البظ أاحراض الطرجع س كطة أشةبت إلى أنه لا يوجه  رر    السموز 
 ع  البظوز الخرى. أاحراض البظوز الكبرى لا ت تمف    سموكهة 

: محددات الإقراض للمذروعات الرغيرة والمتهسطة من قبل ( بعنهان0100دراسة )محمد مهفق ربابعه،  -
جةخس الاةجث م  خلاس  رق الهباس  اختاةب ميطوع  م  الطسه ات الطةل   : البنهك التجارية في الأردن

خالسوق   الت  تؤثر عمى ااحرار الطصر   لمطشرخعةت الصغ رة خالطتوسظ     الب ص خلاس التترة م  
(س ج ث تا اعتاةب  رق الطسه ات كطتغ رات مستقم  ختتطة     جيا البظ س س ول  البظ س 2014-2018 

تظة س  س نسا  القرخر إلى إجطةل  الو اواس سعر التةوهة خالط ةطرةس    الطقةب  تا التعب ر ع  الطتغ ر مستوى ال
التة ا    الهباس  بظسا  القرخر الططظوج  لمطشرخعةت الصغ رة خالطتوسظ  إلى إجطةل  القرخر الطصرف  . 

   الانسهاب الطشترزس ختو   إلى أص خلاختاةب  رض ةت الهباس  است هش الاةجث ااجصةء الو ت  خأسموب تسم
ك  م  جيا البظ  خنسا  القرخر إلى إجطةل  الو اوا تؤثر  شك  سةلب عمى جيا القرخر الطوجه 
لمطشرخعةت الصغ رة خالطتوسظ س خأص مقهاب الس ول  الطصرف   خسعر التةوهة يؤثراص  شك  موجب عمى جيا 

رخبة تع،ا، إحرار البظوز التيةبا  لمشركةت الصغ رة الهباس     الخ ر  ض خأخ رااحرار الططظوح. 
 خالطتوسظ     الب ص م  خلاس تبظ  س ةسةت تظط  البظوز التيةبا .

 أوجه التذابه والاختلاف بين الدراسة الحالية والدراسات الدابقة: -

   الههذ ( Adebowale & al, 2018تتشة ه  رق الهباس  ما  عض الهباسةت السة ق  خخة   ما  باس   
الري تسعى الو وس إل هس خالطتطة     است لاص أ ا العوام  الطؤثرة عمى جيا ااحرار الطقهش م  حب  
البظوز التيةبا  خكرا    السموب الك ةس  الطست هش    الو وس إلى  را الههذ خالطتطة     نطودج 

 ARDL الطكةص خال،مةص خع ظ  الهباس س ج ث أنه تا (س إلا أنه مة يط ، الهباس  السةل   ع  الهباسةت السة ق   و
( خاشتطمر جط ا البظوز التيةبا  العةمم   خص 2021-1990إعها  ة عمى الاحتصة  الي،اوري خلاس التترة م   

 استةظةءس  را  ةاضة   إلى أنهة ت تمف    الطتغ رات الطست هم .

 :(0100-0991الجزائرية )ية لمحددات الإقراض المررفي في البنهك التجار دراسة قياسية . 3

 1.3.عرض متغيرات الدراسة واختبار درجة تكاملها:

.عرض متغيرات الدراسة:0.0.3  

عةلير موضوع ااحرار الطصر   خالعوام  الطؤثر  ال سةث الت خ  الهباسةت  عه اطلاعظة عمى أ ا
أنواع ثلاث  استظتةج (س  قه تا Adebovale et al, 2018, PP5-26( خ Yuga,2016, PP28-36  عم ه
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مؤشرات الخس    ظوع تطة  اليس ج ث ر بهة جيا ااحرار    البظوز التيةبا تأثيم  الطتغ رات الت  
تعمق  طتغ رات   الةةلث الظوع . أمة الس ةس  الظقهي  الةةن     مؤشرات الظوع س خ خخصةوص الظظةش الطصر  

 باستظة  ك  م  نسا  القرخر الططظوج  للاحتصة  إلى إجطةل  خس تا تطة    رق الخ رة     .الاحتصة  الكم 
الظةتت الطسم  ااجطةل  كطتغ ر تة اس خنسا  الو اوا إلى إجطةل  الظةتت الطسم  ااجطةل س نسا  ال وس البظك   

م  إلى إجطةل  الظةتت الطسم  ااجطةل س  ةمش أسعةب التةوهةس معهس نطو  ة   ال وس ال ةبج  س نسا  الكت
الظقهي  إلى الظةتت الطسم  ااجطةل س خمعهس نطو الكةة   السكةن   لمتعب ر ع  مستوى الظمب الكم  كطتغ رات 

 مستقم .

 ةلظسا  لطصة ب جطا الب ةنةت لطتغ رات الهباس   قه تا الاعتطة  عمى التقةبار السظوا  لبظ  الي،اور لتترة 
خموحا الب ةنةت الاحتصة ي   (IFSا الطعةي ر الهخل   الطط ،ة  (س موحIMFالهباس س موحا  ظهخر الظقه الهخل   

 (.FREDللاجت ةط الت هبال   

 (:Unit Root Test.اختبارات جذر الهحدة )0.0.3

   السلاس  الوجهة (س لمتأكه م  خجو  جرب KPSS( خ  PP(س  ADFس تا الاعتطة  عمى ك  م  اختاةب  
 .يم ص نتةوت  رق الاختاةبات اليهخس الطوال س خ  بج  تكةممهةالهباس  خكرا تسهيه ال،مظ   لطتغ رات 

 (ADF, PP & KPSS(: نتائج اختبارات جذر الهحدة )10الجدول رقم )
 النتيجة ADF PP KPSS المتغيرات

Level 1st 
Difference 

Level 1st Difference Level 1st 
Difference 

CE_PIB 2.15 

(-3.83*) 

(-3.60**) 

(-2.65***) 

-3.86 

(-3.80*) 

(-2.99**) 

(-2.65***) 

-1.14 

(-3.83*) 

(-3.60**) 

(-2.65***) 

-3. 24 

(-3.80*) 

(-2.99**) 

(-2.65***) 

0.16 

(0.12*) 

(0.14**) 

(0.11***) 

0.34 

(0.73*) 

(0.46**) 

(0.34***) 

I(1) 

DEP_PIB -1.67 

(-4.57*) 

(-3.61**) 

(-3.28***) 

-3.36 

(-3.80*) 

(-2.99**) 

(-2.65***) 

-2.57 

(-3.83*) 

(-3.60**) 

(-2.65***) 

-3.47 

(-3.80*) 

(-2.99**) 

(-2.65***) 

0.10 

(0.12*) 

(0.14**) 

(0.11***) 

- I(1) 
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AB_PIB -3.20 

(-3.69*) 

(-2.98**) 

(-2.62***) 

- -3.21 

(-3.69*) 

(-2.98**) 

(-2.62***) 

- 0.16 

(0.73*) 

(0.46**) 

(0.34***) 

- I(0) 

MB -1.52 

(-2.69*) 

(-1.95**) 

(-1.60***) 

-5.6 

(-4.57*) 

(-3.61**) 

(-3.28***) 

-2.5 

(-3.69*) 

(-2.98**) 

(-2.62***) 

-5.62 

(-2.69*) 

(-1.95**) 

(-1.60***) 

0.12 

(0.73*) 

(0.46**) 

(0.34***) 

- I(1) 

TCAEN -4.37 

(-2.69*) 

(-1.95**) 

(-1.60***) 

- -2.70 

(-4.55*) 

(-3.60**) 

(-3.26***) 

-1.86 

(-2.71*) 

(-1.96**) 

(-1.60***) 

0.18 

(0.12*) 

(0.14**) 

(0.11***) 

0.36 

(0.73*) 

(0.46**) 

(0.34***) 

I(1) 

M2_PIB -0.49 

(-3.69*) 

(-2.98**) 

(-2.62***) 

-3.75 

(-2.69*) 

(-1.95**) 

(-1.60***) 

-1.11 

(-4.55*) 

(-3.60**) 

(-3.26***) 

-4.98 

(-4.57*) 

(-3.61**) 

(-3.28***) 

0.13 

(0.12*) 

(0.14**) 

(0.11***) 

- I(1) 

TCP -3.28 

(-3.80*) 

(-2.99**) 

(-2.65***) 

- -1.55 

(-2.69*) 

(-1.95**) 

(-1.60***) 

-2.94 

(-2.71*) 

(-1.96**) 

(-1.6**) 

0.24 

(0.73*) 

(0.46**) 

(0.34***) 

- I(1) 

 (01%، ***تذير إلى مدتهى الدلالة 5%، ** تذير إلى مدتهى الدلالة 0%)* تذير إلى مدتهى الدلالة 
   .EVIEWS10م رجةت برنةمت  المردر:

( يتضح لظة أص السلاس  ال،مظ   01م  نتةوت اختاةبات جرب الوجهة الطوضس     اليهخس بحا  
( مستقرة    الترر الخسس أي أنهة (CE_PIB,DEP_PIB, MB, TCAEN,M2_PIB, TCPلمطتغ رات

نسا  ال وس البظك   إلى إجطةل  الظةتت الطسم  ااجطةل  س    الطقةب  تستقر I(1) متكةمم  م  الهبج  الخلى
(AB_PIB) عظه الطستوىس  طعظى أنهة متكةمم  م  الرتا  الصتر I(0)متغ رات الهباس   س خبطة أص  بج  استقراب
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سس  إص  را يتوا ق ما ( مستقر    الترر الخ CE_PIBم،ات ب   الطستوى خ الترر الخس خأص الطتغ ر التة ا  
 Autoregressiveالا تراضةت الت  يقوش عم هة نطودج الانسهاب الرات  لمتيوات ال،مظ   الطتاةط    

Distributed Lag Model خالت  تسطح بتقهير العلاح  ب   الطتغ رات ال م    غض الظظر عطة إدا كةنر )
 قط أخ م،ات ب   الاثظ  س الشرط الوج ه أص لا يكوص أي  رق الطتغ رات مستقرة    الطستوى أخ    الترر الخس 

 (.361س ص 2019 بوس ك س  .م  الطتغ رات مستقرة    الترر الةةن  أخ أص يستقر الطتغ ر التة ا    الطستوى 

 خ يأخر  را الظطودج الشك  الراةض  العةش التةل :

           ∑           

 

   

 ∑            

  

   

 ∑           

  

   

 ∑       

  

   

 ∑          

  

   

 ∑          

  

   

 ∑           

  

   

 ∑        

  

   

                                                        

                                             
   ج ث أص:  

 : يعبر ع  الترر الخس.

C.السه الةةبر : 

 P ;                    .يعبر ع  عه   ترات اا ظةء الطةمى لطتغ رات الظطودج :) 

 (: معمطةت الج  القص ر.                        

 (: معمطةت الج  الظوا .                        

 : جه ال ظأ العشواو .  

( Number Of Lag Time Period الطةمى( ييب تسهيه عه   ترات اا ظةء ARDLحب  تقهير نطودج  
السسةس    ةلظسا  لكوص نطودج الانسهاب الرات  لمتيوات ال،مظ   الطتاةط   شهيه باجا س خ را لطتغ رات الهباس 
 لتترات اا ظةء.

 تحديد عدد فترات الإبطاء المثلى: .0.3

أختومةت ك ة  ةست هاش برنةمت إ  وز خبةلاعتطة  (ARDL) تا تسهيه عه   ترات اا ظةء الطةمى لظطودج 
 ( س خالشك  الب ةن  يوضح دل .AICعمى مع ةب  
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 (ARDL)(: تحديد فترات الإبطاء المثلى لنمهذج 10الذكل رقم )

 
 . EVIEWS10: م رجةت برنةمت المردر

 ,ARDL(P( أص عه   ترات اا ظةء الطةمى لظطودج 01يتضح م  الشك  الب ةن  بحا  
(س خبةلتةل  سوذ نعتطه عم هة    AIC     )1 ;1,0,0,1,0,0,1جسب مع ةب                       

 تقهير الظطودج. 

( AIC( جسب مع ةب  1,0,0,1,0,0,1; 1عه   ترات اا ظةء الطةمى  ( خ ق ARDLنتةوت تقهير نطودج  
 (:01تتم ص    الطمسق بحا  

 .الاختبارات التذخيرية لتقييم جهدة النمهذج المقدر:3.3

س خاتا هامه    تقهير العلاح  القص رة خالظوام  الج حب  است ييب أخلا التأكه م  جو ة الظطودج الطقهب 
 الاختاةبات التش  ص   التةل  : إجراء  را 

: .اختبار الارتباط  الذاتي لبهاقي النمهذج المقدر0.3.3  

ب   بواح  الظطودج  متسمس  خجو  ابتاةط دات إمكةن   الكشف ع  تسةعهنة     عهة اختاةبات توجه 
رانت ااختاةب مضةعف لاخ  (DWس اختاةب  يرب  خاتس   hاختاةباست هامة نيه: م  أ طهة خأكةر ة  س الطقهب

 LM الكشف ع  اجتطةس   يتاا التوزاا ك  ترب ا  س ج ث أنه  ظة عمى  را الخ رإلا أنظة سظرك، ( س    )
 نتةوت  را الاختاةب:  س خاليهخس الطوال  يم صب   بواح  الظطودجمتسمس  خجو  ابتاةط دات  
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 .(LM(: نتائج اختبار )10الجدول رقم )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 1.404779 Prob. F(1,15) 0.2589 

Obs*R-squared 2.619923 Prob. Chi-Square(1) 0.1055 

 EVIEWS10م رجةت برنةمت  المردر:

( إلى ب ض  رض   خجو  ابتاةط تسمسم     بواح  الظطودج الطقهب عظه 02تش ر نتةوت اليهخس بحا  
س أي خمو  0.05أكبر م   0.10( خ الطقهبة ب LMس لص الك ط  الاجتطةل   اجصةو    % 5مستوى معظوا  

 البواح .دات  متسمس  م  الهبج  الخلى ب    الظطودج الطقهب م  مشك  خجو  ابتاةط

 تباين بهاقي النمهذج المقدر: .اختبار تجانس 0.3.3

اختاةب لمتأكه م   رض   عهش خجو  اختلا ةت    تاةيظةت البواح  لمظطودج الطقهب سظستعط  
 BREUSCH-PAGAN-GODFREY  اليهخس التةل  :  هالت  تتم ص نتةوي(س خ    

 .(ARDLتجانس تباين بهاقي نمهذج ) (: نتائج اختبار13الجدول رقم )

الاختبار قيمة نهع الاختبار  القيمة الاحتمالية 

BREUSCH-PAGAN-
GODFREY 

F-Statistic 0.3742 Prob. F(15,17) 0.9415 

Obs*R-Squared 6.5123 Prob.Chi-Square(15) 0.8239 

 EVIEWS10.م رجةت برنةمت  المردر:

 رض   عهش ( إلى حبوس 03تيةنس تاةي  بواح  الظطودج الطوضس     اليهخس بحا   تش ر نتةوت اختاةب
الاختاةب أكبر  اس لص الك ا الاجتطةل   لهر%5خجو  اختلاذ    تاةي  بواح  الظطودج الطقهب عظه مستوى معظوا  

 .0.05م  

 (: Normality Test.اختبار التهزيع الطبيعي )3.3.3

 را ج ث أص لمتأكه م  أص بواح  الظطودج تتاا التوزاا الظب ع س  (Jarque -Beraسظست هش اختاةب  
(س  إدا كةنر Jarque -Beraعمى الطقةبن  ب   الك ط  اليهخل   خالك ط  الطسسوب  اجصةو     الاختاةب يقوش

  الك ط  الطسسوب  أ غر م  الك ط  اليهخل   
(س أي لا توجه أي H0س  إنظة نقب  الترض   الصترا          

   جةل  مة إدا كةنر الك ط   س ح خالعكس مشكم     اختاةب التوزاا الظب ع  لبواح  الظطودج الطقهبس 
  .طوال  يوضح  نتةوت  را الاختاةبالطسسوب  أكبر م  الك ط  اليهخل   لهةس خالشك  الب ةن  ال
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 .(Normality Test(: نتائج اختبار التهزيع الطبيعي )10الذكل رقم )

 
 EVIEWS10.م رجةت برنةمت  المردر:

أ غر  5.71الطقهبة ب ط  الطسسوب  اجصةو   جةز ب را خ الك ( يتضح أص 02الشك  بحا  خلاس م  
  م  الك ط  اليهخل   

( خالطقهبة Jarque-Beraس كطة أص الك ط  الاجتطةل   اجصةو                  
(س أي أص بواح  الظطودج الطقهب تتاا H0س مة يش ر إلى حبوس الترض   الصترا   0.05أكبر م   0.057ب 

 التوزاا الظب ع . 

.اختبار مدى ملائمة تحديد أو ترميم النمهذج المقدر من حيث الذكل الدالي لهذا النمهذج 3.3.3
(Ramsey (RESET)): 

( الطب ظ     اليهخس أ نةق إلى  س  الشك  الهال  Ramsey RESET Testتش ر نتةوت اختاةب  
مة س  %5 ةجتطةس أكبر م  ( F =0.214086الطست هش    الظطودج الطقهبس ج ث بمغر ق ط  اختاةب ف شر  

( الت  تظص عمى عهش  س  الشك  الهال  لمظطودج الطقهب عظه مستوى H0ب ض  رض   العهش  يش ر إلى 
 .%5معظوا  

 .(ARDL( لنمهذج )Ramsey RESET Test(: نتائج اختبار )13الجدول رقم )

Ramsey RESET Test  

Equation: UNTITLED  

  TCP M2_PIB M2_PIB(-1) C  

Omitted Variables: Squares of fitted values 

 Value Df Probability 

t-statistic 0.463822 15 0.7822 

F-statistic 0.214086 (1, 15) 0.7822 

 EVIEWS10.: م رجةت برنةمت المردر
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Series: Residuals

Sample 2 26

Observations 25

Mean       1.61e-14

Median  -0.356824

Maximum  6.769633

Minimum -4.289312

Std. Dev.   2.269056

Skewness   0.856003

Kurtosis   4.598772

Jarque-Bera  5.715664

Probability  0.057393
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 :(Bound Test.اختبار التكامل المذترك للحدود )3.3

الج  الظوا  ب   الطتغ رات    نطودج الانسهاب الرات  لمتيوات لمتأكه م  خجو  علاح  تكةمم      
" الطظوب م  حب  Bound Test( سظستع    أسموب اختاةب السهخ  "ARDLال،مظ   الطتاةط    

 Pesaran,1997 س)) (Shinand and Sun,1998   خPesaran et al, 2001 س خالري يقوش عمى)
 :اختاةب  س  الترض ت   التةل ت   

  لا يوجد تكامل مشترك بين المتغيرات                      :   

  يوجد تكامل مشترك بين المتغيرات                        

( Critical Valueما الك ط  السرج  اليهخل     Waldلاختاةب  Fيتا مقةبن  الك ط  الطسسوب  اجصةو  
( عظه م تمف الطستواةت م  الطعظوا  Pesaran et al, 2001خالطست رج  م  اليهاخس الت  أعه ة  

 أكبر  F(س إدا كةنر الك ط  الطسسوب  اجصةو  H0(سج ث نر ض الترض   الصترا   %1,%2.5,%5,%10 
الطسسوب  تقا ب   السهي  ال نى  Fالعكس  س ح. أمة إدا كةنر ق ط  إجصةو  م  الك ط  السرج  لمسه العموي خ 

اليهخل  س  إنه لا يطك  السكا     رق السةل  ع  خجو  أخ غ ةب علاح  التكةم  الطشترز  F خ العمى لك ط 
 Monineath,2018, PP41-42. خاليهخس أ نةق يم ص نتةوت اختاةب التكةم  الطشترز لمسهخ .) 

 Bound Test.(: اختبار الحدود 15الجدول رقم )
 (Test Statisticالاختبار الإحرائي المدتخدم ) القيمة المحدهبة (Kعدد المتغيرات المدتقلة )

6 8.40 F-Statistic 

(Critical value Bound القيمة الجدولية  ) 

 Bound     Significanceالحد الأدنى     Boundالحد الأعلى

3.79 2.90 10% 

4.23 3.26 5% 

4.62 3.53 2.5% 

4.93 3.84 1% 

 .EVIEWS  10م رجةت برنةمت المردر:

(س نلاجع أص الك ط  الطسسوب  اجصةو   05انظلاحة م  الظتةوت ااجصةو   الطب ظ     اليهخس بحا  
 F لاختاةب )Bound  أكبر م  الك ط  السرج  لمسه العموي لاختاةب 8.40خالطقهبة بBound   عظه جط ا



 الهاعر لخميدي محددات الإقراض المررفي في البنهك التجارية الجزائرية
 

 (2023السنة)  الشهر)مارس(   ( 1العدد)   (7المجلد)                                      مجلة إقتصاد المال والأعمال         05ص

 

س أي خجو  (H0العهم    (س خبةلتةل  نر ض  شهة الترض   % 10, %5%1, %2.5,الطستواةت م   الطعظوا   
  علاح  تكةمم      الج  الظوا  ب   الطتغ ر التة ا خالطتغ رات التتس را .

 :(ARDL-ECM.تقدير المعلمات الطهيلة الأجل و نمهذج )5.3

 .تقدير المعلمات في الأجل الطهيل:0.5.3

سظقوش  ك ةس العلاح   عه التأكه م  خجو  علاح  تكةمم   مشترك     الج  الظوا  ب   الطتغ راتس 
س ختتضط   رق الطرجم  السصوس عمى مقهبات  ARDL(1 ;1,0,0,1,0,0,1)الظوام  الج   ةست هاش نطودج

 الطعمطةت    الج  الظوا س خاليهخس أ نةق يم ص نتةوت العلاح  الظوام  الج .

.(: نتائج تقدير العلاقة الطهيلة الأجل16الجدول رقم )  
Long Run Coefficients,    dependent variable : D( CE) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

DEP_PIB 2.512767 0.763370 3.291676 0.0382** 

AB_PIB 0.754523 0.249886 3.019468 0.0402** 

MB 0.625722 0.901849 0.693821 0.5000 

TCAEN -0.321368 0.084533 -3.801676 0.0032* 

TCP 13.557121 6.507625 2.083267 0.0509*** 

M2_PIB -3.231125 1.001957 -3.224812 0.0154** 

C -29.377378 12.672549 -2.318190 0.0386** 

CE_PIB = 2.51*DEP_PIB + 0.75*AB _PIB+0.62*MB-0.32*TCAEN + 13.55*TCP –
3.23*M2_PIB +29.37. 

 . %10*** معظوا  عظه مستوى   %5 ** معظوا  عظه مستوى  1%*معظوا  عظه مستوى 
 .EVIEWS10: م رجةت برنةمت المردر

 م  خلاس اليهخس أعلاق يطك  ال رخج  طيطوع  م  الطلاجظةت نوج، ة ف طة يم :

الظوا س ج ث أص ابتتةع خالاوتطةص الططظوح للاحتصة     الج   البظك   خجو  علاح  موجا  ب   جيا الو اوا -
إلى إجطةل  جيا ااحرار الطصر   ابتتةع س ظتت عظه ( %1  بظسا  نسا  الو اوا إلى إجطةل  الظةتت الطسم 

( t-Studentاجصةو   ستو نر  الاجتطةل   إجصةو   لص الك ط  معظوا  (س خ   دات % 2.51 بظسا   الظةتت 
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. %95( عظه ميةس الةق  حهبق H1الترض   البهيم   إلى حبوس مة يقو خنة س 0.05أ غر م   0.03خالطقهبة ب
( الري أشةب إلى الطسة ط  الكب رة 2010 رق الظت ي  تتظةبق ما الظظرا  الاحتصة ي  خما نتةوت  باس   يوسفس 

لسيا الو اوا الا خةبا     زاة ة عرر القرخر الططظوج  لتطوا  م تمف النشظ  الاحتصة ي     الاحتصة  
 .السوبي 

نسا  ال وس الطصرف   ابتتعر كمطة  أنه ب   ال وس البظك   خالقرخر للاحتصة س أيموجا   ظةز علاح   -
س %0.75ستؤ ي إلى ابتتةع نسا  إجطةل  القرخر للاحتصة  إلى الظةتت  طقهاب  %1إلى إجطةل  الظةتت  طقهاب 

الطقهبة خ ( tاجصةو    الاجتطةل   لص الك ط  س  % 5الهلال  ااجصةو  إجصةو   عظه مستوى معظوا  خ   دات 
.  رق الظت ي  %95( عظه ميةس ثق  حهبق H1 حبوس الترض   البهيم  س خبةلتةل  0.05أ غر م   0.04ب 

(الت  تو مر إلى خجو  أثر موجب خمعظوي    الج  Gideo & al, 2017,P50,تتظةبق ما نتةوت  باس   
 إلى الظةتت عمى جيا التسه لات الاوتطةن   الططظوج     اةنة؛الظوا  لظسا  ال وس البظك   

 لاجتطةل   التةوهة عمى القرخر للاحتصة س لص الك ط  ا لهةمش أسعةبإجصةو ة  اس خا ر موجب  ظةز أثر  -
عظه مستوى  (H0 الصترا  ترض   الس خبةلتةل  نقب  0.05م  أكبر  0.50اجصةو   ستو نر خالطقهبة ب 

أص يؤ ي  الطظتظر س ج ث أنه كةص م ةحض ما مة  و متوحا نظراة.  رق الظت ي  تتظ%5الهلال  ااجصةو   
 نتةوت  إلى زاة ة أببةح البظوز خم  تا زاة ة عرضهة لمقرخرس إلا أنهة تتظةبق ماابتتةع  ةمش أسعةب التةوهة 

 (؛Adebowale et al, 2018, PP 21-22 باس   

خمعظوي إجصةو ة لطعهس نطو  ة   ال وس ال ةبج   عمى القرخر الطقهم  للاحتصة س لص سةلب  ظةز أثر  -
( عظه ميةس H1 حبوس الترض   البهيم  س مة يهس عمى 0.01أ غر م   0.003الك ط  الاجتطةل   خالطقهبة ب 

 ما الظظرا  الاحتصة ي ؛   تتظة   س خ رق الظت ي %99ثق  

طعهس نطو الكةة   السكةن   عمى القرخر الطوجه  للاحتصة س ل ب  مظةبق لمظظرا  الاحتصة ي  ظةز أثر موج -
للاحتصة  بظسا  جيا ااحرار ابتتةع  س س ترتب عم ه%1ج ث أص ابتتةع معهس نطو الكةة   السكةن   بظسا  

( خالطقهبة ب tاجصةو    س لص الك ط  الاجتطةل   %10س كطة أنه دخ معظوا  إجصةو   عظه مستوى % 13.55
س 2017 باس   عاة يس نتةوت تتظة ى  رق الظت ي  ما س  طعظى حبوس الترض   البهيم . 0.1أ غر م   0.0509

   الي،اورس ج ث أبجا الاةجث جيا ااحرار الطصر   عه  السكةص عمى ال،اة ة    ( جوس تأث ر 250ص 
ضرخبة إلى زاة ة عه  الطتعةمم   ما البظوز خم  ثا زاة ة جيا لا تؤ ي  ةلالكةة   السكةن    را إلى أص زاة ة 

الطواط  الي،اوري سواء كةص  ر ا أخ مؤسس  تط   إلى التطوا  الرات  لص ثقة   التسه لات الاوتطةن   الططظوج س 
 (136س ص 2012 باس   مصظتى التراس  نتةوت ما كرل  تتظة   ةس كطبهلا م  التطوا   ةاحرار للاستةطةب

إجصةو ة لطعهس نطو الكةة   السكةن   عمى القرخر الطوجه   اس الت  تو مر إلى خجو  أثر موجب خا ر 
للاحتصة      مسظ  س ج ث أبجعر الاةجة   را إلى أنه ل س  ةلضرخبة أص يميأ معظا السكةص للاحترار م  
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ة خأسعةب التةوهةس خالاعض الخر الطصةبذ لتس  ر أموب اس  ةلاعض يميأ إلى طرر أخرى لمهرخب م   اورة الرب
 يأخر  ةلموب الهيظ    ع   الاعتاةب    معةملاته ال وم  ؛

لظةتت عمى القرخر الطوجه  ا إجطةل إلى  سيا التهاخس الظقهيل  إجصةو دخ  لال  سةلب خ   ظةز أثر -
س ؤ ي إلى ت ف ض نسا   %1س ج ث أص ابتتةع عرر الظقو  إلى إجطةل  الظةتت  الطسم  بظسا  للاحتصة 

انتهةج ما الظظرا  الاحتصة ي س ج ث أص تتظة ى س  رق الظت ي  % 3.23القرخر إلى الظةتت الطسم  بظسا  
س ترتب عم ه  س السمظةت الظقهي  لس ةس  نقهي  توسع   م  خلاس ت ف ض جيا الاجت ةطةت ااجاةبا  لمبظوز

ة ة عرضهة لمقرخر خت ف ض معهلات التةوهة الطظاق  عم هةس زاة ة جيا المواس الطعهة للإحرارس خم  تا زا
 ؛الوطظ  لتطوا  الاحتصة الطوجه  إلى زاة ة جيا القرخر     الظهةي  المر الري يؤ ي

إجصةو   عظه مستوى معظوا   لال  س  قه جةءت إشةبته سةلا  خدات    الظطودج (C ةلظسا  لمسه الةةبر   -
أنه    جةل  انعهاش معمطةت الطتغ رات التتس را     مة يهس عمى س(29.37-  سوال  ق طته حهبت ج ث س 5%

 .%29.37 إص نسا  القرخر للاحتصة  ستظ تض ب   مسه ات ااحرار الطصر  ( الظطودج

 (:ARDL-ECMتقدير نمهذج ) .0.5.3

ب   الطتغ راتس خ ( الطعمطةت الطقهبة لمعلاح  الهيظةم ك   القص رة الج  07يم ص اليهخس الطوال  بحا  
ق ط  جه ال ظأ العشواو  الت  تك س سرع  التعهي  اعة ة التوازص إلى الظطودج الهيظةم ك   ةست هاش نطودج 

 (.ARDLالانسهاب الرات  لمتيوات ال،مظ   الطتاةط    

 .(ARDL-ECM(: تقدير نمهذج )17الجدول رقم )
ECM Regression ; dependent variable CE 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(DEP) 0.993614 0.216340 4.592836 0.0059* 

D(TCAEN) -0.350438 0.056713 -6.179158 0.001* 

D(M2_PIB) -0.418659 0.086195 -4.857124 0.004* 

CointEq(-1)* -0.929797 0.087225 -10.659757 0.0001* 

R-squared : 0.846678 

Adjusted R-squared 0.823951 

 .%10 *** معظوا  عظه مستوى   %5 ** معظوا  عظه مستوى  1%معظوا  عظه مستوى *
 .EVIEWS10م رجةت برنةمت  المردر: 
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( يطك  است لاص ميطوع  م  الاستظتةجةت 07عمى الطعظ ةت الطوضس     اليهخس بحا   عتطة  ةلا
 نوج، ة ف طة يم :

الططظوج  للاحتصة     الج  القص ر  علاح  موجا   سيا الو اوا الا خةبا س ج ث أص ابتتةع ترتاط القرخر  -
س خ را يتظةبق ما التوحعةت % 0.99ستؤ ي إلى زاة ة القرخر للاحتصة  بظسا   %1 رق الخ رة بظسا  

 أ غر م   0.0059ب الطقهبة ( خ tاجصةو     ص الك ط  الاجتطةل  الظظرا س كطة أنهة دات  لال  إجصةو   ل
. ختتظة    رق الظت ي  ما % 99( عظه ميةس ثق  H0 نقب  الترض   البهيم  خبةلتةل  س 1%مستوى الطعظوا  

( الت  تو مر إلى عهش خجو  أي أثر لسيا الو اوا الا خةبا  عمى الاوتطةص 2012 باس   مصظتى التراس 
الظقهي     البمه للاجتتةظ بهة    شك  س ول   الطصر       مسظ   س ج ث أبجعر  را إلى م   السمظةت

 اخ  البظوز لطواجه  أي أزم  مةل   مستقبم   س خكرا لمسه م  مظح القرخر لمعطلاء لطظا أي أزم  مةل      
خجو  أثر الت  خمصر إلى ( Imran & Nishat,2013,P 387 باس    نتةوت الس ول س كرل  تتظة ى ما

س خأبجعة  را إلى أص البظوز عمى القرخر الطصرف       ةكستةص يا الو اواا ر معظوي إجصةو ة لسموجب خ 
 التيةبا     البمه لا تقوش  طظح القرخر  وبا م  الطاةلغ الطو ع  جةل ة م  حب  أ سةب السسة ةت؛

س الطهى القص ر طعهس نطو  ة   ال وس ال ةبج      عكس   ترتاط القرخر الططظوج  للاحتصة   علاح   -
 طشةبااالجيا التطوا  الطوجه لط تمف ان تةر س ؤ ي إلى س %1بظسا   أص ابتتةع  رق الخ رة  ج ث

تتظةبق ما الظظرا  لا س  رق الظت ي  % 1خ   دات  لال  إجصةو   عظه مستوى  %س0.35 ظسا ب الاحتصة ي 
( Imran & Nishat,2013,P 387 باس   كرا عطة خجهته العهيه م  الهباسةت السة ق  مة  خ  سالاحتصة ي 

دخ معظوا  موجا  (    الج  القص ر إلى خجو  علاح  ARDLالت  تو مر م  خلاس تقهير معمطةت  نطودج  
 ب   معهلات الظطو     ة   ال وس ال ةبج   خجيا التسه لات الاوتطةن       ةكستةص؛معظوا  إجصةو   

 جيا  عمى %1 الهلال  خمعظوي إجصةو ة عظه مستوى سةلب تأث ر  لكط   الظقو  الطعرخض     الاحتصة  -
س ؤ ي إلى ان تةر  %1القرخر للاحتصة س ج ث أص ابتتةع نسا  عرر الظقو  إلى الظةتت الطسم   طقهاب 

 ما التوحعةت الظظرا ؛ كم ة س خ را لا يتوا ق% 0.41نسا  القرخر للاحتصة  إلى إجطةل  الظةتت  طقهاب 

 مستقرة  الت  كةنر عه   ترات اا ظةء الطةمى لهة     الصترتتس را  الخرى خ الطتغ رات ال  صوص أمة  -
س  ظلاجع س خالطتطةم     ك  م  ال وس البظك   س الهةمش الطصر   خمعهس نطو الكةة   السكةن      الطستوى(

 القص ر؛  الج    غ ةب كم  لتأث ر ة 

خمظة ق  لمظظرا  الاحتصة ي س كطة أنهة دات معظوا   ( جةءت سةلا CointEq(-1)معمط  جه تصس ح ال ظأ   -
(س خ را يهس عمى  س  نطودج تصس ح %10خ% 5س %1إجصةو   عظه م تمف الطستواةت م  الطعظوا   

( خعمى خجو  علاح  سبب      الج  الظوا  ب   الطتغ راتس كطة تش ر كرل  إلى أص ARDL-ECMال ظأ  
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 د( بt-1التوازن      ك   ترة م  اختلاس التوازص الطتاق     التترة السة ق    نسو ق طتهة تعتهسالقرخر للاحتصة  
( ع  ق طتهة التوازن   t-1أي أنه عظهمة تظسرذ القرخر للاحتصة  خلاس الطهى القص ر    التترة   س92.97%

م   را % 92.97س  إنه يصسح مة يقةبب     هة أخ    أجه مكونةت الظطودج   الطهى الاع ه  سبب  هم
 ؛(tالاختلاس    التترة  

( نسو Speed Of Adjustmentم  نةج   أخرى  إص نسا  التصس ح  رق تظعكس عمى سرع  التعهي   
( سظ  لمعو ة إلى مستوا ة 1.07 =1/0.9297التوازصس  طعظى أص القرخر للاحتصة  تستغرر مة يقةبب  

 . رات الطسه ة لسموكهةالتوازن     الطهى الاع ه نت ي  التغ ر    إجهى الطتغ

 (:ARDL-ECM.اختبار الاستقرار الهيكلي لمعاملات نمهذج )6.3

س ج ث ةس  م  خجو  أي تغ رات ل كم     هخمو ب ةنةت الهبايسطح  را الاختاةب  ةلكشف ع  إمكةن   
(س خكرا الطيطوع Cusum Testاختاةب الطيطوع التراكط  لمبواح  الطعة ة   :  طة أسةس    اختاةبا يرتك، عمى 

(س ج ث يتسقق 143س ص2015س ز خص س   (Cusum Of Squares Test)التراكط  لطربعةت البواح  الطعة ة 
الاستقراب اله كم  لمطعمطةت الطقهبة لص غ  تصس ح ال ظأ لظطودج الانسهاب الرات  للإ ظةء الطوزع إدا خحا مسةب 

(  اخ  السهخ  السرج  عظه مستوى معظوا  Cusum Of Squares Test( خاختاةب  Cusum Testاختاةب  
(س  إنظة نر ض الترض   العهم      س  طعظى إدا خحا مظسظى الخظةء  اخ  ميةس انسرا    مع ةبا    % 5
 H0 س أي أص الطعمطةت مستقرة طوس  ترة الهباس . %95( عظه ميةس ثق  حهبق 

 .(Cusum Of Squares Test( و )Cusum Test(: نتائج اختبار )13الذكل رقم )

 
 EVIEWS10م رجةت برنةمت  المردر:

 Cusum( يتضح أص اختاةب الطيطوع التراكط  لمبواح  الطعة ة  04م  خلاس الشك  الب ةن  بحا  
Test  خاختاةب الطيطوع التراكط  لطربعةت البواح  الطعة ة )Cusum Of Squares Test لمظطودج الطقهب )

س خبةلتةل  يطك  الاستظتةج م  %5 اخ  الطظظق  السرج  عظه مستوى معظوا   عاةبة ع  خظوط خسظ   تقا
  ري  الاختاةبا  أص  ظةز استقراب خانسيةش    الظطودج ب   نتةوت الطهى القص ر خنتةوت الطهى الظوا .

 الخاتمة: . 3
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البظ  مهط   مس ول خالتهاب ر خالطعةي ر الت  يتولى تعبر الس ةس  الاوتطةن   ع  ميطوع  ااجراءات 
عم هة    ات ةد حرابات اوتطةن   خ را لاعتطة  ا تتصف  ةلهح  خالوضوح خالطرخن س  خالت  يتوجب أص خضعهةس

خمر خ ي  عةل   تسة ا    زاة ة معهلات الظطو خالتظط       إنتةج  سم ط  يتا توج ههة نسو حظةعةت دات 
  لموحوذ عمى أ ا العوام  الت  تسه م  حهبة  البظوز التيةبا  . لقه جةءت  رق الهباس  كطسةخلالاحتصة  الوطظ 

خحه تب   م  خلاس  رق الهباس   الي،اورا  عمى التوسا    مظح الاوتطةص لط تمف القظةعةت الاحتصة ي     البمهس
أص ااحرار الطصر   يسه ق    الطهى القص ر ك  م  جيا الو اوا خمعهس نطو  ة   ال وس ال ةبج   

القرخر للاحتصة س ب ظطة    الطهى الظوا   يتسه  خ ق جيا الو اواس ال وس البظك  س معهس نطو  ة   عمى 
خالت  عمى أسةسهة   إلى ميطوع  م  الظتةوت تو مر الهباسال وس ال ةبج   خمعهس نطو الكةة   السكةن  . خحه 

 تا اختاةب  س   رض ةت الهباس  خخضا ميطوع  م  التو  ةت:

 اختبار فرضيات الدراسة:. 0.3

يعتبر جيا الو اوا الطسه  الرو س  لسيا ااحرار الطصر      البظوز  " الت  تظص عمىخ الفرضية الأولى: 
 قه تا حبولهةس ج ث أنه خبةلراا م  أص معهس نطو "،  التيةبا  الي،اورا   ةعتاةب ة أسةس الطعةملات البظك  

س  إلا أص تأث رق كةص معهخش %10بر    الج  الظوا  عظه مستوى الهلال  الكةة   السكةن   كةص له التأث ر الك
   الج  القص رس عكس الو اوا البظك   الت  كةص لهة تأث ر موجب عمى جيا ااحرار    الجم   القص ر 

با  خالظوا س مة يوج   أص جيا القرخر الططظوج  م  حب  البظوز الي،اورا  يسه ق جيا خنوع الو اوا الا خة
 الت   سوزتهة. 

لطسه ات ااحرار الطصر      الي،اور سموكة متشةبهة مة ييعمهة تتكةم   " الت  تظص عمىخ الفرضية الثانية: 
( أص Bound Test قه تا حبولهةس ج ث اتضح م  خلاس نتةوت اختاةب السهخ   "،  الطهى الاع هف طة ب ظهة    

لا تبتعه ع   عضهة    الج  الظوا س  كطة أنهة تظهر سموكة  الطتغ رات ال ة    طسه ات ااحرار الطصر  
 متشةبهةس مة يهس عمى  خجو  علاح  تكةمم   مشترك  ب ظهة    الطهى الاع ه.

 . نتائج الدراسة:0.3

 تا التو   إلى ميطوع  م  الظتةوت نوج، ة    الظقةط التةل  :م  خلاس  رق الهباس س 

 ال وسم  خلاس تقهير العلاح  الظوام  الج  تب   خجو  أثر موجب خمعظوي لك  م  الو اوا البظك  س  -
خمعهس ج   كةص اثر الكتم  الظقهي   حتصة س   البظك   خمعهس نطو الكةة   السكةن   عمى القرخر الطوجه  للا

 هةمش الطصر   لعهش معظواتهما غ ةب اثر ال إجصةو ةسةلب خمعظوي نطو  ة   الطوجو ات ال ةبج   
 ؛ إجصةو ة
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مو اوا ل %1 لال  ( تب   خجو  اثر موجب خمعظوي عظه مستوى ARDL-ECMم  خلاس تقهير نطودج   -
خمعهس نطو الطوجو ات ال ةبج   البظك   عمى القرخر الاحتصة س خكرا خجو  اثر سةلب خمعظوي لمكتم  الظقهي  

 ب تأث ر  ةح  الطتغ رات الطستقم     الج  القص ر؛   الطقةب  يغ  سعمى القرخر للاحتصة 

تتتقر الس ةس  الاوتطةن   لمطرخن  خالاستية   لطتغ رات الب    الهاخم   خال ةبج  س مطة يظعكس سماة عمى زاة ة  -
  ؛الاوتطةص الطصر   لمبظوز التيةبا     الي،اور

 ترك، الس ةس  الاوتطةن      الي،اور عمى تسق ق ال هاذ الطةل   أكةر مظهة احتصة ي .  -

 التهصيات: 3.3

 عمى ضوء الظتةوت الت  تا التو   إل هة يطكظظة ال رخج  طيطوع  م  التو  ةت خالاحتراجةتس أ طهة:

البظوز تظواا خاستغلاس مهخراتهة م  خلاس تقهيا مظتيةت جهيهة لتشي ا الطؤسسةت  مس ول يتوجب عمى  -
 خالعةولات عمى الا خةب؛

إص التها الي ه لمس ةس  الاوتطةن   يتظمب ك ظوة مساق   باس  مسه ات الظمب عمى الاوتطةص لموحوذ عمى  -
 أ ا الظقةط الطتصم  ؛

السموس لت ظ  العكاةتس المر الري م   خإيية ب    ملاوط  خضا س ةسةت خخظط تظطوا  تعط  عمى تو  ر  -
 شأنه تست ، الظمب عمى الاوتطةص ختشي ا البظوز عمى عرر الط،اه م  القرخر؛

إنشةء حةعهة ب ةنةت تربط مة ب   البظوز خ رخعهةس خب   البظوز ف طة ب ظهة خما بظ  الي،اور  غرر معر   كة    -
 الطةل   لمطقترض  ؛ الطعمومةت الطتعمق   ةلخضةع

الك ةش بهخبات تهباب   لتةوهة العةمم      البظ  م  أج  تسس   مستوا ا    ميةس مظح القرخرس ختطك ظها  -
 م  الاستتة ة م  الظرر خالتقظ ةت السهية     العط س تطةش ة ما التكظولوج ة خالتظوبات الطعة رة. 
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س أطرخج  مقهم  ضط  متظماةت السصوس عمى شهة ة الهكتوباق    عموش التس  رس ت صص: -ية قياسية دراسة تحليل

 مةل  س الطهبس  العم ة لمتيةبةس القم ع س الي،اور.
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