
             الـوالأعم الـالم ادـإقتص لةـمج 172-152، ص0202/ مارس/  1 العـــدد/  7المجلد

 

 

  3وسياسات الاستجابة كهفيد الاقترادي لجائحةثر  لل دراسة تحميمية 
  الهلايات الستحدة الأم يكية حالة

An analytical study of the economic impact of the COVID pandemic and response 

policies: the case of the United States of America  

 

 2محمد  جراص،  1أحدن  سعيد
 .constantine2.dz-said@univahcene، 2جامعة قسنطينة  1

 ، 2جامعة قسنطينة  -مخبر الدراسات والبحوث التسويقية  2

constantine2.dz-mohamed.djessas@univ 

 
 31/03/2023الشذخ:                                29/03/2023القبػل:                                11/02/2023الاستلام: 

  :ممخص
السصبقة لمحج مغ الآثار، بجءا  الاستجابةوسياسات  COVID-19تيجف الجراسة إلى تحميل الأثخ الاقترادؼ لجائحة       

سياق الأثخ وسياسات  استعخاض بالإشار الجولي أو العالسي، وصػلا لػاقع الحال في الػلايات الستحجة الأمخيكية، مغ خلال
 ، وفق مشيج وصفي وتحميمي، وفي الإشار الدمشي لتدمدل الأحجاث.الاحتػاء
وتػصمت الجراسة إلى أنو يجب بحل جيج عالسي مشدق لجعع البمجان التي ليذ لجييا حاليا حيد مالي كاف لتسػيل الدياسة       

جة مغ السيع الانخخاط في إنفاق واستثسار كبيخ في السجالات الخئيدية للاقتراد الاقترادية والاجتساعية، وبالشدبة لمػلايات الستح
 لمحج مغ التأثيخات عمى سلاسل التػريج وقصاع الأعسال. 

 .الأمريكية ، الولايات المصحدةسصااةةالاي، سياسات قتصاا ، الأثر الاCOVID-19جائحة 3 السفتاحيةالكمسات 
 .jel: E60 ،H00 رمهز

Abstract: 

      The study aims at analyzing the impact of the COVID-19 pandemic on economy, and the response 

policies applied accordingly to reduce its effects, commencing with the international/global framework, and 

finishing with the real situation in the United States of America, through a context analysis of the impact 

and the containment policies, using a descriptive analytical approach, and within the time framework of the 

of events. 

The study concluded that a coordinated global effort must be made to support countries that currently do not 

have sufficient fiscal ground to finance the economic and social policy. For the United States, it is important 

to engage in a significant spending and investing in key areas of the economy, in order to reduceimpacts on 

the supply chains and the business sector. 
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 3مقدمة .1

 إلى ضيػره أدػ فمقج مخوعة، بدخعة العالع سكان مغ السلاييغ العالسي COVID-19 جائحة أصابت      
 انتذار مغ لمحج التشقل فخض بدبب بيا بالغ وإلحاق ضخر العالع أنحاء جسيع في الاقترادية الأنذصة تػقف

 مختمف في كبيخة خدائخ ليا فإن ذلظ ومع بة،التجخ  ىحه مثل العالع يذيج لع عقػد، عجة مجػ وعمى. السخض
 حج إلى صحية أزمة ىػ الػباء والرحية، ىحا البذخية الأحػال تجىػر عغ الشاتجة الرجمات بدبب الاقترادات

 تأثيخ ذلظ عمى علاوة. عام بذكل والاقتراديات الحياة عمى آثاره بدبب واقترادية اجتساعية أزمات ولكشو بعيج
 شأن ومغ. العالسي الرعيج عمى والفقخ التفاوتات اتداع إلى مسا يؤدؼ آخخ، إلى بمج مغ متجانذ غيخ الػباء

 الاىتسام مغ الكثيخ يتصمب وبالتالي السدتجامة، التشسية أىجاف تحقيق في السحخز التقجم يعخقل أن التصػر ىحا
 الإندان حياة عمى بيئةوال الرحة عمى الاقترادؼ التأثيخ بيغ العلاقة حيث أصبحت العاجمة، والاستجابة

 . COVID 19 جائحة ضيػر بدبب ضخورية عام بذكل والبمجان
والاقتراد،  والرحة بالبيئة السحيصة العػاقب بذأن القمق مغ الكثيخ إضيار حاجة إلى العالسي أدػ الػباء      

 7288518747 العالع أنحاء جسيع في السدجمة COVID-19 حالات عجد بمغ ،2222 ديدسبخ 18 مغ فاعتبارا
 إجسالي مغ% 18.35و الحالات، إجسالي مغ %22.58 ػ.م.أمثمت ال ،186438339 الػفيات عجد وبمغ

 في الحالات مغ عجد أكبخ بيا دول خسذ كأول ححوىا وفخندا وروسيا والبخازيل اليشج وتححو العالع، في الػفيات
 العالع.

 أن الجولي الشقج صشجوق  قجر حيث كبيخة، سيالعال الاقتراد عمى COVID-19 جائحة حريمة كانت      
 تخاجع أسػأ يجعمو مسا ،2222 إلى 2219 مغ% 3.9 بشدبة انخفس العالسي الإجسالي السحمي الشاتج متػسط

 كان متاحة، المقاحات وأصبحت أبػابيا فتح إعادة في البمجان بجأت عشجما 2221 عام وفي. الكبيخ الكداد مشح
 وأعتبخ الجائحة، قبل ما تػقعات مغ أقل يدال لا أنو مغ الخغع عمى العالسي، ترادالاق يشسػ أن السقجر مغ

 إلى الػصػل أن مغ الجولي الشقج صشجوق  ححر ذلظ إلى بالإضافة. والسشاشق البمجان عبخ متفاوتا الانتعاش
 بيشسا صبيعيال الشذاط استئشاف إلى البمجان بعس تتصمع حيث الاقترادؼ، للانتعاش" الرجع خط" ىػ المقاح
 المقاحات تغصية فإن الػاقع وفي الػفيات، وارتفاع العجوػ  مغ ججيجة مػجات مػاجية في الآخخ البعس يدتسخ

 أن السخجح غيخ مغ  الحالية وبالسعجلات الأخخػ، البمجان جسيع مغ بكثيخ أقل ىي الجخل مشخفزة البمجان في
 .العالسية المقاح أىجاف المقاحات مغ الكثيخ يحقق
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حيث  كػرونا، فيخوس عغ ناجع العالسي بالػباء 2222 مارس في .م.أكغيخىا مغ دول العالع أصيبت الػ      
 ومكافحة الأعسال، وتػقف وإغلاق السشتجات، ونقز الرحي، الحجخ فخض إلى التاجي الفيخوس جائحة أدت

 ، فتأثيخ.م.أالػ لى قمب اقترادإ ػباءال تفذي أدػ لحلظ .مفتػحة أبػابيا لإبقاء ججيجة شخق  لاكتذاف الذخكات
 إلى السدتذفيات نطام ودفع الحياة، عصل فمقج. الاقترادية إلى الأزمة العامة الرحية الأزمة شجيج مغ الػباء

 حالة مميػن  6.5 مغ أكثخ ىشاك كان ،2222 سبتسبخ 15 مغ واعتبارا. عالسيا اقتراديا تباشؤا وخمق شاقتو،
 أودػ فقج الرحيح، سياقيا في الأرقام ىحه ولػضع وفاة، حالة 195222 مغ وأكثخبالفيخوس  مؤكجة إصابة
 فيتشام، رافقتيا الأزمة حخب في فقجت التي الأمخيكية الأرواح أضعاف ثلاثة مغ بأكثخ 2222في سشة  الػباء

 الخئيدية وحجوث الاقترادية القصاعات إغلاق في الػباء تدبب حيث الحجع، في مدبػقة غيخ الاقترادية
 بذأن اليقيغ عجم مغ كبيخا مسا خمق قجرا .واحج آن في مالية وصجمة العخض، في وصجمة الصمب، في مةصج
 الستحجة. لمػلايات الاقترادؼ الشسػ آفاق

   3دراسةال إشكالية .1.1
 وتجابيخ عسمية الاحتػاء نجاح كسا أن الاجتساعي، والسختبط بالأثخ لـمجائحة قياس الأثخ الاقترادؼ يرعب    

، لحلظ تختبط COVID-19 الفػرية لػباء الاقترادية الدياسة تختبط بالاستجابة الاقترادؼ، الشذاط فاستئشا
كيف يسكن فهم وتحميل الأثر  الاقترادي لجائحة إشكالية الاستجابة بقجرة الفيع والتحميل لػاقع الحال، وعميو 

 الأم يكية بالتحديد؟. وسياسات الاستجابة بذكل عام، وفي الهلايات الستحدة  COVID-19في وس 
 3دراسةال أهسية .1.1

إلى أزمة عالسية تفاقست معيا الآثار الاقترادية، والتي بجأت بتجاعي نطام الخعاية  19أدت جائحة كػفيج       
الرحية، مسا خمق حالة عجم اليقيغ عمى مدببات الانكساش. فاعتساد الحجخ الرحي والإغلاق الإقميسي أدػ 

عمى السدتػػ الجولي.  تعصيل سلاسل التػريج، مسا خمق مذاكل الإمجاد قريخ الأجلإلى إغلاق أماكغ العسل و 
والأمخ سيان بالشدبة لمػلايات الستحجة الأمخيكية، أيغ تدبب الػباء في إغلاق القصاعات الاقترادية الخئيدية 

وعمى  وحجوث صجمة في الصمب والعخض، مسا يدتػجب سياسات استجابة ذات بعج استخاتيجي في و.م.أ
 الجولي.السدتػػ 

 3الدراسة أهداف .1.1
ى التعخف ، إضافة إل COVID-19الدياق الاقترادؼ لأثخ جائحةالػضع و تحميل تيجف الجراسة إلى       

ػسعة عمى الرعيج الجولي، وفي في إشار الاستجابة الحتسية والسوسياسات السػاجية  الاحتػاء عمى آليات



 3الاقترادي لجائحة كهفيد وسياسات الاستجابةثر  لل دراسة تحميمية 
 حالة الهلايات الستحدة الأم يكية

 سعيد أحدن 
 جراص محمد 

 

 (0202السنة   الشهر مارس(   ( 1العدد    (7لد المج                                      مجلة إقتصاد المال والأعمال         151ص

   

 

، بدبب محجودية خات الاقترادية الستأثخة بالػباء، وسبل تعجيل وضعيتيا، مسا يعصي فكخة عغ أىع الستغيو.م.أ
 .الصمب والعخض، وانعكاسو عمى الشاتج السحمي الإجسالي والقشػات التجارية السحمية والجولية

 COVID-19 3الأثر  الاقترادي العالسي لجائحة   .1

 قيسة مغ% 4.2 مغ يقخب ما الرشاعية الجول مغ العجيج إلى فقجان عالسية، لجائحة فيخوس تحػل أدػ      
 حػالي مغ 4242 لعام العالسي الاقترادؼ الشسػ وانخفس ،4242 عام بحمػل الإجسالي السحمي ناتجيا
 دولار تخيميػن  0.3 حػالي يعادل إلى ما% 2.2 بشدبة الاقترادؼ الشسػ انخفاض ، ويذيخ%4.2 إلى%. 0.2

 حادا في بجاية الجائحة، انخفاضا العالسية الأسيع أسػاق شيجت كسا. السفقػد الاقترادؼ الإنتاج في أمخيكي
 0222 بشحػ الإشلاق عمى واحج يػم في لو انخفاض أكبخ جػند داو مؤشخ سجل  4242 مارس 64 ففي

مغ بجاية التفذي   أيام بزعة قبل تحكيقو تع والحؼ نقصة، 4022 البالغ الحؼ الكياسي رقسو محصسا نقصة،
 .COVID-19 (Statista, 2021)لفيخوس 

 وعانى حياتيع الشاس فقج حيث عالسية أزمة في تدبب مسا الاقترادية التجاعيات تفاقع إلى الػباء أدػ       
 مجخد ليذ الػباء فإن لحلظ والصمب، العخض اضصخاب مع التجارية الأعسال انييار بدبب البصالة مغ آخخون 
 ,Pirouz & Al, 2020) العالسية السدتجامة التشسية أجشجة عتقس واقترادية اجتساعية قزية ىػ بل صحية مذكمة

pp 1-2) كبيخ بذكل الستقجمة الاقترادات في كثيخا متػقعا كان الحؼ القػؼ  الرحية الخعاية نطام . وعانى 
 عمى عالية يقيغ عجم حالة في الفيخوس انتذار لػقف قػؼ فعال لقاح وجػد عجم تدببو  الػباء، ضيػر بدبب

 ,Vitenu-Sackey&Barfi, 2021) خخوج إستخاتيجية أؼ تتبع لا العالع أنحاء جسيع في البمجان لأن لعالعا مدتػػ 

pp32-43). ذوؼ  الأشخاص مثل ليا، يخثى أكثخ دول إلى وتيسيذا ضعفا الأكثخ الأشخاص الػباء أرسل ولقج 
 لجييع ليذ الحيغ الأشخاص ساوؼ مأ الأصمييغ، وبذكل والدكان العخقية والأقميات والذباب الدغ وكبار الإعاقة

 الػباء أثشاء مفخط حيث عانػا بذكل السذخديغ، أو اللاجئيغ أو السياجخيغ مثل الإقامة، أشكال مغ شكل أؼ
 عمى السفخوضة والقيػد الػضائف، لفقجان نتيجة وججت التصػرات كل ىحه. الػباء آثار مغ السعاناة في واستسخوا

 ولكشو كبيخ حج إلى اقترادية فػضى الػباء شكل الػاقع وفي الأجانب، كخالية بلتجار  الستدايج والسعجل التشقل
 التجابيخ تتخح لع إذا والستػسط الصػيل السجػ عمى السداواة  عجم فجػة تػسيع إلى تؤدؼ اجتساعية مذكمة أيزا

 .عاجل بذكل مشيا لمحج السشاسبة

 3 الإجسالي السحمي الشاتج عمى COVID-19 تأثري    .1.1
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 تقمل فالعجوػ  الأخخػ، الانكساش مدببات عغ ممحػظ بذكل COVID-19 تأثيخ جائحة مفاخت
 يؤدؼ الفيخوس، لاحتػاء الاجتساعي والتباعج الإقميسي والإغلاق الرحي الحجخ واعتساد العسالة، مغ السعخوض

 مغ والخػف جخل،ال وانخفاض العسال، تدخيح الإنتاجية، وانخفاض التػريج سلاسل وتعصيل العسل أماكغ إغلاق
 الػضائف، وفقجان الأعسال إغلاق مغ السديج إلى يؤدؼ مسا أقل، يشفقػن  الشاس تجعل اليقيغ عجم وزيادة العجوػ،

 الذخكاء إلى السحمية الاضصخابات ىحه وتستج .(IMF, 2020) الاقتراد مغ كبيخ جدء إغلاق إلى مسا يؤدؼ
     .سيةالعال الكيسة وسمدمة التجارة خلال مغ التجارييغ

 مع الأجل قريخة الإمجاد مذكلات مغ لمػباء الاقترادية الآثار تشذأ أن الستػقع مغ كان البجاية لحلظ في
 لكغ. الاجتساعي التفاعل خلال مغ الفيخوس انتذار مغ لمحج عدليع تع العسال لأن السرشع، إنتاج انخفاض

 ،4242 عام مغ الأول الخبع في% 6.5 شدبةب لمريغ الإجسالي السحمي الشاتج نسػ معجل في أدػ الانخفاض
 تأخيخات مغ الذخكات عانت حيث 4242 عام مغ الثاني الخبع في واضحة أصبحت واسعة دولية تجاعيات إلى
 العخض صجمات أن مغ السخاوف تدايجت كسا. التػريج سلاسل خلال مغ والسرشعة الػسيصة الدمع إمجادات في

 نذاط انخفاض أدػ حيث الصمب، في الشصاق وواسعة مصػلة صجمات حجوث في تدببت بالفيخوس السختبصة
 كل وشيجت السشاشق، ومعطع البمجان معطع في الاقترادؼ الشسػ معجل انخفاض إلى والذخكات السدتيمكيغ
 شيجت التي الريغ، باستثشاء ،4242 عام مغ الثاني الخبع في الاقترادؼ الشذاط في انخفاضا الجول تقخيبا

 التي حققت  الجول مغ قميل عجد مغ واحجة وكانت الدابق بالخبع مقارنة% 62 بشدبة نسػىا معجل في انتعاشًا
 عام مغ الثاني الخبع في لمريغ الإيجابي الشسػ معجل عكذ وعمى ،4242 عام في عام إيجابي نسػ معجل

 الإجسالي لسحميا الشاتج انخفس حيث الشسػ، في تاريخيا انخفاضا البمجان مغ واسعة مجسػعة شيجت ،4242
 ،4242 عام مغ الثالث الخبع في الاقترادؼ الشسػ في انتعاشا البمجان معطع شيجت وبالسثل%. 43 بشحػ لميشج
 التي التحجيات يعكذ مسا الثاني، الخبع في الانخفاض معجل مغ عسػما أقل كانت معجلات مغ الخغع عمى

 .(Dodd, 2021) السدتسخة الرحية الأزمة تصخحيا

 حجة، أكثخ العالسي الاقتراد عمى COVID-19 تأثيخ فإن ،4226 عام في الكبيخ الكداد مع نةبالسقار 
 الإجسالي السحمي الشاتج يعادل ما أؼ أمخيكي، دولار تخيميػنات 7 العالع خدخ الجولي، الشقج لرشجوق  فػفقا

يتبيغ أنو  (26)رقع  لججولامغ الجشػبية، و  كػريا في العالع يخدخه ما أضعاف 4 ما يسثل وألسانيا، لميابان
 في ولكغ فقط،% 2.6 بشدبة العالسي الإجسالي السحمي الشاتج انخفس ،4227 سشة الاقترادية الأزمة بدببو 

 الشسػ كان الريغ باستثشاء السجرجة البمجان جسيع وفي ،%0 بشدبة العالسي الاقتراد انخفس 4242 عام
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 الشقج صشجوق  تػقعو مسا% 2.6 بشدبة أقل لمريغ لاقترادؼا الشسػ فإن ذلظ ومع بالكامل، سمبيا الاقترادؼ
 في% 3.7 يميو ،% 5.6 ىػ الأوروبي الاتحاد عمى سمبي تأثيخ وأكبخ. السخض بجاية تفذي قبل الجولي

 اليابان. في% 3.4 و الستحجة الػلايات

 )%( 1112في عام  عمى الاقتراد العالسي مقارنة بالأزمة الاقترادية COVID-19(3 تأثري  11الجدول رقم )
 معدل همو الناثج المحلي الإجمالي 1222 1222 1212 1212 1211

 العالم 3 1.0- 9.2 3- 8.5

 الصين 2.9 2.9 1.0 0.9 2.9

 اليابان 0.0- 8.9- 1.9 8.9- 3

ا الجنوبية 3 1.5 9 0.9- 3.9  كورٍ

 الولاًات المتحدة 1.0- 9.8- 9.3 8.2- 9.9

 5 -اآسي 8.9 9.8 9.5 1.1- 9.5

 الإثحاد الاوروبي 1.2 9.9- 0.9 9.0- 9.5

قيا 9.8 3.9 3.9 0.9- 9.1  إفرٍ

Source:https://www.imf.org/external/datamapper/NGDP_RPCH@WEO/OEMDC/ADVEC 

 3 عمى التجارة الدولية COVID-19 تأثري  .1.1
حيث  الثانية، عالسيةال الحخب مشح والإنتاج التجارة حجع في التخفيزات أكبخ ببعس 4242 عام تسيد

 4242 عام مغ الأول الشرف في الدمع وتجارة العالسي الرشاعي الإنتاج مغ كل في الانخفاضات كانت
 أكبخ، بدخعة واختفت تحققت فقج ذلظ ومع. العالسية السالية الأزمة ذروة في حجثت التي لتمظ عسيقة، ومساثمة

 مغ البعس وعػضت 4246 عام في بقػة الشسػ في ةالتجار  واستسخت ، V حخف شكل عمى الانتعاش سيل مسا
 .(Arriola & Van Tongeren, 2021, p7)سابقا شػىجت التي الحادة الانخفاضات بدبب الستخاكسة الخدائخ

 (011=  0101) مهسسيا الرشاعي معدلة والإنتاج العالسية التجارة حجم (103رقم ) الذكل

 

Source : OECD, 2022, p2. 

 الصناعية المنتجات
 تجارة
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 تجارة في الخقع مددوج انخفاض بحجوث الػباء لفتخة الأولية التػقعات تتحقق أنو لع الدابق ذكلنلاحع مغ الو 
 سخيعة بػتيخة الجائحة قبل ما مدتػػ  إلى العالسية التجارة حجع نطخا لتعافى ،4242 عام في العالسية البزائع
 .تقخيبا 4242 عام مشترف مغ اعتبارا عادؼ غيخ وبذكل

 والقصاعات السشتجات بيغ كبيخة اختلافات يخفي الإجسالية لمتجارة ندبيا الإيجابي الأداء فإن ذلظ ومع
 بشفذ السشتجات جسيع عمى 4242 عام أوائل في التجارة انييار يؤثخ حيث لع التجارية، والعلاقات الاقترادية

 سمع عبخ التجارية أثيخاتالت وتطيخ بالتداوؼ، العالسي التجارة نطام أجداء جسيع الستراعج السج يخفع ولع القجر
 محجدة إمجاد وسلاسل قصاعات عمى ضغػشا خمقت التشػع شجيجة صػرة محجديغ تجارييغ وشخكاء وخجمات

 .4226الأزمة السالية العالسية  خلال عميو كانت مسا وضػحا أكثخ كانت

 3 الرشاعي الإنتاج في التغيي ات  . 1.1.1

 مغ لمفتخة الرشاعي للإنتاج  (UNIDO)الرشاعية شسيةلمت الستحجة الأمع مشطسة مؤشخ استخجام إن
 السحمي الشاتج بيغ الفخوق  مغ بكثيخ أقل الكبخػ  الجول بيغ الفخوق  أن يبيغ 4246 جانفي إلى 4267 نػفسبخ

  .ككل الإجسالي
 1111-31112 تغيي ات الإنتاج الرشاعي في الدول الكب ى ، (11رقم )الذكل 

 1111إلى يشاي   1112نهفسب  للإنتاج الرشاعي،  UNIDOمؤش  

 
Source: UNIDO , 2021 

 عام مغ الأولى الأشيخ في الإنتاج في مبكخا انخفاضا( 24الريغ حدب الذكل رقع ) حيث شيجت
 الإنتاج وانخفس. الحيغ ذلظ مشح ببطء إنتاجيا وزاد شيخ ماؼ، بحمػل الأولية السدتػيات إلى وعادت ،4242

 إلى كػريا جسيػرية % في62 مغ التخفيزات تخاوحت حيث تقخيبا، 4242 أفخيل في الأخخػ  البمجان جسيع في
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 إلى - الستقجمة البمجان ذلظ في بسا - البمجان جسيع عادت ،4246 جانفي بحمػل ذلظ، ومع اليشج، % في43
 لمرشاعة كبخأ مخونة عمى دليلا ىشا ونجج. أقػػ  زيادات وماليديا والبخازيل تخكيا أضيخت حيث الأولية، مدتػياتيا

 .(Pianta, 2021, pp 15-19) ككل بالاقتراد مقارنة
والشاتج السحمي  الرشاعي الإنتاج مؤشخ في 4242 عام في التغييخات (20رقع ) الذكل يػضحكسا 

  .الخئيدية والبمجان العالع الإجسالي لسشاشق
 العالم( مشاطق )التغي  بـ % في 0101-0102 م.إ الرشاعي والشاتج للإنتاج القياسي ال قم في 3 التغي 10الذكل 

           

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

Source: Pianta, 2021, pp 15-19 

 الإنتاج الصناعي الناتج المحلي الإجمالي

 الدول الكبرى
 

 العالم مناطق
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 فعشجما الإجسالي، السحمي الشاتج بتصػر مقارنة وواضحة ميسة اختلافات نلاحع تػاجج ومغ خلال الذكل
 الإنتاج عمى ونخكد( 4242 لعام شسػال تػقعات عمى بشاء السقجرة بالخدائخ مقارنة) الفعمية الخدائخ في نشطخ

 .أقل لمبمجان الإجسالية الخدائخ تكػن  الرشاعي،
 وشيجت شفيفا، إيجابيا نسًا آسيا وغخب وأفخيكيا آسيا في نسػا الأقل البمجان سجمت الريغ، جانب إلىو 

 و % 3 بيغ جشػب شخق آسيا في الشسػ وكان ،% 2.6- بمغت محجودة خدارة السدتقمة آسيا شخق  اقترادات
 غيخ الغخبية والجول الأوروبي الاتحاد دول) أوروبا وسجمت. أقل الػسصى أمخيكا في الشسػ كان بيشسا ،5%

 الإنتاج انخفس الدفمي، البياني الخسع في الخئيدية البمجان بيغ مغ ،%6 بشحػ أعمى خدائخ( الأوروبية
( % 62.3-) ألسانيا ،(% 66.0-) أفخيكيا جشػب تمييا ،(%64.7 -) كبيخ بذكل اليشج في الرشاعي

 بذكل الرشاعي الإنتاج في أقػػ  مػقع في تطيخ ككل آسيا شخق  أن الػاضح ومغ(. % 62.0 -) واليابان
 خصا الجغخافي الشسط ىحا يربح أن ويسكغ الأخخػ، الشاشئة الاقترادات وراءىا وتتخك أوروبا مغ وتقتخب عام،
 .COVID-19 بعج الرشاعية التشسية في لمتباعج ىاما

 عام في العسل ساعات عجد انخفاض فإن ،(4242) الجولية العسل لسشطسة تبعا لسا تع تحميمو، فػفقا 
 مسا يؤدؼ أقل، كامل بجوام وضيفة مميػن  423 يعادل ما وىػ ،% 6.4 قجر بـ العالسي الاقتراد في 4242

 الحكػمية، التجابيخ خلال مغ العسل اقبعػ  احتػاء الآن لحج ولقج تع. الشذاط وعجم البصالة مدتػيات ارتفاع إلى
 يقل لا لسا الحساية وفخت الإجخاءات ىحه أن الجولي الشقج صشجوق  ويقجر العسال؛ تدخيح وتجسيج الجخل دعع مع
 .(UNCTAD, 2021) والأجػر الػضائف خدائخ فقط تؤجل وقج بصبيعتيا مؤقتة لكشيا وضيفة، مميػن  32 عغ

 3 الخدمات في تجارة التغيي ات .1.1.1

 ىػ وكسا الخجمات، في التجارة عمى كبيخ تأثيخ الحخكة عمى السفخوضة والقيػد الإغلاق لإجخاءات كان
 الدفخ فكان القصاعات، مختمف عبخ كبيخ بذكل الخجمات في التجارة أنساط اختمفت الدمع، في التجارة مع الحال

وانخفزت . (UNCTAD, 2021) الػباء فتخة معطع خلال الدياحة صشاعة تػقفت حيث تزخرا، الأكثخ ىػ
 الستػسصات مغ بكثيخ أقل وضمت الػباء خلال % 32 مغ بأكثخ الدفخ قصاع في التجارة قيسة عام بذكل

 . أقل بجرجة ولكغ الشقل قصاع في التجارة تقمرت ، كسا4246 و 4242 عامي مغ كل في لمػباء الدابقة
 عمى الصمب استئشاف بدبب ،4246 عام مغ يالثان الشرف في الشقل تعافى ( نلاحع22رقع ) ومغ الذكل

 زيادة إلى الاجتساعي والتباعج الإغلاق تجابيخ أدت السقابل وفي الجػؼ، الذحغ أحجام وزيادة الجػؼ  الدفخ
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 واللاسمكية، الدمكية الاترالات وخجمات الإلكتخونية والتجارة والاترالات، السعمػمات تكشػلػجيا عمى الصمب
 الػباء. فتخة خلال القصاعات ىحه في رةالتجا تػسعت وبالتالي

 (%) 0102 بعام مقارنة 0100و 0101 في التغي ات الخدمات، قطاع في التجارة 3 اتجاهات(10رقم ) الذكل

 
Source : UNCTAD, 2022, p9 

 3 السباش  الأجشبي التغي  السحتسل في الاستثسار.   1.1.1

 أضخار حيث ستؤدؼ السباشخ، الأجشبي ارالاستثس تجفقات يغيخ أن COVID-19 لػباء يسكغ
COVID-19 تكاليف  مثل) للاستثسارات الثابتة التكمفة ورفع الصمب حجع تقميل إلى السزيفة البمجان في 

 السباشخ الأجشبي الاستثسار في كبيخا الأخيخة التكمفة ارتفاع يكػن  وقج ،(والعسال السػقع عغ السختمفة البحث
 مرانع وبشاء ججد عسال تػضيف الرعب مغ سيكػن  لأنو الحجود عبخ ستحػاذوالا الانجماج مغ التأسيدي

 عمييا، الاستحػاذ تع التي الذخكات تقييع مغ يقمل قج السزيف البمج في الجديع الزخر فإن ذلظ ومع ججيجة،
 الأجشبي رالاستثسا" باسع يعخف ما وىػ أقل، بأسعار السحمية الذخكات عمى الاستحػاذ مغ السدتثسخيغ يسكّغ مسا

 .,Kazunobu , 2022) "الفػرؼ  لمبيع السباشخ

 السال رأس تقميل خلال مغ سمبي تأثيخ الأم البمج في COVID-19 جائحة لذجة يكػن  أن يسكغ
 تحػل قج السثال سبيل فعمى الخارج، إلى السباشخ الأجشبي الاستثسار تحفيد إلى أيزا يؤدؼ وقج الاستثسارؼ،

 جائحة عغ الشاجع التشقل تقييج ويقمل الإنتاج، أنذصة لسػاصمة الخارج إلى الجاخل غم صادراتيا قاعجة الذخكات
COVID-19 إلى يؤدػ مسا السػانئ، وعسال الذاحشات سائقي نقز بدبب الذحشات مع التعامل قجرة مغ 

 ، الأشهر الستة الأولى2020

 خدمات ثكنولوجيا المعلومات                                    

 النقل                           

 خدمات أخرى                  

 خدمات السلع                               

 السفر             

 ، آخر ستة أشهر0202 ولى، الأشهر الستة الأ 0202 ، آخر ستة أشهر2020
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 في لإنتاجا إلى الجاخل مغ الترجيخ مغ الذخكات تتحػل قج وبالتالي والجولية، السحمية الشقل تكاليف ارتفاع
 .محميا والبيع الخارج

 لتأثيخات تجخيبي بفحز 4244في عام  Park و Lee و Hayakawa قام الخمفية ىحه ضل وفي
 الأجشبي الاستثسار لتجفقات الفرمية البيانات باستخجام السباشخ، الأجشبي الاستثسار عمى COVID-19 جائحة

 عام مغ الثاني الخبع إلى 4267 عام مغ الأول عالخب مغ دولة 674 إلى دولة 650 مغ الثشائية السباشخ
 سمبية آثار السزيفة البمجان في COVID-19 لػباء ووججوا أنو كان التحػيمية، الرشاعات قصاع في 4246

 في بيشسا الحجود، عبخ والاستحػاذ الانجماج وعسميات التأسيدي السباشخ الأجشبي الاستثسار مغ كل عمى كبيخة
 قصاع وفي السباشخ، الأجشبي الاستثسار مغ الشػعيغ كلا عمى كبيخة آثار لأؼ يتعخضػا لع الأصمية، البمجان

 الاستثسار عمى سمبية آثار الأصمية والبمجان السزيفة البمجان مغ كل في COVID-19 لػباء كان الخجمات
 عبخ حػاذوالاست الانجماج عسميات عمى COVID-19 جائحة تأثيخ أن حيغ في التأسيدي، السباشخ الأجشبي
 .(Hayakawa &Al, 2022, p1) الغالب في ضئيلا يبجو الحجود

 COVID-19 3 مع كاستجابة اقترادية دولية لمتعامل السزادة الإج اءات .3

 الجولية السشطسات مغ العجيج وتعخضت الحساية تجارة تعسقت ،COVID-19فيخوس  تفذي استسخار مع
 الاستقخار وتحقيق والتعاون، الدياسات تشديق تعديد إلى البمجان تحتاج الرعػبات عمى ولمتغمب لمتيجيج،

 أزمة إلى التصػر مغ البيػلػجية الأزمة ومشع الاقترادؼ، والتحفيد الإنقاذ بخامج خلال مغ الاقترادؼ
 والحكاء الرحي التأميغ مثل التحتية البشية بشاء تعديد يشبغي السدتقبل، في الأوبئة ولسػاجية اقترادية؛

 ابتكار إنذاء كسا يجب الشامية، البمجان في العاممة اليج استخجام مغ لمحج الشسػ؛ نقاط ستكذافلا الاصصشاعي
  .(Tong & Al, 2020, p9) مدتسخيغ وإصلاح

 3 الدولي التعاون  تعزيز .1.1

 24 في مذتخكا بيانا( WTO) العالسية التجارة ومشطسة( WCO) العالسية الجسارك مشطسة قادة أصجر
 الزخورية والسػاد والصاقة والغحاء الصبية الإمجادات تجارة لتعديد معا فيو بالعسل جيغ، متعي4242أفخيل 
 الإجخاءات لتدييل التعاون  تعديد الأعزاء عمى حيث يجب. (World Customs Organization, 2020) الأخخػ 

 مع لمتعامل لأساسيةا الدمع واستيخاد بترجيخ الخاصة لتمظ الأولػية لإعصاء سيسا لا وتبديصيا، الحجود عبخ
COVID-19السشطسة شمبت مػحجا إندانيا نجاء 4242 مارس 43 في الستحجة الأمع مشطػمة أشمقت ، كسا 

 .الزعفاء الخيف لدكان الغحائي الأمغ لحساية دولار ملاييغ 662 السانحة الجيات مغ بسػجبو
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 العالع يػاجو فعشجما مزى، وقت أؼ غم أكثخ الآن العالسية الرحة مشطسة إلى بحاجة العالع جيتذ: بيل وقال
 العسل مغ فعالية أكثخ التعاون  تعديد وسيكػن  مزى، وقت أؼ مغ أكثخ التعاون  إلى يحتاج صعػبات،
 .(Broone, 2020) الثقة وتحديغ التجارة خلال مغ مباشخ غيخ إيجابي تأثيخ لو سيكػن  حيث الإنفخادؼ،

 3 التحتية البشية بشاء زيادة .1.1

 السشاخ، وتغيخ معبػرل التحتية والبشية الرحية الخعاية في العام الاستثسار التحتية يةالبش بشاء يذسل
 استثسخت ،4226 عام في العالسية الاقترادية والأزمة 6776 عام في الآسيػية السالية للأزمة فاستجابة

 كفاءة وتحديغ ،كبيخ بذكل الشقل تكاليف خفس إلى أدػ مسا واسع، نصاق عمى التحتية البشية الحكػمات في
 :(Jinjin, 2020, p5) العالسية مغ خلال التشافدية القجرة وتعديد السشاشق، بيغ السػارد تخريز

 السدتقبل في الأوبئة مخاشخ وتقميل الشاس لحساية الرحية الخعاية أنطسة في السؤىل العام الاستثسار. 
 8مثل  الججيجة التحتية البشى تكسمةG، الحكية، والسجيشة الرشاعي، نتخنتوالإ الاصصشاعي، والحكاء 

 التحتية والبشى الججيجة، التحتية البشى مغ وغيخىا الصبية التحتية والبشية والتعميع، الخقسي، والاقتراد
 ججيجة. اقترادؼ نسػ نقصة لتشسية التقميجية

 

 3 والإصلاح الابتكار من السزيد خمق .1.1

 الزخورؼ  لحلظ مغ الإجسالي، السحمي الشاتج مغ %63 الآليات والمػجدتيات شكمت  الستقجمة البمجان في
 السختمفة، الرشاعات عمى كبيخ تأثيخ فممػجدتيات العمسي، والتصػيخ الابتكار وتعديد ذلظ مػاكبة الشامية لمبمجان
 كسا يػاصل. السدتقبمية التشسية في ميسا دورا شيار بجون  الصائخات مثل المػجدتية الأساليب ابتكار يمعب حيث

 أو الأوبئة مغ الػقاية مجال في الجشػبية سػاء الكػرية لمحكػمة التابع الديارات مغ الخالي الرحي الحجخ
 .العرخ ومػاكبة تقجيع نسػذج مثالي للابتكار الخجمات، صشاعات

 انتذار مغ لمحج الرارمة الجائحة أثخت بذكل واضح عمى دول العالع، كسا أن الإجخاءات فإن سابقا نػقر وكسا
وىػ الذأن في أكبخ الاقتراديات متسثمة في  .العالع أنحاء جسيع في الاقترادات عمى بذجة تؤثخ الفيخوس

 الػلايات الستحجة الأمخيكية.

 3 الأم يكي الاقتراد عمى COVID-19 أثر   .4
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 إلى الشياية في أدػ مسا ،4242 مارس في بجأت عامة صحية أزمة في COVID-19 جائحة تدببت
 جحرؼ، لقج بذكل والاقتراد والحياة العسل بيغ والتػازن  التعميع ذلظ في بسا اليػمية، اةالحي جػانب جسيع تغييخ
 غيخ إلى الأمخ بإغلاق الذخكات الػلايات فاضصخت معطع والذخاسة، الدخعة في مدبػق  غيخ الزخر كان

 تدخيحيع، ثع عسالال إجازة وتع التػريج، سلاسل تعصمت لحلظ ونتيجة السخض، انتذار لػقف محاولة في الأساسية
 عام أوائل في بجأ قج الخكػد أن( NBER) الاقترادية لمبحػث الػششي السكتب الصمب، فكسا أعمغ وتخاجع
 بشدبة - والخجمات الدمع إنتاج مكياس - الستحجة لمػلايات الإجسالي السحمي الشاتج انخفس حيث ،4242

 في البقاء أوامخ إصجار بدبب أبػابيا اتالذخك معطع ، حيث أغمقت4242 عام مغ الأول الخبع في% 3.6
 بشدبة الاقتراد انكسر لحلظ ونتيجة وششية، شػارغ  حالة كان كػرونا فيخوس أن الػاضح مغ وأصبح السشدل
 .(Kimberly, 2021) 4242 عام مغ الثاني الخبع في% 06.4 بمغت قياسية

 3 نهايته إلى الستحدة القياسي لمهلايات الاقترادي التهسع وصهل .1.4
 646 لسجة الاقتراد حيث نسا الستحجة، الػلايات تاريخ في اقترادؼ تػسع أشػل 4242 عام ركػد أنيى

 نسا وبيشسا (،23)أنطخ الذكل  4226 لعام السالية الأزمة أعقاب في 4242 وفيفخؼ  4227 جػان بيغ شيخا
 السفقػد، أيغ ححر الشاتج لتعػيس كافيا ذلظ يكغ لع ،4242 عام مغ الثالث الخبع في% 00.2 بشدبة الاقتراد

 الػاسع التػزيع بجون  الجائحة قبل ما مدتػيات إلى العػدة عمى قادرا يكػن  لغ الاقتراد أن مغ اقتراديػن  خبخاء
 .لمقاح

 عام مغ الأول لمخبع الشيائي التقجيخ في بالفعل واضحة الاحتػاء وتجابيخ COVID-19 تأثيخات كانت
 السحمي الشاتج لشسػ السدبق التقجيخ ويطيخ السرانع، وإنتاج العسالة مأرقا وفي%( 3 بشدبة انكساش) 4242

 الاستثسار وتخاجع الذخكات، إفلاس إلى الػباء أدػ فمقج ،%04.7 بشدبة انكساشا الثاني لمخبع الإجسالي
 & Adrian) البذخؼ  السال ورأس الإنتاجية القجرات وتآكل الكيسة، سلاسل في الانجماج وتقميل  الخاص،

Natalucci, 2020). 
 الستػسط في الإجسالي السحمي الشاتج يشخفس أن 4242 ديدسبخ في الفيجرالي الاحتياشي مجمذ تػقع  

 بديادة الإجسالي السحمي الشاتج وانتيى ،4246 عام في% 2.4 بشدبة ارتفع لكشو ،4242 عام في% 4.2
 .الثاني الخبع في% 4.3 و الأول الخبع في% 4.0
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  0101 فيف ي  و 0290 فيف ي  بين مختارة فت ات الستحدة، في الهلايات الاقترادية التهسعات 3(10رقم ) الذكل
 (الإجسالي السحمي الشاتج من السئهية والشدب الأشه  عدد)

 

 

 

 

 

 

 

Source: Economic Commission for Latin America and the Caribbean , 2020.. 

 3 الإنهيار في التهظيف .1.4
 46 في الأخيخ الأسبػع خلال البصالة ضج تأميغ عمى لمحرػل بصمبات أمخيكي ػن ممي 0.0تقجم  سجل

لمصمبات،    فخد مميػن  4.6 مغ يقخب ما قجم عشجما التالي الأسبػع في الكياسي الخقع ىحا وتحصع ،4242 مارس
 الأمخيكية، لعسلا لػزارة ووفقا الرشاعات، مختمف في الأفخاد عغ لمتخمي أدػ لمػباء، استجابة الذخكات فإغلاق

 بالتأميغ، حيث بمغ مصالبيغ شخز ألف 473 مغ أكثخ الستحجة الػلايات تاريخ في سابق أسبػع أؼ يذيج لع
 وصمت عشجما الكبيخ الكداد مشح ندبة أعمى ىحه وكانت ، 4242أفخيل  في% 62.6 عشج ذروتو البصالة معجل

 .(Wheeloc, 2020, p3) %43 بشحػ يقجر ما إلى البصالة
 شيخا660 بـ الستحجة، الػلايات تاريخ في العسل فخص لتػفيخ فتخة أشػل الججيخ بالحكخ أنو تػقفت مغ

 اقتراد فقج أفخيل وفي لمػباء، نتيجة وضيفة ألف 652 فقجت عشجما ، 4242 مارس في مفاجئ بذكل متتاليا،
 الخدائخ ضعف مغ وأكثخ الإشلاق عمى انخفاض أكبخ وىػ وضيفة، مميػن  46 مغ يقخب ما الستحجة الػلايات

% 2.2 مغ مختفعا ،%62.6 إلى البصالة معجل وقفد ،4227-4226 العالسية السالية الأزمة خلال الستخاكسة
 (.24 الذكل انطخ) فيفخؼ  في مدجل% 0.3 عشج عاما 32 في مدتػػ  وأدنى مارس في
 

 0101 جهان إلى جانفي من ، شه يا البطالة ومعدل الهظائف خمق متهسط .م.أ 33 اله(19رقم ) الذكل

 

 % للتغير السنوي في الناثج المحلي الإجمالي )المقياس الصحيح( عدد أشهر التوسع )المقياس الأٌسر( 
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 (السئهية والشدب الهظائف ملايين)
 

 

 

 

 

 

Source: ECLAC , 2020. 

 3 السشزل من لمعسل الأعسال و التحهل إغلاق .1.4

 أداء فكان ، COVID-19 بدبب مؤقتا الذخكات مغ% 20 أغمقت 4242 أفخيل أوائل بحمػل
 السيشية الخجمات ذلظ في بسا أفزل، لتجاريةا الأعسال في لمبقاء في السػاقع عمى تعتسج لا التي الرشاعات

 يقجر الأمخيكية( ما الستحجة بالػلايات لمعمػم الػششية )الأكاديسية PNAS قبل والعقارات، وحدب استصلاع مغ
 قيج عمى لمبقاء اليج متشاول في الشقج مغ يكفي ما لجييا الاستصلاع شسميا التي الذخكات جسيع مغ%  53 بشحػ
 بذيخ مقارنة 4242 سبتسبخ بحمػل% 56 بشدبة التجارؼ  إفلاس حالات وارتفعت .أقل أو يغشيخ  لسجة الحياة

الػباء،  انتذار استسخار مع 4246 عام في الإيجاعات في زيادة الأمخيكي الإفلاس معيج وتػقع ،4267 سبتسبخ
 تخفيف مع 4246 مارس بحمػل أبػابيا فتح إعادة عمى قادرة الرغيخة الذخكات مغ% 35 مغ أكثخ كان حيث

 .(Board of Governors of the Federal Reserve System, 2020) الػبائي الإغلاق حالات

 الجراسات مغ العجيج ففي وضحاىا، عذية بيغ السشدل مغ العسل إلى الأمخيكي الاقتراد وتحػل
 بمػم نيكػلاس فػردستان بجامعة الاقترادؼ وجج جػان، شيخ حتى البلاد مدتػػ  عمى أجخيت التي الاستقرائية

 مثل الأساسية الأعسال في عسمػا% 44و كامل، بجوام السشدل مغ تعسل الأمخيكية العاممة القػة مغ% 24 أن
 لتأثيخ نتيجة تعسل تكغ فمع الستبكية% 00 ندبة أما الديارات، إصلاح ومخافق الرحية والخعاية البقالة محلات
 .والتدخيح الإغلاق

 3 الفائدة الأثر  عمى أسعار .4.4

 لسػاصمة كافية أمػال لجييا والذخكات البشػك أن مغ لمتأكج بدخعة الفيجرالي الاحتياشي مجمذ تحخك
 الفيجرالي الاحتياشي دائع، لحلظ خفس اقترادؼ تأثيخ لو سيكػن  الػباء أن الػاضح مغ أصبح حيث الإقخاض

 غير الرواتب جداول في التغيير 

 الأيسر( المقياس) الزراعية
  البطالة معدل

 الصحيح( المقياس)
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 نصاق مغ وانتقل ،4242 مارس 63 في كاممة بشقصة الفيجرالية الأمػال عمى الفائجة لدعخ السدتيجف الشصاق
 غيخ خصػة الفيجرالي الاحتياشي بشظ اتخح كسا%. 2.43 و% 2 بيغ ما إلى% 6.43 و% 6.22 بيغ يتخاوح

 دون  ودائعيا جسيع إقخاض مغ البشػك ىحا مكغ وقج الرفخ، إلى الاحتياشي متصمبات بتخفيس مدبػقة
 الاحتياشي. في مشيا بأؼ الاحتفاظ

 سعخ) الكياسي الفائجة سعخ عمى سيحافع أنو الفيجرالي الاحتياشي بشظ تػقع ،4242 سبتسبخ 64 في
 لمبشػك يسكغ أنو يعشي التاريخي الإعلان وىحا ،4240 عام حتى الرفخ مغ بالقخب( الفيجرالي الفائجة

 Board of Governors of the) جاريا التعافي يكػن  حتى السشخفزة الفائجة أسعار إلى يصسئشػا أن والسدتيمكيغ

Federal Reserve System, 2020). 

 لمخىغ الثابت السعجل وانخفس مدتػياتيا، أدنى إلى السرخفي الإقخاض معجلات وصمت لحلظ ونتيجة
 عاما، 32 حػالي في مدتػػ  أدنى وىػ ،4242 ديدسبخ أوائل في%  4.56 إلى عاما 02مشح  العقارؼ 

 أيغ كانت شػيلا، تجم لع الديادة لكغ ،%0.66 إلى رللي ،4246 أفخيل بحمػل قميلا ارتفع وللإشارة فقج
 .(Federal Reserve Bank of St. Louis, 2023) 4246أوت اعتبارا% 0 مغ أقل تدال لا السعجلات

 3 الإسكان سهق  عمى التأثري  .4.4

. 4242 جػان مغ بجاية الإسكان سػق  في شفخة حجوث إلى الكياسية السشخفزة الفائجة معجلات أدت
 إلى سعػا فمقج السختفعة، البصالة معجلات مغ الخغع عمى" الفزاء أو السداحات عمى الدباق" ائلاتالع وبجأت

 .السشدل في والعسل لمتعمع ملاءمة أكثخ داخمية ومداحات أكبخ ساحات

 جيجا فيع يتحكخون  الػباء، قبل حتى مشخفزة مدتػيات عشج السداكغ بسخدون  البشاؤون  كسا احتفع
 ملاييغ كانت الآخخ الصخف وفي ،4226 لعام السالية الأزمة خلال مباعة غيخ مشازل مع )عالقيغ( وضعيتيع
 .(Byun, 2020) مشازليع فقجان لخصخ معخضة الأمخيكية العائلات

 البصالة ضج بالتأميغ مذسػليغ يعػدوا ولع وضائفيع مدتأجخ مميػن  42 مغ أكثخ إضافة إلى ذلظ فقج
 مغ فقط% 02 حػالي الحكػمة فخضتيا التي الإخلاء وقف ياتعسم وغصت ،4242 صيف نياية بحمػل

 National Low Income) 2021جػيمية 06 في وانتيى مخات عجة الفيجرالي الػقف تسجيج أيغ تع. السدتأجخيغ

Housing Coalition, 2021, p4)  .  
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 لحلظ تدداد ونتيجة ا،مشازلي تفقج أن قبل السػارد جسيع استشفجت قج السصخودة فالعائلات وبصبيعة الحال
 بأصحاب الإخلاء عسميات تزخ كسا عسل، عمى العثػر تحجيات مغ يديج مسا لمتذخد، تعخضيع احتسالية
 مغ دخل بجون  الإفلاس أو الخىغ بحبذ ويخاشخون  العقارية الخىػن  سجاد في صعػبة يججون  قج لأنيع العقارات

 . جارالإ

 3 الشفط الأسهم وأسعار سهق  انهيار .4.4
( DJIA) الرشاعي جػند داو مؤشخ وصل حيث ،4242 عام بجاية في قياسية أرقاما الأسيع سػق  سجمت   
 السدتثسخون  خمق ثع ،4242 فيفخؼ  64 نقصة في 47336.24 عشج الػباء قبل لو مدتػػ  أعمى إلى

 شية،وش شػارغ  الأمخيكي حالة الخئيذ إعلان مغ وجيدة فتخة بعج 4242 لعام الأسيع سػق  انييار السحعػرون 
 :4242 مارس في الستحجة الػلايات تاريخ في واحج يػم في خدائخ ثلاث أسػأ فحجثت

 64 نقصة 4775.6 بانخفاض: مارس 

 64 نقصة 4034.4 انخفاض: مارس 

 7 نقصة 4620.54 بانخفاض: مارس 

 أعمى عغ%  42.0 بانخفاض ،4242 مارس 66 بحمػل 40330.44 عشج جػند داو مؤشخ وأغمق
مارس  3 في بجأت والتي عاما، 66 استسخت التي الراعجة الدػق  رسسيا بحلظ وأنيى فيفخؼ، في مدتػػ 
4227  (Kimberly, 2021). 

 42 متػسصيا بمغ حيث ،4242 عام في بذكل قػؼ  العالسية هأسعار  وفي إشارة لدػق الشفط فقج بجأت
 حيث كبيخ بذكل العالسي بالصم خفس إلى الػباء أدػ ذلظ الذيخ الأول مغ الدشة، ومع في لمبخميل دولارا
 ..لمبخميل دولارا 67 إلى سعارالأ انخفزت 4242 أفخيل وفي الدفخ، الحكػمات وقيجت الذخكات أغمقت

 COVID-19 3التدابي  والدياسات الاقترادية لإحتهاء أثر   .4.4
 تفػيزات ياتالػلا مغ العجيج رفعت حيث الجغخافية، والسشصقة الػلاية حدب السصبقة الاحتػاء تجابيخ تختمف   

 ومع التصعيع أو المقاح، بخنامج في التقجم بعج والأنذصة الأعسال عمى السفخوضة القيػد وخففت خففتيا أو القشاع
 السجارس فتح كسا أعيج ،(مجارس في خاصة) الجاخمية البيئة في الأقشعة ارتجاء تتصمب الػلايات بعس ضمت ذلظ

وفيسا يمي سػف نعخض ونحمل ما جاء في . السختمط الشسػذج أو يالافتخاض التعمع أو الذخري لمتعميع بخيارات
 تقاريخ صشجوق الجولي مغ سياسات جبائية، مالية ونقجية لإحتػاء الجائحة.
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 3 جبائيا .1.4.4

 للإغاثة( الإجسالي السحمي الشاتج مغ% 2.6 حػالي) أمخيكي دولار مميار 646 عمى تخامب الخئيذ وقع
 ،4246 لعام السػحجة الاعتسادات قانػن  مغ كجدء الحكػمي تسػيلال قانػن  ومذخوع كػرونا فيخوس مغ

 مارس، شيخ حتى لمسدايا أسبػعيا فيجراليا تعديدا أمخيكي دولار 022 بكيسة معدزة بصالة إعانات القانػن  ويتزسغ
 العام القصاعيغ بيغ الذخاكة قخوض مغ أخخػ  وجػلة للأفخاد، دولار 422 بكيسة مباشخة تحفيد ومجفػعات

عذخ؛  الثاني الرف إلى الأشفال رياض مغ التعميع وتسػيل والتعقب، والاختبار المقاحات، ومػارد لخاص،وا
 كػرونا فيخوس إعفاءات بعس انتياء لسعالجة الغالب في تشفيحية أوامخ تخامب الخئيذ أصجر أوت 6 وفي

 وشسمت: الدابقة، التذخيعات في عمييا السشرػص
 ؛ إضافية بصالة إعانات لتقجيع الكػارث حالات في الإغاثة شجوق ص مغ دولار مميار 22 استخجام  
 الصالب؛ قخض سجاد مغ الإعفاء استسخار  
 لمسػضفيغ؛ الاجتساعي الزسان رواتب ضخائب تحريل تأجيل  
 الخىغ وحبذ الإخلاء عسميات تجشب عمى السشازل وأصحاب السدتأجخيغ لسداعجة الخيارات تحجيج 

 العقارؼ.
 مغ أخخػ  جػلة تػفخ التي الأمخيكية، الإنقاذ خصة قانػن  عمى بايجن الخئيذ وقع 4246 مارس 66 وفي
 الإجسالي السحمي الشاتج مغ % 6.6 حػالي) دولار مميار 6622 تبمغ تقجيخية بتكمفة كػرونا فيخوس مغ الإغاثة

 زمشيا للأسخ ةمحجد مداعجة وتقجيع العامة الرحة استجابة في الاستثسار عمى الخصة وتخكد ،(4242 لعام
 وتع إرسال ،(التكسيمية البصالة إعانات ذلظ في بسا) البصالة إعانات بخامج وتػسعت والذخكات، والسجتسعات

 الػلاية حكػمة إلى مباشخة مداعجة وقجمت السؤىميغ، للأفخاد دولار 6222 قجرىا مباشخة تحفيد مجفػعات
ديدسبخ  46السجرسة، وقبمو في  فتح لإعادة والتسػيل صعيعالت بخنامج إلى السػارد كسا أضيفت السحمية، والحكػمة
4242  (IMF, 2021). 

الرحية،  الخعاية تعديد وقانػن  أمخيكي دولار مميار 260 بكيسة الخاتب شيكات حساية كسا وضع بخنامج
 :(IMF, 2021) التذخيع وتزسغ
 046 عشيا التشازل يسكغ ةالرغيخ  الأعسال لإدارة إضافية وضسانات لقخوض أمخيكي دولار مميار 

 بالعامميغ؛ تحتفع التي الرغيخة الذخكات لسداعجة
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 44 التجارية الأعسال لسداعجة والقخوض السشح لتقجيع الرغيخة الأعسال لإدارة أمخيكي دولار مميار 
  الرغيخة؛

 53 لمسدتذفيات؛ دولار مميار  
 43 الفيخوسات اختبارات نصاق لتػسيع أمخيكي دولار مميار. 

 في إشار قانػن ( الإجسالي السحمي الشاتج مغ%  66 حػالي) أمخيكي دولار تخيميػن  4.0 بشحػ ريقج وما
  القانػن  ويتزسغ ،(CARES قانػن ) الاقترادؼ والأمغ والإغاثة كػرونا فيخوس مكافحة مجال في السداعجة

(US DEPARTMENT OF THE TREASURY, 2021):  
 470 للأفخاد؛ واحجة لسخة ضخيبية حدػمات لتقجيع أمخيكي دولار مميار  
 446 البصالة؛ استحقاقات لتػسيع أمخيكي دولار مميار  
 43 الفئات؛ لأضعف غحائية سلامة شبكة لتػفيخ أمخيكي دولار مميار 
 362 بخنامج ودعع والزسانات القخوض تقجيع خلال مغ الذخكات إفلاس لسشع أمخيكي دولار مميار 

  الفيجرالي؛ الاحتياشي
 027 عشيا التشازل يسكغ الرغيخة الأعسال لإدارة وضسانات قخوض شكل في أمخيكي دولار مميار 

  بالعامميغ؛ تحتفع التي الرغيخة الذخكات لسداعجة
 622 لمسدتذفيات، أمخيكي دولار مميار  
 632 السحمية؛ والحكػمات الػلايات حكػمات إلى التحػيلات في أمخيكي دولار مميار 
 27.7 لمتختيب خاصة سحب حقػق  وحجة مميار 46 ذلظ في بسا) الجولية لمسداعجة أمخيكي دولار مميار 

 (.الجولي الشقج لرشجوق  التابع للاقتخاض الججيج
 

 3 الكمية والسالية الشقديةالدياسة  .1.4.4

-2 إلى 4242 مارس في أساس نقصة 632 بسقجار الفيجرالية الأمػال عمى الفائجة سعخ تخفيس تع 
 الذخاء وإعادة وضحاىا عذية السصمػب، بيغ بالسبمغ والػكالة الخديشة جاتسش أساس، مع شخاء نقصة 2.43
 البشػك مع السقايزة لخصػط الحالية التكمفة وخفس للإقخاض، الخرع نافحة تكمفة إضافة إلى خفس. لأجل

 لتذسل الجولار مقايزة خصػط مع تػسيع الأجشبي؛ الرخف عسميات استحقاق آجال وتسجيج الخئيدية السخكدية
 والجولية الأجشبية الشقجية لمدمصات السؤقتة الذخاء إعادة تدييلات وعخضت السخكدية؛ البشػك مغ السديج

(BOARD OF GOVERNORS of the FEDERAL RESERVE SYSTEM, 2021). 
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 الخدانة مغ مجعػما الحالات بعس وفي الائتسان، تجفق لجعع تدييلات الأمخيكي أيزا الفيجرالي الاحتياشي قجم
 BOARD OF (GOVERNORS of) ىي التدييلات. CARES قانػن  بسػجب السخررة الأمػال ستخجامبا

the FEDERAL RESERVE SYSTEM, 2020): 
 والسرجريغ الذخكات قبل مغ التجارية الأوراق إصجار لتدييل التجارية الأوراق تسػيل تدييلات 

 42 الـ الفيجرالي الاحتياشي عامميلست التسػيل لتػفيخ الأساسي التاجخ ائتسان تدييل السحمييغ؛
  الاستثسارؼ؛ الترشيف ذات السالية الأوراق مغ واسعة مجسػعة بزسان الأساسييغ

 السال سػق  في السذتخكة الرشاديق سيػلة مخفق (MMLF )لذخاء الإيجاع لسؤسدات قخوض لتقجيع 
 الترشيف ذات بالأصػل مةالسجعػ  التجارية الأوراق تغصي) الخئيدية السال أسػاق صشاديق مغ الأصػل

  ؛(البمجية والجيػن  العالي
 الذخكات؛ مغ ججيجة وقخوض سشجات لذخاء الأولية الدػق  في الذخكات ائتسان تدييل  
 القائسة؛ الذخكات لدشجات الديػلة لتػفيخ الثانػية الدػق  في الذخكات ائتسان تدييل  
 السجعػمة السالية الأوراق إصجار يغلتسك لأجل بالأصػل السجعػمة السالية الأوراق قخوض تدييل 

 السزسػنة والقخوض الائتسان بصاقات وقخوض الديارات وقخوض الصلاب بقخوض السجعػمة بالأصػل
  الأخخػ؛ الأصػل وبعس الرغيخة الأعسال إدارة قبل مغ

 الخاتب حساية لبخنامج الديػلة مخفق (PPPLF )في اقخوض تشذأ التي السالية لمسؤسدات الديػلة لتػفيخ 
 لمذخكات مباشخا حافدا يػفخ الحؼ( PPP) الرغيخة الأعسال لإدارة الخواتب شيكات حساية بخنامج إشار

  السختبات؛ كذػف عمى عساليا لإبقاء الرغيخة
 الحجع؛ والستػسصة الرغيخة لمذخكات مػسعة أو ججيجة قخوض لذخاء الخئيدي الذارع إقخاض بخنامج 
 السؤىمة السحمية والحكػمات الػلايات مغ مباشخة الأجل قريخة دشجاتال لذخاء البمجية الديػلة تدييل. 

 الإقخاض مؤسدات الفيجراليػن  السرخفيػن  السذخفػن  شجع الخقابي، تججر الإشارة أنو في إشار العسل
 الستأثخيغ السقتخضيغ مع بشاء بذكل والعسل للإقخاض، بيا الخاصة والديػلة السال رأس احتياشيات استخجام عمى

 إعادة أنيا عمى ترشيفيا يتع لغ COVID-19 بـ الستعمقة القخوض تعجيلات أن إلى وأشاروا ،COVID-19 ـب
 الاحتياشية البشػك في والػدائع الأمخيكية الخدانة سشجات مقتشيات استبعاد كسا يسكغ الستعثخة، الجيػن  ليكمة

 تقجيع الأخخػ  الإجخاءات وتذسل القابزة، اتلمذخك التكسيمية السالية الخافعة ندبة حداب مغ مؤقتا الفيجرالية
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 وقت وإعصاء مؤقتا الفحػصات وتكخار نصاق لتقميل الإشخافي الشيج وتعجيل التقاريخ لإعجاد التشطيسية الإغاثة
 .الحخجة غيخ الحالية الإشخافية الشتائج لحل إضافي

 3 خاتسة .4
 مع الجولي، والاقترادؼ الاجتساعي الشطام ليكل في الزعف نقاط عغ COVID-19 جائحة كذفت

 العسخ في واحجة مخة إلا تتكخر لا فخصة تكػن  قج الجولة، لحلظ دور عمى مباشخة آثار مغ ذلظ عمى يتختب ما
 الإندان محػرىا عالسية استجابة ىشاك تكػن  أن أفزل،وعميو يجب مدتقبل أجل مغ السجتسع تذكيل لإعادة
 السدبػق  غيخ الدياق في حتى لمتصبيق القابل اللائق العسل لزسان التزامغ، مغ خلال إرشادات عمى وقائسة
 لأن الرسػد، عمى والقجرة الدلام أجل مغ اللائق والعسل بالتػضيف كسا يشبغي التػصية. COVID-19 لأزمة

 السبادغ احتخام ذلظ في بسا القانػن، وسيادة الإندان حقػق  جسيع احتخام ضسان" إلى تحتاج للأزمات الاستجابة
 الاستجابات ترسيع حػل الإرشادات والتي تػفخ".  الجولية العسل لسعاييخ و العسل في الأساسية ق والحقػ 

 ليذ التي البمجان لجعع مشدق عالسي جيج بحل ويمدم. الأزمة مغ الأقػػ  التعافي تديل أن يسكغ التي الدخيعة
 الجيػن  لاستجامة الأولػية إعصاء يجبكسا  الاقترادية والاجتساعية، الدياسة لتسػيل كاف مالي حيد حاليا لجييا
 .السدعى ىحا في

، COVID-19جائحة  تجاعيات لتقميل ىادفة وبصخق  بدخعة الترخف السيع مغ الستحجة لمػلايات وبالشدبة
 تحتاج آخخ وبسعشى الاقترادؼ، الشذاط لتحخيظ السالية الحػافد تػفيخ الفيجرالية الحكػمة عاتق عمى يقع حيث

 الشذاط زيادة أجل مغ للاقتراد الخئيدية السجالات في كبيخ واستثسار إنفاق في نخخاطالا إلى الحكػمة
 . الأعسال وقصاع التػريج سلاسل عمى التأثيخات مغ والحج وازدىارىع؛ الدكان برحة الإضخار تقميل الاقترادؼ؛
 مالية إجخاءات اذلاتخ شخيق خارشة التحميل في السػضحة الاقترادية الدياسة لإجخاءات السبادغ وتػفخ

 .تػازنو ونسػه استعادة عمى الاقتراد مداعجة شأنيا مغ وحاسسة ىادفة
 حيث رؤية الاستجامة، وتشفيح تعديد في لمشجاح العسل مغ مديج إلى حاجة وفي الأخيخ نقػل أن ىشاك

 .كالسعتاد العسل إلى العػدة تحسل يسكشو ولا الأزمات مغ سمدمة الجولي السجتسع يػاجو
 جع3 الس ا .4
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