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 :ملخص
نيجؼ مؽ خلاؿ ىحا البحث إلى تحميل وقياس الدياسة الشقجية عمى معجؿ الشسؾ الإقترادؼ مؽ خلاؿ مجسؾعة مؽ          

و تحميل لأىؼ التظؾرات والأدوات  الإطار الشغخؼ لمجراسة ـ(، وقج تؼ التظخؽ إلى0101-0991ؿ التتخة  الستغيخات السدتقمة اخلا
الشقجية، ليتؼ بعجىا إجخاء الجراسة التظبيكية الكياسية بالإعتساد عمى نسؾذج الدببية لجخانجخ وتقجيخ معاملات الشسؾذج باستخجاـ 

 وإجخاء الإختبارات الإحرائية السشاسبة.  VARنسؾذج 
( وتغيخات أسعار GDPاحج فقط بيؽ نسؾ الشاتج الجاخمي الخاـ  وقج خمرت الجراسة إلى وجؾد علاقة سببية في اتجاه و        

التأثيخ الرخؼ في الجدائخ خلاؿ فتخة الجراسة، بيشسا لا تؾجج علاقة سببية مؽ السعخوض الشقج إلى الشسؾ الإقترادؼ، وذلػ بدبب 
قي مختبط بسجػ تحدؽ أسعار السحخوقات طبيعة الإقتراد الجدائخؼ الحؼ بالسحجود لمدياسة الشقجية في الإقتراد الجدائخؼ، وكحا 

 في الأسؾاؽ الجولية خلاؿ فتخة الجراسة.
الإقترادؼ؛ الإقتراد الجدائخؼ؛ دراسة قياسية؛ نسؾذج الدببية لجخانجخ؛   ؛ معجؿ الشسؾأدوات الدياسة الشقجية سفتاحية:اللسات الك

 الإختبارات الإحرائية.
  C52؛ C51؛ C13؛ 74O؛ jel : E52 رمهز

Abstract:  

               This research aims to analyze and measure monetary policy on the rate of economic growth 

through a set of independent variables during the period (1990-2020). We have dealt with the theoretical 

framework of the study and an analysis of the most important developments and monetary tools, as well as 

the econometric study based on Granger's causality model and estimating the model's coefficients using the 

VAR model and conducting the appropriate statistical tests. 

             The study concluded that there is a causal relationship in only one direction between the growth of 

the gross domestic product (GDP) and the changes in exchange rates in Algeria during the study period, 

while there is no causal relationship from the money supply to economic growth, due to the limited impact 

of monetary policy on the Algerian economy, As well as the nature of the Algerian economy, which remains 

linked to the extent of improvement in fuel prices in international markets during the study period. 

Key words: Monetary Policy Tools; Economic Growth Rate; Algerian Economy; Econometric Study ; 

Granger's Causal Model; Statistical Tests 
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 مقدمة:  .1
 الكمية نغخاً لمجور السعتبخ الحؼ تؤديو في تحقيق أىجاؼ  أىؼ الدياسات الإقترادية  مؽ الشقجية الدياسة تعتبخ

 الشقجية الدمظاتمجسؾعة إجخاءات تقؾـ بيا  عؽ عبارة ييالسجتسع بالتشديق مع الدياسات الإقترادية الأخخػ؛ ف

الكمية مشيا  تحقيق معجلات نسؾ  الإقتراديةمؽ الأىجاؼ  تحقيق بيجؼ التائجة، وسعخ الشقج عخض دارةلإ
 اقترادؼ ىجؼ بمؾغ بيجؼ تزخؼ، والحج مؽ أسعار ال(الكامل  التذغيل التؾعيفة مختتعة، وكحا تحقيق قتراديا

 السكؾنة ساسالأ العشاصخ أحج فيي ، الستجاوؿ الشقج حجؼ في نكساشالإ و التؾسع تتزسؽ السعشى بيحا وىي معيؽ،

إذ تدتظيع الجولة مؽ خلاؿ سمظاتيا القانؾنية ؛ الكمي الإقتراد حالة في كبيخ تأثيخ وليا الإقترادية، لمدياسة
والشقجية إصجار التذخيعات والقؾانيؽ التي مؽ شأنيا تحقيق الخظة الإقترادية التي تدعى إلى تحقيق الإستقخار 

 الشقجؼ السظمؾب للإقتراد الؾطشي.
ويؤثخ عمى استقخارىا ويحسل  كبيخاً يؾاجيياتحجياً الشسؾ الإقترادؼ في اقتراديات الجوؿ يسثل انختاض إف  -

الإختلالات مؽ إلى معالجة حكؾمات تدعى الآثاراً خظيخة خاصة عمى تؾازاتيا الإقترادية والإجتساعية، وبالتالي 
مؽ اجل ضساف معجلات نسؾ مشيا الدياسة الشقجية و خلاؿ تبشي مجسؾعة أدوات لمدياسات الإقترادية السختمتة 

 مى مدتؾػ مؽ الإستقخار الإقترادؼ فييا.لمحتاظ عاقترادية كبيخة وكحا 
 : التالي التداؤؿ عمى الإجابة في الجراسة مذكمة تتسثل: دراسةال .إشكالية0.0
 ؟م(0101-0991معدل الشسه الإقترادي في الجزائر خلال الفترة ) علىة الشقدي ةلدياسا تأثيراتجاه و  هه ما

: تأتي أىسية البحث مؽ أىسية الدياسة الشقجية كأداة رئيدية مؽ أدوات الدياسات الإقترادية دراسةأهسية ال.0.6
، وذلػ مؽ خلاؿ التظخؽ إلى دراسة ورفالية السجتسع الإقترادؼ التي تتبعيا الجدائخ في سبيل تحقيق الإستقخار

جؿ الشسؾ الإقترادؼ مؽ خلاؿ أىؼ أدوات الدياسة الشقجية في الجدائخ مؽ خلاؿ تقييؼ وقياس أثخىا عمى مع
مؽ خلاؿ  السقتخحةىحه الأدوات السختمتة  تأثيخاجخاء قياس كسي لسحاولة قياس  نسؾذج الدببية لجخانجخ وكحا

 ؛VAR نسؾذج 
 ندعى مؽ خلاؿ ىحا البحث إلى تحقيق الأىجاؼ التالية:: دراسةف الاهدأ.3.6

إعيار تجخبة تظبيق الدياسة الشقجية في الجدائخ في سبيل تحقيق ىجؼ الشسؾ الإقترادؼ خلاؿ فتخة زمشية  -
 ؛ متؾسظة

 تحجيج نظاؽ تأثخ الشسؾ في الجدائخ لبعض أدوات الدياسة الشقجية في الجدائخ خلاؿ فتخة زمشية معيشة؛ -
أدواتيا في تحقيق معجلات نسؾ مقبؾلة مؽ ناحية، تحميل وقياس دور وفعالية الدياسة الشقجية في الجدائخ و  -

 ـ(؛0101-0991لتحجيج مجػ فعالية ىحه الدياسة في سبيل ذلػ خلاؿ التتخة  
 : دراسةمشهجية ال.4.6

 ستخجمشا ااعتسجنا عمى الأسمؾب التحميمي بذكيو الؾصتي والكسي بسا يتلاءـ وطبيعة مؾضؾع الجراسة، حيث 
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 ستخجاـ السشيج الكياسي فيا، و لأدوات الدياسة الشقجية والشسؾ الإقترادؼالأسمؾب الؾصتي في الدخد الشغخؼ 
لسعالجة السعظيات التي تؼ EViews12  الجانب التظبيقي، إضافة إلى الاعتساد عمى البخنامج الإحرائي

لمبشػ وكحا  والجيؾاف الؾطشي للإحرائياتبشػ الجدائخ ة السختمتة سؾاء لكتخونيقع الإاالسؾ  الحرؾؿ عمييا مؽ
 .العالسي

 :مفههم وأهداف وأدوات الدياسة الشقدية .2
 : مفههم الدياسة الشقدية.0.0

العخض الدياسة الشقجية ىي مجسؾعة مؽ الإجخاءات التي يدتخجميا البشػ السخكدؼ بغخض التأثيخ عمى تُعخّؼ 
فتي  ؛ (552، صتحة 5002 مشجور،  الأىجاؼ الاقتراديةلمؾصؾؿ إلى تحقيق مجسؾعة مؽ الشقجؼ بظخيقة ما 

والخواج  و في فتخات التزخؼ ،زيادة العخض الشقجؼفتخات الكداد تقؾـ الجولة باتباع سياسة نقجية تؾسعية بغخض 
 سياسة نقجية انكساشية بغخض تخفيض العخض الشقجؼ الذجيج تقؾـ الجولة بايتاع

تمػ الدياسة التي يكؾف مجاليا عخض الشقؾد و ما يؤثخ فييا مؽ  نياو يسكؽ تحجيج متيؾـ الدياسة الشقجية في أ
مؽ حيث ما ا و التأثيخ في حجؼ الائتساف السسشؾح و شخوطو و الشتائج الشاجسة عشو نيسخعة دوراحيث كسيتيا و 
و تتسيد الدياسة الشقجية بأنيا مثيخة لمججؿ، حيث  ،(572، صتحة 5000 داود و سمساف ،  الشقؾديدسى بخمق 

لا يتتق الإقتراديؾف عمى أمؾر عجيجة ذات صمة بيحه الدياسة، وىحا مؽ حيث فعاليتيا في الحج مؽ بعض 
عمى غخار التزخؼ، وكحا مؽ حيث الذكل الحؼ تأخحه ىحه الدياسة إما بالتخكيد عمى  السذكلات الإقترادية

 .عخض الشقؾد أو معجلات التائجة
 :1أهداف الدياسة الشقدية. 2.2

إف رسؼ سياسة نقجية لتحقيق مختمف الأىجاؼ الإقترادية ليذ أمخاً سيلًا، وإنسا يحتاج مشح البجاية إلى دراية 
ءة عالية في استخجاميا لتحقيق ىحه الأىجاؼ،  إلا أنيا تدعى برتة عامة إلى تحقيق واسعة بالأدوات وكتا

 :(99-90، الرتحات 0112  عبج السظمب، مجسؾعة مؽ الأىجاؼ الإقترادية مؽ أىسيا 
 تحقيق الإستقخار في الأسعار؛ -
 ؛تحقيق الإستقخار الشقجؼ و الإقترادؼ -
 ؛السداىسة في تحقيق تؾازف ميداف السجفؾعات وتحديؽ قيسة العسمة -
 ؛السداىسة في تحقيق ىجؼ التؾعف الكامل -
          السذاركة في تحقيق معجؿ نسؾ اقترادؼ مختتع. -
تعتسج البشؾؾ السخكدية في إدارتيا لمدياسة الشقجية عمى مجسؾعة مؽ الدياسات أدوات الدياسة الشقدية: .3  

 :(020، صتحة 0112  الأسخج ، 
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 تتعمق بالإطار العاـ الحؼ تسارس فيو مجسؾعة البشؾؾ نذاطيا الإئتساني مؽ حيث  الدياسة الإئتسانية:.0.3
 تحجيج سعخ الخرؼ والدقؾؼ الإئتسانية و ندب الإحتياطي الإلدامي و ندبة الديؾلة و غيخىا؛ 

 يُقخّىا البشػ السخكدؼ بيجؼ إدارة سعخ الرخؼ إدارة اقترادية متؾازنة بغخض ياسة سعر الررف: .س0.3
 الحتاظ عمى القجرة الذخائية لمعسمة الؾطشية و مشع تجىؾرىا و السحافغة عمى استقخارىا؛ 

الجػارؼ لمجولػة  أذوف عمػى اللازمػة لتسؾيػل الشذػاا والإنتػاؽ  الدػيؾلة الشقجيػة تؾفيخ سياسة إدارة الدين العام:.3.3
 الخدانة العامة، طخح الدشجات الظؾيمة و الستؾسظة الأجل، إبخاـ القخوض السحمية و الجولية(.

 م(؛0101-0991. تطهر إدارة الدياسة الشقدية في الجزائر خلال الفترة)4
 :م(0111-0991تطهر أدوات الدياسة الشقدية في الجزائر خلال الفترة ) .0.4

( فقج عخفت نسؾاً M2( وكحا متيؾميا الؾاسع  M1 بالشدبة لمكتمة الشقجية بالأسعار الجارية بستيؾميا الزيق 
ـ(، فخلاؿ فتخة اتتاقيات الجدائخ مع الييئات الشقجية الجولية 0101-0991كبيخاً في الحجؼ خلاؿ فتخة الجراسة  
ة الإصلاح الشقجؼ والحؼ يمتدارعاً، وىحا مشح بجا ة تظؾراً عخفت الكتمة الشقجي  صشجوؽ الشقج الجولي، البتػ الجولي(

سياسة  ساىستحيث  كاف ييجؼ إلى التحكؼ في كسية الشقؾد والإصجار الشقجؼ، إلا أف الؾاقع جاء معاكذ لحلػ؛
( M1بالشدبة لمشؾع   تزاعتتالتؾسع الشقجؼ والجعؼ الحكؾمي لتغظية العجد في السيدانية العامة؛ حيث قجرت 

ست بأكثخ تزاعتت حيث  (؛M2كحا بالشدبة لمشؾع  ـ(، و 0111-0991بيؽ سشتي  أربعة أضعاؼ بأكثخ مؽ 
عمى الخغؼ مؽ أف الدمظات اتبعت سياسة نقجية تقذفية ذلػ ، و ـ(0111-0991مؽ بيؽ سشتي  أضعاؼ 

تيجة الإتتاقيات وتقميص حجؼ الإنتاؽ العاـ خلاؿ ىحه التتخة، وكحا تجسيج الأجؾر وتخفيض قيسة الجيشار ن
 .(M2 السبخمة مع الييئات الشقجية الجولية مؽ أجل الحج مؽ نسؾ الكتمة الشقجية 

 م(0107-0991( في الجزائر خلال الفترة )M1,M2(: تطهر السجامع الشقدية )10الذكل)

 
 (10  سمحقال السردر:

 م(:2222-2222. تحليل تطهر الدياسة الشقدية خلال الفترة )2.4
 مميار  5272ـ قيسة  2001سشة  ؛ حيث بمغترتتاعمدارىا نحؾ الإ"M2مؽ الشؾع " الكتمة الشقجية استسخت
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ويخجع الدبب في ىحا التحدؽ إلى زيادة ، دج ( مميؾف 2520ـ  5000لتقتد أربعة أضعاؼ تقخيباً العاـ  (دج
بخنامج تشتيح بخامج  كحا انظلاؽ والشاتجة أساساً عمى ترجيخ السحخوقات،  الرافية الخارجية الأرصجة الشقجية

 7.5والحؼ خرص لو غلاؼ مالي قجر بػـ، 2001في أفخيل ـ( 5002-5000   دعؼ الإنعاش الإقترادؼ
، ويعؾد الدبب في ذلػ إلى إطلاؽ الدمظات لبخامج تشسؾية طسؾحة 2مميار ديشار 250يعادؿ مميار دج؛ أؼ ما 

حيث ؛ ـ(5002-5002  التكسيمي لجعؼ الشسؾ والحؼ امتج مؽ عؽ البخنامج الأوؿ وىؾ البخنامجلا تقل أىسية 
؛ حيث 4ـ(5002-5000 البخنامج الخساسي لجعؼ الشسؾ، وكحا 3مميار دولار100 ػجر برص لو غلاؼ مالي قُ خُ 

مميار ديشار لتقتد إلى الزعف تقخيباً العاـ  2520ـ 5000( العاـ M2بمغ حجؼ الكتمة الشقجية مؽ الشؾع السؾسع  
 مميار ديشار؛ 14974ـ حيث بمغت 5007

بالشدبة لػ  الكتمة الشقجية بذكل مظخد سؾاء ـ( فقج شيجت ارتتاع0101-0111برؾرة عامة بالشدبة لمتتخة   -
 M1 و  ) M2  ؛ حيث انتقمت قيسة)M1 مميار دج  11983.40ـ إلى 0111مميار دج العاـ  0172( مؽ

( انتقمت M2 ضعف، ونتذ الذي بالشدبة لمكتمة الشقجية مؽ الشؾع  00ـ؛ أؼ تزاعتت بأكثخ مؽ 0101العاـ 
أضعاؼ  9ت بأكثخ مؽ تمميار دج خلاؿ نتذ التتخة؛ وىحا يعشي أنيا تزاع 17740مميار دج إلى  0102مؽ 

 .((0لذكل  أنغخ اخلاؿ ىحه التتخة  
 م(:0101-0991خلال الفترة )تحليل تطهر الشسه الإقترادي في الجزائر  .3.4

الشسؾ الإقترادؼ بالتؾسع في الشاتج الحكيقي أو التؾسع في دخل التخد مؽ الشاتج الحكيقي، وىؾ بالتالي  يُعخؼ
 ناجي،  مؽ عبء نجرة السؾارد ويُؾلّج زيادة في الشاتج القؾمي الحؼ يعسل عمى مؾاجية السذاكل الإقتراديةيُختف 
قج يكؾف متأتياً مؽ التؾسع الأفقي وتؾسيع الظاقة الإنتاجية عبخ التخاكؼ  ، فالشسؾ الإقترادؼ(4، صتحة 0110

في القظاعات ذات الكثافة العسالية السختتعة، أـ ذات الكثافة الخأسسالية السختتعة، كسا أف الشسؾ الإقترادؼ يكؾف 
ولتحميل ، (00، صتحة 0101 العباس،  ناجساً عؽ التؾسع العسؾدؼ مؽ خلاؿ رفع الإنتاجية الكمية لخأس الساؿ

تحبحب وعجـ الإستقخار؛ تظؾر معجلات الشسؾ في الجدائخ خلاؿ فتخة الجراسة، فإنشا نمحع أنو يتسيد بشؾع مؽ ال
في  0201-ـ بسعجؿ  0997ـ و كحا العاـ 0992ـ و 0990حيث تؼ تدجيل معجلات  نسؾ سمبية  سشؾات 

نسؾ  معجؿ ـ  أعمى0112فيسا سجمت سشة ، في السائة( عمى التؾالي 1291-في السائة(   0201-السائة(  
ـ( فقج سجل 0104-0991خلاؿ التتخة  وفي الستؾسط في السائة،  4201حيث بمغ إقترادؼ بالأسعار الثابتة 

جاؼ الأخخػ، وىؾ يعتبخ معجؿ ضعيف لا يسكؽ الإعتساد عميو لمسداعجة في تحقيق الأىفي السائة،  0229معجؿ 
يتحجد برتة أساسية بتقمبات أسعار البتخوؿ في الدؾؽ الجولية،  حيث يبقى معجؿ الشسؾ الإقترادؼ في الجدائخ

والتحدّؽ في قيسة الجولار الأمخيكي مقارنة مع العسلات الأجشبية الأخخػ، ويغل قظاع السحخوقات مُييسشاً عمى 
ـ مؽ إجسالي 0101في السائة سشة  66السحخوقات أكثخ مؽ الشذاا الإقترادؼ في الجدائخ، وتسثل إيخادات 

 بشػ الجدائخ،  في السائة 71ـ إذ بمغت في حجود 0104لتختض قميلا العاـ  ـ مثلًا،0101إيخادات السيدانية سشة 
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أما قظاع الرشاعة خارج السحخوقات فإنو غيخ مشافذ وغيخ متشؾع، ويستاز بسعجؿ نسؾ ، (079، صتحة 0104
ـ، وحرتيا 0111ـ وحتى 0999في السائة سشؾياً ما بيؽ سشتي  (129- سالب في الستؾسط حيث يقجر بحؾالي 

لتختتع  ـ،0111في السائة سشة  422ـ إلى 0999في السائة سشة  0126ي الخاـ انختزت مؽ مفي الشاتج الجاخ
 929ـ فقج سجل معجؿ 0104أما في سشة ( في السائة، 921-924ـ بيؽ  0101و 0119الشدبة قميلًا بيؽ سشتي 

 في السائة.
(( 0 أنغخ الذكل في السائة(  7291-ـ معجلا سالباً يعتبخ الاكثخ سمبية مشح عذخيتيؽ  0101سجمت سشة  -

التي تدببت في إغخاؽ أغمب اقتراديات العالؼ في ركؾد وىحا بدبب أثار جائحة كؾرونا التي شيجىا العالؼ، و 
غيخ مدبؾؽ، وقج أثخ عمى الإقتراد الجدائخؼ تأثيخاً كبيخاً ، كسا تأثخ ىحا السعجؿ الدمبي أيزاً بدبب الرجمة 

 بشػ الجدائخ،  0107الخارجية الشاتجة عؽ الإنختاض الذجيج والسدتسخ في أسعار البتخوؿ مشح مشترف 
 (0101ادؼ والشقجؼ في الجدائخ، التظؾرالإقتر

 م(0101-0991(خلال الفترة)0101تطهر الشسه الإقترادي في الجزائر بالأسعار الثابتة) (:10الذكل)

 
 ( 10  سمحقال السردر:

 :(م0101-0991صياغة وتحليل الشسهذج القياسي السقترح خلال الفترة ).5
" 17-01ـ، وصجور  الأمخ رقؼ "0101تبعاً لتظؾر الدياسة الشقجية في الجدائخ وتغيخ أىجافيا خاصة سشة 

ـ، واعتبار أف التزخؼ ىؾ اليجؼ الشيائي والرخيح لمدياسة الشقجية وكحا البحث عؽ 0101أوت  06الرادر في 
"مشو، 99" والسادة "01-91غخار قانؾف "الإستقخار الجاخمي والخارجي لمعسمة، وىحا عكذ القؾانيؽ الدابقة عمى 

" مشو، والتي تتسيد بتعجد وتزارب الأىجاؼ الشيائية لمدياسة الشقجية، وعجـ 29" والسادة "00-12وكحا الأمخ رقؼ"
التظؾر الإقترادؼ  بشػ الجدائخ،   إعظائيا الأولؾية ليجؼ استقخار الأسعار كيجؼ نيائي لمدياسة الشقجية

 (097، صتحة 0101والشقجؼ في الجدائخ، 
 حص الخرائص الإحرائية للدلاسل الزمشية للستغيرات مهضع الدراسة:.ف0.5

 إف فحص الخرائص الإحرائية لمدلاسل الدمشية لمستغيخات مؾضع الجراسة تعج الخظؾة السشيجية الزخورة 
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تجرس وجؾد و نسط واتجاه العلاقات بيؽ الستغيخات؛ إذ أف اختبار الأولى في كل الجراسات التظبيكية التي 
في ، و سكؾف الدمدمة وكحا درجة تكامميا التكامل السذتخؾ و الدببية بيؽ مختمف الستغيخات يتظمب معخفة مدتؾػ 

يجية ىحه الجراسة قسشا باختبار استقخارية  سكؾف( الدلاسل الدمشية لمستغيخات محل الجراسة بالإعتساد عمى مش
(؛ ومؽ أجل اختبار وجؾد جحر الؾحجة في سمدمة زمشية ىشاؾ العجيج Unit Root Testاختبار جحر الؾحجة  

مؽ الإختبارات الإحرائية التي اعتسجنا عمييا في دراستشا ىحه عمى اثشيؽ مشيا فقط لجؾدة نتائجيسا وكثخة 
-Phillipsوكحا اختبار   ، (Augmented Dickey-Fuller test: ADF. 1981استخجاميا؛ وىسا: اختبار  

Perron test: PP. 1988.) 
( واختبار فخضية العجـ القائمة بؾجؾد جحر ADFفؾلمخ السؾسع  -سؾؼ نعتسج في ىحه الجراسة عمى اختبار ديكي

 وقج شسمت متغيخات الشسؾذج مايمي:  ،الؾحجة  أؼ عجـ استقخار الدلاسل الدمشية(
 التابع: الستغير.0.0.5

لقج اعتسجنا في ىحا الشسؾذج عمى نسؾ الشاتج الجاخمي الخاـ و  ،(GDP سؾؼ نخمد لمشسؾ الإقترادؼ بالخمد
 GDP باعتباره متغيخاً تابعاً، ويحدب بالريغة التالية: 0109( بالأسعار الثابتة لدشة 

     
           
         

 
 الستغيرات السدتقلة:.0.0.5
سشة، قج اشتسمت عمى  21ىحه الستغيخات الديادة أو الشقراف التابعيؽ عمى مجػ سشؾات الجراسة لسجة  تتدخ

 مجسؾعة مؽ الستغيخات السدتقمة لمدياسة الشقجية، وقج تسثمت بسا يأتي:
 : اعتسج فيو عمى معجؿ السعخوض الشقجؼ مؽ الشؾع الزيق    السعروض الشقدي من الشهع الزيق . أ

 (؛GDP  يختبط بعلاقة طخدية مع معجؿ نسؾ الشاتج الجاخمي الخاـوىؾ      
،   اعتسج فيو عمى معجؿ السعخوض الشقجؼ مؽ الشؾع السؾسع :      السهسععروض الشقدي من الشهع .ب

 (؛GDP  وىؾ يختبط بعلاقة طخدية مع معجؿ نسؾ الشاتج الجاخمي الخاـ
(، وىؾ يختبط بعلاقة CPIالكياسي لأسعار السدتيمػ  اعتسجنا عمى مؤشخ الخقؼ (: CPIمعدل التزخم) .ج

 (؛GDP  معجؿ نسؾ الشاتج الجاخمي الخاـطخدية مع 
وىؾ يختبط ، الفترةمرككي متهس  الأدولار السعر الررف الرسسي مقابل اعتسدنا على (: EXسعر الررف ) .د

 (؛GDP  معجؿ نسؾ الشاتج الجاخمي الخاـبعلاقة طخدية مع 
 تيجؼ ىحه الجراسة إلى تحميل وقياس العلاقة بيؽ كلا مؽ أدوات   التطبيقية )القياسية(: الدراسة. 0.5

الدياسة الشقجية والشسؾ الإقترادؼ في الجدائخ، ومؽ أجل التحميل التظبيقي ليحا الأثخ سؾؼ نتبع السشيجية 
 التالية:
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 (: تمثيل السلاسل03الشكل ) GDP,EX,CPI,M1,M2تمثيل السلاسل  (:04الشكل)

,Log(M1), Log(M2) Log(GDP),Log(EX), Log(CPI) 

بالإعتساد عمى اختبار جحر الؾحجة؛ حيث  في السخحمة الأولى سشقؾـ بتحميل الدلاسل الدمشية لستغيخات الجراسة -
يتؼ استخجاـ اختبار جحر الؾحجة لمتعخؼ عمى درجة تكامل الدمدمة الدمشية لمستغيخات الإقترادية محل الجراسة 

فؾلمخ السؾسع  -لسعخفة ما إذا كانت الستغيخات مدتقخة أـ لا، وسؾؼ تعتسج ىحه الجراسة عمى اختبار ديكي
 ADFثؼ في مخحمة ثانية  لعجـ القائمة بؾجؾد جحر الؾحجة  أؼ عجـ استقخار الدلاسل الدمشية(( واختبار فخضية ا

معجؿ (، GDPمعجؿ الشسؾ الإقترادؼ   الستغيخات: نقؾـ باختبار وجؾد علاقة طؾيمة السجػ بيؽ كلا مؽ
الشقجية مؽ الشؾع (، الكتمة M1، الكتمة الشقجية مؽ الشؾع  (EXو سعخ الرخؼ   رخؼسعخ ال، (CPIالتزخؼ  

 M2 ) عمى مشيجية التكامل السذتخؾ، وفي السخحمة الثالثة والأخيخة نشتقل لتعييؽ وتحجيج اعتساداً  في الجدائخ
، ولقج اعتسجنا في دراستشا عمى السعظيات الدشؾية التي ترجرىا ىيئات خسذاتجاه العلاقة بيؽ تمػ الستغيخات ال

 ـ(.0101-0991صشجوؽ الشقج الجولي خلاؿ التتخة مؽ   رسسية: بشػ الجدائخ، البشػ العالسي،
(، GDPمعجؿ الشسؾ الإقترادؼ  بيؽ كلا لجراسة وتحميل العلاقة الدببية  عرض الدلاسل الزمشية: .1.2.5

(، الكتمة الشقجية مؽ M1، الكتمة الشقجية مؽ الشؾع  (EXو سعخ الرخؼ  رخؼسعخ ال، (CPIمعجؿ التزخؼ  
ـ مؽ الشاحية الإحرائية طبقشا السشيجية السحكؾرة أعلاه، 0101و 0111في الجدائخ بيؽ عامي  (M2الشؾع  

، ((0 الذكل ىحه الستغيخات السحكؾرة أعلاه  وقبل استعخاض الشتائج الإحرائية لمجراسة قسشا بتحميل تظؾر
صؾرة واضحة عجـ استقخار الدمدمتيؽ، ولكشيا لا تبيؽ ىل يعؾد عجـ الإستقخار ىحا لؾجؾد جحر وبالشغخ إلى 

 الؾحجة أـ لا، ومؽ ثؼ لابج لشا مؽ اختبار جحر الؾحجة   أؼ عج استقخار الدلاسل الدمشية(. 
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 (10  سمحقعمى ال عتساداا  EViews 12البخمجية  السردر:

معجؿ الشسؾ لا حجة لمستغيخات محل الجراسة، والتي بيؽ كُ ؾ ( يؾضح نتائج اختبارات جحر ال0  والججوؿ رقؼ
، الكتمة EX) Logو سعخ الرخؼ   رخؼسعخ ال، CPI) Logمعجؿ التزخؼ  ، GDP)Logالإقترادؼ  

ويتزح مؽ الججوؿ أف الدلاسل الدمشية ، M2) Log، الكتمة الشقجية مؽ الشؾع  M1) Logالشقجية مؽ الشؾع  
( باستخجاـ اختبار t لجسيع الستغيخات محل الجراسة غيخ ساكشة في مدتؾياتيا، حيث أف جسيع الكيؼ السقجرة لكيؼ 

 ADF لية  الحخجة( في قيسيا السظمقة، مسا يعشي أنيا غيخ معشؾية إحرائياً، وعميو فإنو ( أقل مؽ الكيؼ الججو
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يتؼ قبؾؿ فخضية العجـ القائمة بعجـ سكؾف الستغيخات مؾضع الجراسة في مدتؾياتيا، إلا أنو و عشج احتداب 
( وىحا سؾاء ADFبار  التخوؽ الأولى ليحه الستغيخات محل الجراسة فإنشا وججناىا قج استقخت وىحا باستعساؿ اخت

بالشسؾذج قاطع واتجاه عاـ أو بالشسؾذج قاطع فقط؛ لكؽ بعج اختبار معشؾية معمسة نسؾذج القاطع و الإتجاه العاـ 
)(%5اتزح أنيا غيخ معشؾية عشج السدتؾػ  معجؿ الشسؾ بيؽ كلا مؽ  ، مساّ يعشي أف متغيخات دراستشا

، الكتمة EX) Logو سعخ الرخؼ   رخؼسعخ ال، CPI) Logالتزخؼ   معجؿ، GDP)Logالإقترادؼ  
مدتقخة عشج مدتؾػ السعشؾية الإحرائية ،  M2) Log، الكتمة الشقجية مؽ الشؾع  M1) Logالشقجية مؽ الشؾع  

5%)(   .وتتبع نسؾذج القاطع 
( لمستغيخات أثبت لشا أف ىحه الستغيخات ADFسبق يسكؽ القؾؿ أف اختبار جحر الؾحجة بؾاسظة اختبار   مساّ و 

، I(1)غيخ مدتقخة كميا في السدتؾػ لكشيا مدتقخة عشج التخوؽ الأولى، مساّ يعشي أنيا متكاممة مؽ الجرجة الأولى 
 وىحا يدسح لشا بإجخاء اختبارات التكامل السذتخؾ بيشيا.

 (: اختبار جذر الهحدة للستغيرات بالأسعار الجاركة عشد مدتهى الدلاسل الزمشية وكذا الفروق الأولى10ل )الجدو

 الخرائص 
 مدتهى السعشهكة

 الإختبارات و
INTERCEPT TREND AND 

INTERCEPT 
NONE 

 الستغيرات
 الكيؼ الحخجة
Critical 

Values ADF 

1% -3.670170 -4.296729 -2.647120 

5% -2.963972 -3.568379 -1.952910 

10% -2.621007 -3.218382 -1.610011 

Log(CPI) 

 

 t) -2.418316 -2.686766 -1.594873قيسة   السدتؾػ 

 t) -8.002760 -7.880393 -8.025202قيسة   التخوؽ الأولى

Log(EX) 
 t) -6.209349 -1.919073 2.318831قيسة   السدتؾػ 

 t) -6.280599 -6.054326 -5.802618 قيسة  التخوؽ الأولى

Log(GDP) 
 t) -0.589916 -1.603781 1.019861قيسة   السدتؾػ 

 t) -4.868533 -4.736920 -4.577321قيسة   التخوؽ الأولى

Log(M1) 
 t) -2.031380 0.232348 7.191662قيسة   السدتؾػ 

 t) -4.143574 -4.519956 -1.127183قيسة   التخوؽ الأولى

Log(M2) 
 t) -23.22297 -3.572510 1.917212قيسة   السدتؾػ 

 t) -8.908454 -8.791327 -2.072659قيسة   التخوؽ الأولى

 EViews 12البخمجية مخخجات مؽ طخؼ الباحثة اعتسادا عمى السردر: 
 Lag Inteval :تحديد عدد مدد الإبطاء الزمشي  .0.0.5

 ، HQ ،SCالسعاييخ السختمتة أعيخت الشتائج مؽ خلاؿ   Granger causality جخانجخ بعج إجخاء سببية 

AIC ،FPE ،LR 10 أنغخ الججوؿ    أف أحدؽ تخمف،  و الحؼ يعظي أفزل الشتائج ىؾ التخمف الخابع )) 
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 أدناه؛
 اختيار عدد فترات الإبطاء الزمشي (:10الجدول )

 
 
 
 
 
 
 
 

     
 

 EViews 12البخمجية مخخجات السردر: 
 متغيرات الدراسة:اختبار العلاقة الدببية بين  .3.0.5

متغيخات  لمعلاقة بيؽ (Gourieroux & Monfort, 1990, pp. 442-446)للدببية  جرانجربتظبيق مشيجية 
و           رخؼسعخ ال، CPI) Logمعجؿ التزخؼ  ، GDP)Logمعجؿ الشسؾ الإقترادؼ  الجراسة وىي 

          M2) Log، الكتمة الشقجية مؽ الشؾع  M1) Log، الكتمة الشقجية مؽ الشؾع  EX) Logسعخ الرخؼ  
و تؾجج علاقة في اتجاه  الججولية( نجج أن tabF السحدؾبة( مع Fcal ( و بعج مقارنةFو مؽ خلاؿ اختبار فيذخ 

، وكحا علاقة CPI) Log  إلى معجؿ التزخؼ  M2  M2) Log الكتمة الشقجية مؽ الشؾع تتجو مؽفقط واحج 
 (EXو سعخ الرخؼ   رخؼسعخ الإلى  GDP)Logالشسؾ الإقترادؼ  تتجو مؽ سببية في اتجاه واحج فقط 

Log   ؛(( أدناه2 أنغخ الججوؿ 
 M2  M2) Log السؾسع الشؾعالكتمة الشقجية مؽ  مؽبالشدبة لمعلاقة الدببية ذات الإتجاه الؾاحج التي تتجو  -

tabcal حيث أف  CPI) Log إلى معجؿ التزخؼ F F )   باحتساؿP=0.013عشج مدتؾػ السعشؾية الإحرائية )
5%)(  5عشج مدتؾػ السعشؾية الإحرائية ، أما بالشدبة لمعلاقة العكدية فيي غيخ محققة%)(  لأف ،

)(%5 الججولية( كحلػ عشج مدتؾػ السعشؾية الإحرائيةtabFمؽ قل السحدؾبة( أ Fcal إحرائية  حيث ؛
Fcal 70.1  أف باحتساؿ )  P=0.19)عشج مدتؾػ السعشؾية الإحرائية إحرائياً  معشؾيةغيخ أؼ أنيا  ؛

5%)(  بدبب مسيدات ىحه التتخة، والتي تسيدت بتؾسع نقجؼ كبيخ ناتج أساساً عمى تشقيح السؾجؾدات ، وىحا
ساساً عمى تحدؽ أسعار السحخوقات في الأسؾاؽ الجولية، وىحا أالخارجية الشاتجة مؽ زيادة السجاخيل الشاتجة 
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 بشػ الجدائخ، التظؾر الإقترادؼ  التؾسع الشقجؼ الحؼ ميد ىحه السخحمة والحؼ يؾصف بأنو فائض سيؾلة ليكمي
 ؛ (097، صتحة 0101والشقجؼ في الجدائخ، 

لأف  إلى سعخ الرخؼ الجاخمي الخاـسببية أيزاً في اتجاه واحج كحلػ التي تتجو مؽ الشاتج ىشاؾ علاقة  -
tabcal الججولية( tabFمؽ أكبخ  السحدؾبة( Fcal إحرائية F F )   باحتساؿP=0.05 عشج مدتؾػ السعشؾية )

)(%5الإحرائية  98.2حيث أف  ؛ Fcal ) مدتؾػ السعشؾية ، أما العلاقة العكدية فيي غيخ محققة عشج
)(%5الإحرائية   لأف إحرائية Fcal )أقل مؽ السحدؾبةtabF  الججولية( نجج أف tabcal F F )  باحتساؿ

 12600P= 5وجؾد علاقة سببية في اتجاه واحج عشج مدتؾػ السعشؾية الإحرائية عجـ (، وىحا يعشي%)(  
في اتجاه واحج التي تتجو مؽ  لاقة سببيةتؾجج عأؼ أنو ؛ (GDPسعخ الرخؼ والشاتج الجاخمي الخاـ  بيؽ 

)(%5عشج مدتؾػ السعشؾية الإحرائية  إلى سعخ الرخؼ الشاتج الجاخمي الخاـ  ؛ 
عشج مدتؾػ السعشؾية فيي غيخ مؾجؾدة في الإتجاىيؽ أما بخرؾص العلاقة الدببية بيؽ باقي الستغيخات الأخخػ  -

)(%5الإحرائية   لأف إحرائية Fcal )أقل مؽ السحدؾبةtabF  الججولية( نجج أف tabcal F F ) باحتساؿ 
 .1219أكبخمؽ 

 اختبار الدببية لجرانجر (:11الجدول)

 
 EViews 12البخمجية مخخجات السردر: 

 :VARنسهذج باستخدام تقدير ال .4.2.5
 :VARنتائج تقدير نسهذج  أ.

عمى متغيخات الشسؾذج، فاختبارات الدببية بعج تحجيج  VARسؾؼ نقؾـ باختبار الإنحجار الحاتي لمستجو 
بيؽ متغيخات الشسؾذج السقتخح تؾضح وجؾد أو عجـ وجؾد علاقات  Granger Causalityالعلاقات الدببية 
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سببية، ولا تقجـ تتديخات لتأثيخات كسية بيؽ الستغيخات السختمتة، ولحلػ سؾؼ يتؼ استخجاـ الإختبار الحاتي لمستجو 
VARج أعيخت نتائج الإختبار  أربع معادلات مؾضحة عمى شكل أعسجة يقخأ كل عسؾد في الججوؿ بسعادلة ، وق

يتظمب  VAR، ولإجخاء اختبار الػ( مؽ السلاحق(16الججوؿ  اتحجار لمستغيخ التابع السؾضح أعمى العسؾد أنغخ 
، ومؽ أجل الحرؾؿ عمى نتائج أكثخ دقة تحجيج فتخة التخمف السثمى التي سؾ يتؼ استخجاميا في ىحا الإختبار

لتحجيج فتخة التخمف السثمى، وتحجيج أفزل  Schwartsسؾؼ يتؼ تحجيج فتخة التخمف بشاءً عمى نتائج اختبار 
 في  ادلة الثانية، وقج تؼ اختيار السعLikelihood AICنسؾذج مؽ خلاؿ معيار 
 ؛(=AIC-72112204  :بيؽ  السعادلات حيث أف الحؼ حقق أدنى قسة لو مؽ AICالإختبار بشاءً عمى نتائج 

985.0R2 قيسة - ) مؽ الستغيخات  %9229؛ أؼ أف التغيخات في الستغيخات السدتقمة استظاعت أف تًتدخ 
 تحجيج فتخة التخمف السؤثخة في  Schwartsالحاصمة في الشاتج السحمي الإجسالي، وأمكؽ مؽ خلاؿ معيار 

 الأمثل بأربع سشؾات.الشسؾذج بالذكل 
لقج أعيخت نتائج الإختبار التأثيخات السعشؾية لمشاتج السحمي الإجسالي عشج التخمف الخابع، في حيؽ تحققت -

عشج التخمف الثاني، بيشسا تحققت معشؾية السعخوض الشقجؼ  (M1 معشؾية السعخوض الشقجؼ مؽ الشؾع الزيق
شسا بالشدبة لدعخ الرخؼ ومعجؿ التزخؼ فقج تحققت عشج عشج التخمف الأوؿ، بي (M2 مؽ الشؾع السؾسع  

مع ثبات الستغيخات الأخخػ فإف ذلػ يؤدؼ إلى  %0دبة شفعشج زيادة الشاتج السحمي الإجسالي ب ؛التخمف الثالث
إذ أف زيادة الشاتج السحمي الإجسالي يؤدؼ إلى  ؛عشج التخمف الخابع %1292زيادة تغيخات أسعار الرخؼ بشدبة 

زيادة تغيخات سعخ الرخؼ علاقة طخدية( وىحا ما يتلاءـ مع الشغخية الإقترادية؛ وىحا يتدخه طبيعة الإقتراد 
قات في الأسؾاؽ الجولية، لحا فإف في نسؾ الشاتج الجدائخؼ السعخوؼ بأنو اقتراد ريعي مبشي عمى ترجيخ السحخو 

سالي السختبط أساساً بعؾامل خارجية أىسيا تحدؽ أسعار السحخوقات في الأسؾاؽ الجولية، وىؾ ما السحمي الإج
في حيؽ أنو عشج زيادة السعخوض الشقجؼ مؽ الشؾع يشعكذ إيجاباً عمى تحدؽ سعخ صخؼ الجيشار الجدائخ، 

 %1266لرخؼ بشدبة لػ يؤدؼ إلى زيادة تغيخات سعخ امع ثبات الستغيخات الأخخػ فإف ذ %0الزيق بشدبة 
 عشج التخمف الثاني؛

مع ثبات الستغيخات الأخخػ فإف ذلػ يؤدؼ  %0بشدبة  (0M عشج زيادة السعخوض الشقجؼ مؽ الشؾع السؾسع  -
 عشج التخمف الأوؿ؛ %1212إلى زيادة تغيخات سعخ الرخؼ بشدبة 

 :Var راسة و تحليل بهاقي الشسهذجد ب.
 Jarque-Betaاختبار التهزكع الطبيعي للبهاقي حدب -

 71267تداوؼ  (؛ حيث (12لججوؿ    أنغخ ا Jarque-Beraيغيخ لشا بأف قيسة الاحتسالية ليحه الإحرائية 
، ومشو فإنو يتؼ قبؾؿ فخضية العجـ القائمة بأف سمدمة البؾاقي تتبع التؾزيع الظبيعي وىحا 1219ىي أكبخ مؽ و 

 .جيّج
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 Jarque-Bera(: اختبار التهزكع الطبيعي للبهاقي حدب 14الجدول )

 
 EViews 12البخمجية مخخجات السردر:                                    

 :(Corrélogramme)التسثيل البياني لدوال الإرتباط الذاتي للبهاقي  -
الحاتي لبؾاقي السعادلات مثشى مثشى يؾضح أف أغمبيا  الحؼ يبيؽ دواؿ الإرتباا( 02 مؽ ملاحغة الذكل البياني 

ة معجومة، مسا يؤكج صحة الإختبار الدابق ويؤكج أف بؾاقي يتقع داخل الثقة؛ أؼ أنيا ذات معشؾية إحرائ
 الشسؾذج السقتخح بجوف ذاكخة.

 (Corrélogramme)رتباط الذاتي للبهاقي التسثيل البياني لدوال الإ  (:15الذكل )

 
 EViews 12البخمجية مخخجات السردر:                                    

 :. خاتسة6
 كاف ليا تأثيخ محجود عمى يسكؽ القؾؿ في الأخيخ أف الدياسة الشقجية في الجدائخ  خلاؿ فتخة الجراسة( 

 في الجدائخ مؽ خلاؿ الجراسة التحميمية أو مؽ  تؤثخ عمى الشسؾ الإقترادؼلؼ وأنيا  الشسؾ الإقترادؼ،
 في الجدائخ نحكخ مشيا: ىشاؾ عؾامل عجيجة تَحجُّ مؽ فعالية الدياسة الشقجية خلاؿ الشسؾذج الكياسي السقتخح وأف

 رة الشدبية لعشاصخ الإنتاج الستشؾعة؛  جضيق القاعجة الإنتاجية نغخاً لمش -
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        قترادؼ العاـ في الجدائخ؛                                                                                                    تحكؼ الإنتاؽ الحكؾمي في الشذاا الإ-
 ضيق وتخمف الدؾؽ السالي بالجدائخ.  -

 ي:تظؾر الدياسة الشقجية في الجدائخ خلاؿ فتخة الجراسة فإنشا تؾصمشا إلى ما يمما تشاولشا وبعج
 :الشتائج.0.6
 ؛اتتاقياتأثشاء فتخة تدعيشيات القخف الساضي قامت الدمظات الجدائخية مع الييئات السالية والشقجية الجولية  -

عامة في البلاد؛  حيث أجخت جسمة مؽ الإصلاحات الإقترادية أثخت عمى واقع الدياسة الشقجية والإقترادية
حيث كانت تسيل في مجسميا إلى سياسات نقجية انكساشية تدتخجـ كؾسيمة ضبط اقترادؼ لتديخ وإدارة جانب 

 الظمب فقط وليذ العخض؛
مع عؾدة أسعار و  ـ0992بعج تحخر الجدائخ مؽ التداماتيا وفق بخامج الإصلاح الإقترادؼ مع نياية مايؾ  -

، حيث تؼ الذخوع في إنجاز بخامج تشسؾية ضخسة؛ ـ 0999مؽ الثلاثي الأخيخ لدشة  بتجاءاالسحخوقات للإرتتاع 
ـ مع تخريص ميدانيات ضخسة ناتجة أساسا عؽ تحدؽ  مجاخيل 0107ـ حتى 0110ابتجاءاً مؽ سشة 

بانتياج سياسة تشسؾية ذات طابع "كيشدؼ" تيجؼ إلى تشذيط الظمب الكمي مؽ خلاؿ تحتيد السذاريع السحخوقات 
، لإستثسارية الكبخػ، وأف الأىجاؼ الخئيدية لدياسة الإنعاش الإقترادؼ يتسثل في رفع معجؿ الشسؾ الإقترادؼا

، لعل مؽ اً لسؤشخات الإقترادية الكمية عاىخيفي تحديؽ بعض ا وقج ساىست الدياسة الشقجية بذكل ممحؾظ 
 ؛معجلات التزخؼأىسيا انختاض 

 حيث يبقى؛ جية فيسا يتعمق بالشسؾ الإقترادؼتحقيق أىجاؼ الدياسة الشقلؼ تدتظع الدمظات الشقجية مؽ  -
تحدؽ أسعار البتخوؿ في الأسؾاؽ الجولية وىؾ ما يخىؽ مدتقبل البمج إذا ما عخفت بسجػ  مختبطالإقتراد الؾطشي 

فعالية أسعار السحخوقات انختاضاً في أسعارىا في السدتقبل، وىؾ ما يظخح علامة استتياـ كبخػ حؾؿ مجػ 
 ؛الدياسة الشقجية في الجدائخ

مدتقخة كميا مؽ السدتؾػ لكشيا مدتقخة عشج  خبيشت الجراسة الكياسية أف الدلاسل الدمشية محل الجراسة غي -
 مؽ الجرجة الأولى وىؾ ما يدسح بإجخاء التكامل السذتخؾ فيسا بيشيا؛ التخوؽ الأولى، وبالتالي فيي متكاممة

تؾجج علاقة سببية في اتجاه واحج فقط أنو  بيشت الشتائج الإحرائية لاختبار العلاقة الدببية بظخيقة جخانجخ -
 عشج مدتؾػ السعشؾية الإحرائيةإلى معجؿ التزخؼ  M2السؾسع  الشؾعالكتمة الشقجية مؽ  مؽتتجو 

 ، أما العلاقة العكدية فيي محققة؛%9 
 إلى سعخ الرخؼ الجاخمي الخاـعلاقة سببية في اتجاه واحج تتجو مؽ واحج كحلػ التي تتجو مؽ الشاتج  تؾجج -

 ، أما العلاقة العكدية فيي محققة؛9%عشج مدتؾػ السعشؾية الإحرائية 
 ؛9%عشج مدتؾػ السعشؾية الإحرائية  باقي الستغيخات لا تؾجج بيشيا علاقة سببية في الإتجاىيؽ -
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في الجدائخ وطبيعة الإقتراد الجدائخؼ القائؼ عمى  ةالجراسة الكياسية تشدجؼ مع واقع الدياسة الشقجيائج تن -
ترجيخ السحخوقات كسرجر وحيج لمشسؾ الإقترادؼ في البلاد، والجور الحؼ تمعبو الدياسة الشقجية والتأثيخ 

تشقيح عمى صافي السؾجؾدات الخارجية شسؾ الإقترادؼ خلاؿ فتخة الجراسة؛ حيث تعتسج سياسة الالسحجود عمى ال
 التي مرجرىا الؾحيج ىؾ ترجيخ السحخوقات؛

 :التهصيات.0.6
التبعية السظمقة لتحدؽ أسعار السحخوقات في الأسؾاؽ الخخوج مؽ العسل عمى تشؾيع الإقتراد الؾطشي  –ّّ 

قؾية وتذجيع الذخاكات والقزاء إف عمى السدتؾػ الجاخمي أو الخارجي، وىؾ لا يتأتى إلا بإرادة سياسية الجولية 
  التداد الإدارؼ والسالي وتخسيخ الذتافية والحكؼ الخاشج؛ عمى
 يجب العسل عمى تتعيل دور الدياسة الشقجية في الجدائخ أكثخ لأف نقص رأس الساؿ الأجشبي في البمج يؤدؼ  -

جية والجخل، وكحا تتاقؼ مذكمة إلى اختلاؿ الييكمية الإنتاجية، ويتدبب في انختاض مدتؾػ الإنتاج والإنتا
 السجيؾنية الخارجية، وبالتالي انختاض مدتؾػ الإنتاجية؛

عمى بشػ الجدائخ باعتباره الجية السشتحة لمدياسة الشقجية الإىتساـ وتتعيل بعض الأدوات السباشخة لمدياسة  -
القظاع السرخفي نحؾ قظاعات  الشقجية مثل سياسة الإقشاع الأدبي مؽ أجل تخريص السؾارد السالية التائزة في

 إنتاجية معيشة كالسذاريع الإستثسارية في مجاؿ الدراعة والرشاعة التحؾيمية والسؤسدات الرغيخة والستؾسظة؛ 
السالية والتجارية وسعخ الإقترادية السختمتة الأخخػ مثل لدياسات الدياسة الشقجية واالعسل عمى التشديق بيؽ  -

الرخؼ، وىحا في إطار الدياسة الإقترادية العامة لمجولة والحخص عمى تحقيق أىجافيا مثل ضساف تؾعيف 
 ؛السؾارد الستاحة أو تشؾيع الإقتراد الؾطشي

 :لههامش.ا7
                                                           

ىشاؾ تزارب بيؽ أىجاؼ الدياسة الشقجية؛ فسؽ الرعب تخفيض التزخؼ وتحقيق التؾعف الكامل مثلا، وكحا بيؽ  1
وتخفيض التزخؼ؛ إذ أف انتياج سياسة نقجية تؾسعية يؤدؼ إلى تدارع الشسؾ  تحقيق ىجفي تدارع الشسؾ الإقترادؼ

الإقترادؼ ولكؽ عمى حداب عيؾر التزخؼ، أما انتياج سياسة نقجية انكساشية فإنو يؤدؼ إلى الحج مؽ التزخؼ ولكؽ 
تحيل تحقيق ثبات سعخ عمى حداب تباطؤ الشسؾ الإقترادؼ كحلػ، ونتيجة لتجارب العجيج مؽ دوؿ العالؼ فإنو مؽ السد

الرخؼ وثبات أسعار التائجة مع السحافغة في نتذ الؾقت عمى ثبات أرصجة احتياطيات الجولة مؽ الشقج الأجشبي دوف 
تغييخ، فالقشاعة باستحالة ذلػ تُسمي عمى متخح القخار ضخورة اختيار ىجؼ واحج يتؼ الدعي لتحكيقو أؼ القشاعة الكاممة 

 .بالثالؾث السدتحيل
ـ(: يعتبخ مخظط دعؼ الإنعاش الإقترادؼ الحؼ أقخ في أفخيل سشة 2004-2001بخنامج دعؼ الإنعاش الإقترادؼ   2

ـ( بشدب متتاوتة، تبمغ قيستيا الإجسالية 2004-2001ـ عبارة عؽ مخررات مالية مؾزعة عمى طؾؿ التتخة  2001
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ىؾ يعتبخ بخنامجا ضخسا قياسيا باحتياطي الرخؼ مميارات دولار، و  7مميار ديشار جدائخؼ أؼ ما يقارب  525حؾالي 
 مميار دولار. 9.11ـ والسقجر ب  2000الحؼ سجل قبل إقخاره سشة 

مميار  4203ـ(: بمغت مخرراتو في شكمو الأصمي 2009-2005البخنامج التكسيمي لجعؼ الإنعاش الإقترادؼ   3
مميار دج، وأخخ يخص  432مشاطق الجشؾب بكيسة ديشار جدائخؼ، حيث أضيف لو بعج إقخاره بخنامجيؽ أحجىسا يخص 

مميار دج، زيادة عمى السؾارد الستبكية مؽ مخظط دعؼ الإنعاش الإقترادؼ والسقجرة  668مشاطق اليزاب العميا بكيسة 
مميار دج و التحؾيلات الخاصة بحدابات الخديشة بكيسة  1191مميار دج، والرشاديق الإضافية السقجرة ب 1071ب

 ر دج.مميا 1140
ـ( يشجرج ىحا البخنامج ضسؽ ديشاميكية إعادة الإعسار الؾطشي التي انظمقت 2014-2010بخنامج التشسية الخساسي   4

مميار  286مميار دج أو ما يعادؿ  21214ـ، وقج قجرت  قيستو الإجسالية بػ2001ببخنامج دعؼ الإنعاش الإقترادؼ سشة
يع الكبخػ الجارؼ إنجازىا عمى الخرؾص في قظاعات الدكة الحجيجية استكساؿ السذار  دولار ، وىؾ يذسل شقيؽ ىسا:

 مميار دولار. 156إطلاؽ مذاريع ججيجة بسا يعادؿ  مميار دولار، وكحا 130والظخؽ والسياه بسا يعادؿ 
 قائسة السراجع:. 8

   .جامعة  –الإسكشجرية : كمية التجارة  مقجمة في الشغخية الاقترادية الكمية .(. 5002أحسج محمد مشجور
 الإسكشجرية 

   .مجمة جدخ التشسية(. حؾؿ صياغة إشكالية البظالة في الجوؿ العخبية. 5000بمقاسؼ العباس. 
   .الجدائخ: بشػ الجدائخ. التظؾر الإقترادؼ والشقجؼ في الجدائخ.(. 5000بشػ الجدائخ 
   .الجدائخ: بشػ الجدائخ. ؼ في الجدائخ.التظؾر الإقترادؼ والشقج(. 5002بشػ الجدائخ 
   .الجدائخ: بشػ الجدائخ. التظؾر الإقترادؼ والشقجؼ في الجدائخ.(. 5050بشػ الجدائخ 
   . عساف: دار السديخة لمشذخ و التؾزيع و  مبادغ الاقتراد الكمي.(. 5000حداـ داود، و مرظتى سمساف

 الظباعة.
   .لشسؾ الإق(. 5000حدؽ خميتة محمد ناجي.  القاىخة: دار القاىخة لمشذخ. ترادؼ، الشغخية والستيؾـ
   . ـ(. 5002-0992(. تحميل أداء الدياسة الشقجية في مرخ خلاؿ التتخة  5002حديؽ عبج السظمب الأسخج

 .مجمة اقتراديات شساؿ إفخيكيا
   .يل كميالدياسات الإقترادية عمى مدتؾػ الإقتراد القؾمي  تحم(. 5002عبج الحسيج عبج السظمب 

 ((. القاىخة، جسيؾرية مرخ العخبية: مجسؾعة الشيل العخبية.0 الإصجار ا 
 Gourieroux , C., & Monfort, A. (1990). Séries temporelles et modèles dynamiques. Paris : 

Economica. 
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 سلاحق:ال. 9
 م(:0101-0991متغيرات الدراسة التحليلية والقياسية خلال الفترة ) تطهر مختلف (:10) سلحقال

 الدشهات

الشاتج الداخلي الخام 
(GDP بالأسعار )

)مليار دولار  الجاركة
 أمرككي(

معدل الشسه 
الإقترادي 

 )الأسعار الجاركة(
GDP% 

معدل 
 التزخم
CPI% 

سعر الررف الرسسي 
مقابل دولار أمرككي 

 (EX) الفترة(متهس  

 الكتلة الشقدية

(M1) 
 )مليار دج(

 الكتلة الشقدية

(M2) 
 )مليار دج(

1990 62.049 0.80 16.65 8.96 270.00 343.00 

1991 45.716 -1.20 25.89 18.47 325.00 415.00 

1992 48.003 1.80 31.67 21.84 370.00 516.00 

1993 49.946 -2.10 20.54 23.35 447.00 627.00 

1994 42.543 -0.90 29.05 35.06 476.00 724.00 

1995 41.764 3.80 29.78 47.66 519.00 800.00 

1996 46.942 4.10 18.68 54.75 589.00 915.00 

1997 48.178 1.10 5.73 57.71 672.00 102.00 

1998 48.188 5.10 4.95 58.74 826.00 1592.00 

1999 48.641 3.20 2.65 66.57 905.00 1789.00 

2000 54.790 3.80 0.34 75.26 1048.00 2023.00 

2001 54.745 3.00 4.23 77.22 1239.00 2474.00 

2002 56.760 5.60 1.42 79.68 1416.00 2902.00 

2003 67.864 7.20 4.27 77.40 1630.00 3354.00 

2004 85.333 4.30 3.96 72.06 2161.00 3738.00 

2005 103.198 5.90 1.38 73.28 2421.00 4158.00 

2006 117.027 1.70 2.31 72.65 3168.00 4934.00 

2007 134.977 3.40 3.68 69.29 4234.00 5995.00 

2008 171.001 2.40 4.86 64.58 4965.00 6956.00 

2009 137.211 1.60 5.74 72.65 4944.00 7173.00 

2010 161.207 3.60 3.91 74.39 5756.00 8281.00 

2011 200.013 2.90 4.52 72.94 7142.00 9929.00 

2012 209.059 3.40 8.89 77.54 7682.00 11013.00 

2013 209.755 2.80 3.25 79.37 8250.00 11942.00 

2014 213.810 3.80 2.92 80.58 9603.00 13687.00 

2015 165.979 3.70 4.78 100.69 9261.00 13705.00 

2016 160.034 3.20 6.40 109.44 9407.00 13816.00 

2017 170.097 1.30 5.59 110.97 10266.00 14975.00 

2018 174.911 1.20 4.27 116.59 11404.10 16636.60 

2019 171.767 0.80 1.95 119.35 10975.20 16506.60 

2020 145.009 7291- 2.42 126.78 11983.40 17740.00 

 التقاريخ الدشؾية السختمتة لبشػ الجدائخ: عمى السؾقعيؽ: السردر:
algeria.dz/pdf/bulletin_seriesrestrospectives2011.pdf-of-https://www.bank 

2006.pdf-08-algeria.dz/pdf/bulretro13-of-https://www.bank 

https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_seriesrestrospectives2011.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_seriesrestrospectives2011.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulretro13-08-2006.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulretro13-08-2006.pdf
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 قاعجة بيانات البشػ الجولي: عمى السؾقع: -

- https://api.worldbank.org/v2/en/country/DZA?downloadformat=excel 

 : التظؾر الإقترادؼ والشقجؼ لمجدائخ، عمى الخابط:0101التقخيخ الدشؾؼ لبشػ الجدائخ  -

rapportba2020ar_site.pdfalgeria.dz/pdf/-of-https://www.bank 

 

  VAR (: نتائج تقدير نسهذج11) سلحقال

 

 

https://api.worldbank.org/v2/en/country/DZA?downloadformat=excel
https://api.worldbank.org/v2/en/country/DZA?downloadformat=excel
https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapportba2020ar_site.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapportba2020ar_site.pdf
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 Eviews 12مخخجات البخمجية السردر: 
 


