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          :ملخص
) التضـخم وأسـعار الفائـدة(المتمثلـة , لبنوك التجاریة الاردنیةتهدف الدراسة للتعرف على العوامل المؤثرة على الائتمان في ا

وتوصـلت الدراسـة  إلـى ). 2015-2010(أما المتغیر التابع الائتمـان المصـرفي وأجریـت الدراسـة علـى الفتـرة مـن , متغیرات مستقلة
كمـا توصـلت الدراسـة علـى وجـود . يعلـى الائتمـان المصـرف )وأسـعار الفائـدة , التضـخم ( وجود تأثیر ذو دلالة إحصـائیة لمتغیـرات 

  .تأثیر إیجابي لمعدل التضخم ووجود تأثیر سلبي لسعر الفائدة
وتبنــي سیاســة , لــذلك كــان تبنــي سیاســة مالیــة نقدیــة فــي البنــوك التجاریــة الأردنیــة مــن أهــدافها تخفــیض معــدلات التضــخم

  .لفائدة المصرفیة من اهم توصیات الدراسةمصرفیة على مستوى البنوك التجاریة الأردنیة من شانها تخفیض معدلات ا
 .ردنالأ ،البنوك التجاریة ،الائتمان ،العوامل المؤثرة: مفتاحیةالكلمات ال

  jel :M0, M4,M49 رموز
Abstract:  
     The study aims at identifying the factors affecting credit in Jordanian commercial banks (inflation and 
interest rates), independent variables, and the dependent variable bank credit. The study was conducted over 
the period 2010-2015. The study found that there is a statistically significant effect on inflation and interest 
rates on bank credit. The study also found a positive effect on inflation and a negative impact on interest 
rates .Therefore, the adoption of a monetary policy in the commercial banks of Jordan aims to reduce 
inflation rates, and adopting a banking policy at the level of Jordanian commercial banks that reduce the 
bank interest rates of the most important recommendations of the study.                                
Keywords: the factors affecting, bank credit, commercial banks, Jordan. 
(JEL) Classification : M0, M4, M49 
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  : مقدمة .1
   : شكلة الدراسةم 1.1

إن انخفـــاض حجـــم الائتمـــان المصـــرفي الممنـــوح للعمـــلاء قـــد انخفـــض لـــدى مجمـــل مـــن المصـــارف الاردنیـــة       
بسبب الاوضاع الاقتصـادیة ایضـا وجـود اخطـاء اداریـة فـي المصـارف الاردنیـة  كانـت عـاملا مـن العوامـل المـؤثرة 

اس العوامـــل المـــؤثرة علـــى الائتمـــان فـــي البنـــوك علـــى حجـــم الائتمـــان المصـــرفي حیـــث تتضـــمن مشـــكلة الدراســـة قیـــ
 .والمتغیـر التـابع الائتمـان المصـرفي) ,اسـعار الفائـدة, حجـم التضـخم(التجاریة الأردنیة والمتمثلـة بـالمتغیر المسـتقل 

    :  ومن هنا فإنه سیتم توضیح مشكلة الدراسة من خلال التساؤل الرئیسي التالي
  )2015-2010(ئتمان في البنوك  التجاریة الأردنیة للفترة ما هي العوامل المؤثرة على منح الا 

  :ویتفرع من هذا التساؤل الرئیسي مجموع من التساؤلات الفرعیة
ـــــــــان فـــــــــــي البنـــــــــــوك التجاریـــــــــــة الأردنیـــــــــــة للفتـــــــــــرة  - 1   مـــــــــــا مـــــــــــدى تـــــــــــأثیر  معـــــــــــدل التضـــــــــــخم علـــــــــــى حجـــــــــــم الائتمــ

  ؟)2010-2015(
  ؟)2015-2010(ن في البنوك التجاریة الأردنیة للفترة ما مدى تأثیر التغیر في أسعار الفائدة على حجم الائتما - 2

    : أهمیة الدراسة 2.1
تنبع أهمیة الدراسة من كونها تلقي الضوء على عوامل مهمة تساهم في جـذب المقترضـین او ابعـادهم والتـي       

رفي الممنـوح حیـث أن الائتمـان المصـ. یتبعها أي مصرف هي الأساس الذي تعتمد علیه عملیـات التخطـیط المـالي
للعمــلاء تمثــل مخــاطرة العملیــات المصــرفیة، والتــي یحقــق مــن خلالهــا المصــرف عوائــد ضــخمة مقابلــة بالمخــاطر 

  المحتملة والناجمة عن منح الائتمان المباشرة
جــاءت هــذه الدراســة  للتعــرف علــى  العوامــل المــؤثرة علــى الائتمــان فــي البنــوك التجاریــة  : أهــداف الدراســة 3.1

  . )أسعار الفائدة, معدل التضخم(والمتمثلة بـ الأردنیة 
  :ویتفرع من هذا الهدف الرئیسي مجموعة من الأهداف الفرعیة والمتمثلة بـ 
  .أثر معدل التضخم على منح الائتمان  للبنوك التجاریة الأردنیة خلال فترة الدراسة -
  .فترة الدراسةأثر أسعار الفائدة على منح الائتمان للبنوك التجاریة الأردنیة خلال  -

  : فرضیات الدراسة  4.1
معـــدل التضـــخم وأســـعار ( )α≤0.05(لا یوجـــد أثـــر ذو دلالـــة إحصـــائیة عنـــد مســـتوى دلالـــة : الفرضـــیة الرئیســـیة

  .على الائتمان للبنوك التجاریة الأردنیة خلال فترة الدراسة) الفائدة
  :ویتفرع منها الفرضیات التالیة

لمعــدل التضــخم علــى  )α≤0.05(أثــر ذو دلالــة إحصــائیة عنــد مســتوى دلالــة لا یوجــد  :الفرضــیة الفرعیــة الأولــى
  .الائتمان للبنوك التجاریة الأردنیة خلال فترة الدراسة
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ــة ــة الثانی أســعار الفائــدة علــى  )α≤0.05(لا یوجــد أثــر ذو دلالــة إحصــائیة عنــد مســتوى دلالــة  :الفرضــیة الفرعی
  .الدراسة الائتمان للبنوك التجاریة الأردنیة خلال فترة

  : نموذج الدراسة  5.1
والمتغیـــرات ) الائتمـــان المصـــرفي(اســـتندت الدراســـة إلـــى نموذجـــاً قیاســـیاً یبـــین العلاقـــة بـــین المتغیـــر التـــابع         
  :كما یلي) أسعار الفائدة, معدل التضخم (المستقلة 

  نموذج الدراسة : )01(الشكل رقم 
  المتغیر التابع                                              المتغیرات المستقلة                      

  
  
  
  
  

  .(Sharma, 2012)ودراسة  (Oshaibat, 2016) إعداد الباحث  بالاستعانة بدراسة: المصدر
  : شملت عینة الدراسة التالي : عینة الدراسة 6.1

صول على التقاریر المالیة السنویة عن هذه تم اختیار البنوك التجاریة الاردنیة لإمكانیة الح: الحدود المكانیة -
 .البنوك

  .)2015-2010(شملت فترة الدراسة ست سنوات من الفترة : الحدود الزمانیة -
  : منهج الدراسة  7.1

التحلیلــــي بهــــدف الإحاطــــة بمختلــــف و المــــنهج الوصــــفي  لاختبــــار فرضــــیات البحــــث اعتمــــدت الدراســــة علــــى      
ع اعتمـــاداً علـــى المصـــادر والمراجـــع المختلفـــة كالكتـــب، المقـــالات والمجـــلات الجوانـــب النظریـــة والعملیـــة للموضـــو 

العوامـل المـؤثرة علـى الائتمـان فـي " العلمیة وغیرها، بالإضافة  إلـى الأدوات الإحصـائیة والقیاسـیة مـن أجـل تقـدیر 
،كمـا قــام EVIEWSیـة ، بالاعتمـاد علـى برمجpanel Dataالبنـوك التجاریـة الأردنیـة والمتمثلـه باسـتخدام أسـلوب الــ 

متضــمنا متغیــرین مســتقلیین همــا ســعر الفائــدة،  Random Effectالباحــث بالاعتمــاد علــى نمــوذج الأثــر العشــوائي 
  .ومعدل التضخم بالإضافة  إلى الائتمان المصرفي كمتغیر تابع

  
  
  

  

  

 

 معدل التضخم

 اسعار الفائدة
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 : الجانب النظري. 2
  : الائتمان المصرفي 1.2

البنـــوك التجاریـــة مـــن أهـــم أوجـــه النشـــاط المصـــرفي التـــي تقـــوم بهـــا  یعتبـــر الائتمـــان المصـــرفي المقدمـــة مـــن      
المصارف التجاریة في الوقت الحاضر، كون الائتمان یعد عصـب النشـاط المصـرفي وعمـوده الفقـري، حیـث تعتبـر 
هــذه العملیــة الركیــزة الأساســیة لرجــال الأعمــال والمســتثمرین الــذین یتــوفر لــدیهم فــرص اســتثماریة مــن خــلال تــوفر 

ار قـــد یســاهم اســـتغلالها فــي الوقـــت  المناســب  إلـــى جنـــي أربــاح كبیـــرة تــنعكس علـــى اقتصــاد الدولـــة وتحســـین أفكــ
أوضــاعها الاقتصــادیة ورفــع مســتوى التنمیــة مــن خــلال اســتغلال الفــرص والاســتثمار فــي المــوارد الطبیعیــة وزیــادة 

طالــة ودفــع عجلــة التنمیــة الــذي یــنعكس البشــریة المدربــة والتــي تتمتــع بكفــاءة، والحــد مــن الب فــرص العمــل للطاقــات
  .على إیجاد حلول للعدید من المشاكل الاقتصادیة والاجتماعیة

  :مفهوم الائتمان 2.2
 وعـد مقابـل للسـلع أو الخـدمات أو النقـود أو فـي ثمنـاً  بالـدفع وعـد قبـول: "یمكن أن  یعـرف الائتمـان  بأنـه 

السـلع  امـتلاك مـن الفـرد تمكـن التـي القـوة یمثـل بهـذا وهـو حقاقالاسـت تاریخ في المقبول الوعد عن یختلف بالدفع آخر
  ).2002حنفي، " (تاریخ محدد الطلب أو في عند النقود من مبلغ بدفع وعد بإعطاء أو الخدمات

مـن أجـل  العمیـل تصـرف تحـت ویكـون علیـه یتفـق المـال مـن محـدد مبلـغ: "كمـا یعـرف الائتمـان بأنـه 
 الائتمـاني التسـهیل بتصـریح الـواردة والشـروط، وبالضـمانات الحـدود ف، وفـيللمصـر  لهدف معلوم ومحدد استخدامه

 الفوائـد مـع المبلـغ هـذا بـرد العمیـل والتـزام تعهـد بالنجـاح، مقابـل المتسـم الجـاري العمیـل نشـاط تنمیـة بهـدف وذلـك

  ).Althaher, 2007(" للسداد المقرر الزمني البرنامج خلال من المستحقة والمصاریف والعمولات

  :هناك نوعین من الائتمان هما :أنواع منح الائتمان 3.2

وهـــو الائتمــان الـــذي ینشــا التزامـــا مباشــرا علـــى البنــك بمجـــرد إبــرام العقـــد الخـــاص  :الائتمــان المباشـــر: 1 -2-3
بإحــدى التســهیلات بحیــث یســتحق العمیــل الحصــول علــى التمویــل المــالي مباشــراً مــن البنــك دون أن یتوقــف علــى 

خارجیــة وتشــمل التســهیلات الائتمانیــة المباشــرة القــروض المصــرفیة والخصــم والســلف والاعتمـــاد  ذلــك أي عوامــل
وتشـكل أكثـر شـیوعا  ).2008, مشاقبة(المالي حیث یتمكن العمیل من استغلال المبلغ وله الحریة في التصرف بـه 

الاسـتخدام المحـدود لـذلك  من أنواع الائتمان المصرفي وكـان السـحب علـى المكشـوف أهـم نـوع، ولكـن كـان للبنـوك
  ).Hashad, 2005(لأنه یحتوي على المخاطر المالیة العالیة وعدم القدرة على التحكم في استخدامها 
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وهـــو الـــذي یـــوفر لهـــا البنـــك غطـــاء ائتمـــاني یمكـــن العمیـــل مـــن الـــدخول فـــي  :الائتمـــان غیـــر المباشـــر: 2-3-2
سـمعته التجاریـة بغـرض تعزیـز ائتمـان عملیـة لـدى دائنـه ودون علاقات قانونیة مع الغیر، مكتفیـاً بإعـارة توقیعـه أو 

أمــا بالنســبة  ویعتبــر الائتمــان شــكل مهــم لإنجــاز نشــاط اقتصــادي معــین، ن یضــع تحــت تصــرفه أي مبــالغ نقدیــةأ
لخطــاب الاعتمــاد الـــذي یســهل عمــل التجـــار وفقــا لشــروط معینـــة هــو نــوع آخـــر ممــا یجعــل مـــن الأســهل للأجهـــزة 

   ).2005, اللحام(الأعمال المنزلیة وقطاعات 
  :المصرفي أهداف الائتمان 4.2

یعد الهدف الرئیسي مـن وجـود سیاسـة ائتمانیـة جیـدة هـو إیجـاد إطـار عـام ومعـاییر محـددة یمكـن لمـوظفي 
الائتمــان الرجــوع لهــا عنــد اتخــاذهم قــرار مــنح التســهیلات كمــا تعتبــر أداة فاعلــة تســاعد الإدارة فــي تخطــیط وتحدیــد 

ق الرقابــة علیهــا، فوجــود مثــل هــذه المعــاییر تعــد ضــمانة للمصــرف، وغیابهــا قــد یــؤدي إلــى اخــتلاف أهــدافها وطــر 
كما وتعد بأنهـا مجموعـة مـن المبـادئ والقواعـد التـي تـنظم عملیـة ، )2007الشواربي، (وسائل اتخاذ القرار الائتماني 

قـــرار ومـــنح الائتمــان وتحدیـــد مجـــالات الاقتــراض ومـــا یـــرتبط بهــا ســـو  اء مـــن عناصــر التكلفـــة أو الســـقوف دراســة وإ
  ).2003مطر، (حسب نوعها 

  :العوامل المؤثرة على الائتمان المصرفي 5.2
لاحــظ الباحــث أن تنــوع وتعــدد العوامــل المــؤثرة علــى الائتمــان المصــرفي انیــة فــي الدراســات الســابقة یعــزى 

ویوضــح الجــدول التــالي  لمــؤثرة علیهــا،إلــى اخــتلاف رؤیــة وأســالیب البــاحثین حــول التســهیلات الائتمانیــة والعوامــل ا
  :العوامل المؤثرة كما وردت في بعض الدراسات السابقة

  العوامل المؤثرة كما وردت في بعض الدراسات السابقة : )2(جدول رقم ال
  الباحثون  العوامل المؤثرة على التسهیلات الائتمانیة

راس مال البنك , حجم الودائع, القروض سعر الفائدة على, أثر السیاسة النقدیة, الظروف الاقتصادیة
  .واحتیاطاته

  )2004(علاونة 

  )2007(الحوري   .أسعار الفائدة
, درجة المخاطرة والربحیة المرتبطة بأنواع الائتمان المختلفة, الظروف الاقتصادیة, راس مال البنك واحتیاطاته

السیاسة النقدیة والمالیة التي تضعها  ,الضوابط الشرعیة, قدرة وخبرة العاملین في المصرف, موقع المصرف
  .حجم الودائع, السلطات المختصة

  )2012(شمس الدین 

 Mwafag Rabab (2015)  .الاحتیاطي القانوني, معدل التضخم, نسبة القروض المتعثرة, نسبة رأس المال, نسبة الودائع
مرونة السیاسة المالیة للبنك , الاقتصادیةظروف المنطقة , طبیعة الودائع واستقرارها, راس مال البنك واحتیاطاته

  .السیاسة الائتمانیة للمصرف واحتیاطاته , خبرة المصرف في مجال المالي والإداري, المركزي الخاص بالبنك
  )2016(السمهوري 

إعداد الباحث بالاستعانة بالدراسات السابقة: المصدر  
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ات الســابقة حیــث تعــددت آراء البــاحثون حـــول هنــاك تعــدد فــي العوامــل المــؤثرة علــى الائتمـــان فــي الدراســ
  : أن العوامل المؤثرة على الائتمان هيالعوامل المؤثرة ویرى الباحث 

 یعد التضخم من العوامل المهمة التي تساعد على الاستقرار النقدي والمحافظة على استقرار  :معدل التضخم
، هذا عن طریق اتخاذ الكثیر من الإجراءات التي المستوى العام للأسعار الذي یهدف إلى تحقیقه البنك المركزي

تعمل على تنظیم حجم السیولة المحلیة في الاقتصاد الوطني، وذلك بما یتلاءم مع تمویل نشاط الاقتصاد، 
حیث . وأهمیة الاستقرار النقدي یعد من أهم أركان البیئة الاستثماریة حیث یعمل على تحرك النشاط الاقتصادي

لتضخم بمعیار یسمى المستوى العام للأسعار ویعرف بأنه المستوى الترجیحي لأسعار یمكن قیاس معدل ا
تؤثر حالة التضخم على و  ).2013, یاس. (مجموعه من السلع والخدمات المستخدمة أو المستهلكة في بلد ما

معدل التضخم  الشركات التي تمول جزءاً كبیراً من أنشطتها عن طریق الاقتراض بتكلفة ثابتة، لذا فان ارتفاع
یودي إلى زیادة ثرواتهم، وبالتالي زیادة أرباحهم، في حین إذا كانت الشركة دائنة مثل البنوك تكلفة ثابتة ثم 

 & Aquino)ارتفاع معدل التضخم یؤدي إلى انخفاض في الثروة وبالتالي الحد من قدره عوائد الأسهم 

Brennan, 2016).  علقة بالاستثمار ومنها زیادة أسعار الأسهم، لان یؤثر التضخم على المتغیرات المتكما
المستثمرین یحاولون حمایة مدخراتهم من حالات التضخم وذلك بزیادة الاستثمار في الأسهم الأمر الذي یؤدي 

 .(Acuna-Roa & Polani, 2016)رفع أسعارها وزیادة الأرباح في نفس المعدل وربما ستكون زیادة الأرباح أكثر 
 ةأسعار الفائد: 

إذ یذهب بعضهم إلى أن  إن أسعار الفائدة من ضمن المؤشرات التي اختلف علیها الاقتصادیین من حیث القرار،
وضع الاقتصاد یكون في حال أفضل مع انخفاض أسعار الفائدة، بینما یرى آخرون انه لیس من الممكن أن 

عند ارتفاع أسعار  .(Hussain & Aahar, 2016)یكون هناك أسعار فائدة منخفضة طالما هناك حالة تضخم، 
الفائدة قد یجد المودعین انه من الأفضل ان یودعوا أموالهم في البنوك للحصول على فوائد، والبعض الآخر یقوم 
ببیع الأسهم للحصول على السیولة مما یزید من عرض الأسهم، وبالتالي تقلیل أسعارها، أما في حالة الركود 

ي یخفض أسعار الفائدة لزیادة الإنفاق، وبالتالي فان الأفراد لن یكون له الرغبة في الاقتصادي فإن البنك المركز 
  .(0shaibat, 2016)وضع مدخراتهم في البنوك 

یوجد ضوابط على أسعار الفائدة على القروض في جنوب المحیط الهادئ، حیث تستخدم هذه الضوابط و       
وان هناك نقاش في جمیع  ستوى الائتمان المصرفي عموما،على أسعار الفائدة على القروض حیث تؤثر على م

أنحاء المنطقة ولصناعات مختارة حول ارتفاع أسعار الفائدة حیث كانت معدلات الفائدة متتابعة بشكل ملحوظ 
  .(Sharma, 2012)خلال السنوات الاخیرة حیث إنها تمیل إلى الانخفاض بشكل عام 
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  : الجانب التطبیقي. 3
ل التطرق إلى التعریف بالمنهج الذي سیخدم الدراسة، وتوضیح الاختبارات الإحصائیة خلال هذا الفص

التي تخدم متطلبات الدراسة والتي تم إدراجها، وأخیرا بیان النتائج المتحصل علیها والاستنتاجات لتستخلص في 
  . الأخیر مجموعة من التوصیات

  الأسالیب الإحصائیة 3-1
لازمة، واعتماداً على الدراسات السابقة تم استخدام الاختبارات الإحصائیة بعد الحصول على البیانات ال

العوامل المؤثرة على الائتمان في البنوك التجاریة الأردنیة والمتمثله باستخدام أسلوب " والقیاسیة من أجل تقدیر 
الأثر العشوائي  ، كما قام الباحث بالاعتماد على نموذجEVIEWS، بالاعتماد على برمجیة panel Dataالـ 

Random Effect  متضمنا متغیرین مستقلیین هما سعر الفائدة، ومعدل التضخم بالإضافة إلى التسهیلات
بهدف الإجابة عن أسئلة الدراسة واختبار فرضیاتها ومن ثم صیاغة النتائج والتوصیات . الائتمانیة كمتغیر تابع

  :ویمكن توضیحها فیما یلي
  ((Unit Root ):اختبار جذر الوحدة 3-1-1

للسلاسل الزمنیة لاختبار مدى استقرار السلاسل الزمنیة أو ) Stationary(قام الباحث باختبار الاستقرار 
  .عدم احتوائها على جذر الوحدة

  :)جذر الوحدة(اختبار استقرار بیانات السلسلة الزمنیة  •
صـــفة الاســـتقرار فـــي السلســـلة،  یوجـــد علـــى المســـتوى التطبیقـــي عـــدة اختبـــارات یمكـــن اســـتخدامها لاختبـــار

لأنهـا مـن أكثـر الاختبـارات اسـتخداماً فـي التطبیقـات ) Unit Root Test(وسیتم التركیز على اختبارات جذر الوحدة 
العملیة، وحیث إن جـذور الوحـدة ترتكـز علـى وجـود ارتبـاط ذاتـي بـین الأخطـاء فـإن اختبـارات جـذور الوحـدة ترتكـز 

سقاط هذا الفرض یـؤدى إلـى حـدوث مشـكلة الارتبـاط على فرضیة إن حدود الخطأ لیس ت مترابطة بشكل جوهري وإ
  . الذاتي

 ,Augmented Dickey-Fuller)) ، اختبـار دیكـى فـوللر المركـبDickey-Fuller,1979(اختبـار دیكـي فـوللر البسـیط : أولاً 

1981).  
  ).Phillips and Perron, 1988(بیرون فیلیبس : ثانیاً  

  -: لر البسیط دیكى فوللر المركباختبار دیكى فول •
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یعتبر اختبار دیكى فوللر من أكثر الاختبارات استخداما فـي التطبیقـات العملیـة، ومضـمون هـذا الاختبـار، 
إذا كـان معامـل الانحـدار للصـیغة القیاسـیة المقترحــة یسـاوى الواحـد فـأن هـذا یــؤدى إلـى وجـود مشـكلة جـذر الوحــدة 

، ویلاحظ إن اختبـار دیكـى فـوللر البسـیط قـائم علـى فـرض )p=1(لسلسلة الزمنیة الذي یعنى عدم استقرار بیانات ا
إن حـد الخطــأ ذو إزعــاج ابــیض أي انــه لــم یضــع فــي اعتبــاره إمكانیــة وجــود ارتبــاط ذاتــي وهــذه نقطــة الضــعف فــي 

  .الاختبار لذا تم تعدیله بدیكى فوللر المركب أو المعدل
ج عــدد مــن الفــروق ذات الفجــوة الزمنیــة حتــى تختفــي مشــكلة یقــوم اختبــار دیكــى فــوللر المركــب علــى إدرا

الارتباط الذاتي الخاصـة باختبـار دیكـى فـوللر البسـیط، وعلیـه تصـبح الصـیغة القیاسـیة المقترحـة متضـمنة متغیـرات 
  ).2010الرشید ومحمود، (بفترات إبطاء كمتغیرات تفسیریة للتخلص من إمكانیة وجود ارتباط ذاتي لعنصر الخطأ 

للقـــیم الحرجــــة  ADF(، وذلــــك لأن توزیـــع )Specification(علــــى ثلاثـــة توصـــیفات  ADFاختبـــار  ویـــتم
  ):یتأثر بمدى وجود الثابت من عدمه

  .إجراء انحدار بوجود ثابت واتجاه عام وهو النموذج الشمل -
  .إجراء انحدار بوجود ثابت فقط -
  .إجراء انحدار بدون وجود ثابت أو اتجاه عام -
  ) Phillips and Perron, 1988(یبس بیرون اختبار فیل •

یقــوم هــذا الاختبــار علــى إدخــال تصــحیح للارتبــاط الــذاتي باســتخدام طریقــة غیــر معلمیــة، ومــا یمیــز هــذا 
، ADFالاختبـار انـه یأخــذ فـي الاعتبــار التغیـرات الهیكلیــة للسلسـة الزمنیــة، فهـو ذو قــوة اختباریـه أكبــر مـن اختبــار 

فــي انــه یحتــوي علــى قــیم متباطئــة للفــروق، والــذي یأخــذ فــي الاعتبــار الفــروق  ADFو DFحیــث انــه یختلــف عــن 
بوجــود  ویسـمح) Non Parametric Correlated(الأولـى للسلسـلة الزمنیـة باسـتخدام التصــحیح غیـر المعـاملي 

  .متوسط یساوي صفر واتجاه خطى للزمن أي أنه لا یستند إلى توزیع معامل لحد الخطأ
 (The Panel Data Analysis)لجدولیة تحلیل البیانات ا •

 time)(هو بیانات السلاسـل الزمنیـة والبیانـات المقطعیـة ) data Panel(إن مصطلح البیانات الجدولیة 
series and cross section data . وفـي هـذا السـیاق بـینHsiao (1986)  بـأن البیانـات الجدولیـة هـي بشـكل

أنهــا تأخــذ بعــین الاعتبــار ) panel data(اســتخدام البیانــات الجدولیــة  ومــن مزایــا. عــام تحلیــل للبیانــات المطولــة
الاختلافــات الفردیــة، وتعطــي بیانــات أكثــر فائــدة، وتنوعــا، وأقــل ارتباطــاً بــین المتغیــرات، وعــدداً كبیــراً مــن درجــات 

انـات الجدولیـة لهــا كمـا أن البی. الحریـة، وأكثـر كفـاءة مــن السلاسـل الزمنیـة التـي تعــاني مـن مشـكلة الارتبـاط الــذاتي
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 ,Baltagi(القــدرة علــى تعریــف وقیــاس التــأثیرات غیــر الملاحظــة فــي التحلیــل الوصــفي وتحلیــل السلاســل الزمنیــة 
2000.(  

  (Panel data)النموذج الأساسي للبیانات الجدولیة  •
)1.........(ititit UXY    

هیكـل حـد الخطـأ غیـر  Uلمسـتقلة، المتغیـرات ا Xالـزمن،  tالوحـدة،  iالمتغیـر التـابع،  Yحیـث تمثـل    
  .t ،(Worral and Pratt, 2000)، والزمن iمن الوحدات  المحدد في هذه المعادلة حیث تبدو مستقلة لكل

 Fixed Effects(هذا ومن الممكن أن یستخدم في تحلیل بیانات الجدولیة نموذج التأثیرات الثابتة  
Model ( أو نموذج التأثیرات العشوائیة)Random Effects Model .( إن نموذج التأثیرات الثابتة له میول

بتة عبر الزمن، أما الحد الثابت فهو مختلف لكل وحدة ولكنه ثابت عبر الزمن، حیث یعكس الحد الثابت ثا
وبالنسبة لنموذج التأثیرات . خصائص الوحدات محل الاختبار حیث تختلف هذه الخصائص من وحدة لأخرى

العشوائیة هي دالة في متوسط العشوائیة فإن المیل أیضاً ثابت عبر الزمن إلا أن الحد الثابت عشوائي، وهذه 
  .(Manez, Rochina and Sanchis, 2004) القیم مضافا إلها الحد العشوائي

لاختیار الاختبار الملائم نموذج التأثیرات الثابتة ) Hausmann Test(ویتم استخدام اختبار هوسمان 
الخاصة بـ ) probability(المعنویة أو نموذج التأثیرات العشوائیة وذلك بالاعتماد على قیمة احتمالیة أو مستوى

)Chi-Square ( ذا كانت أكبر من % 5فإذا كانت قیمتها أقل من % 5یتم استخدم نموذج التأثیرات الثابتة وإ
   .(Torres-Reyna, 2007) .یتم استخدم نموذج التأثیرات العشوائیة

 The Empirical Model)(النموذج القیاسي  •
وذلك لأن البیانات ) البیانات الجدولیة(یانات السلاسل الزمنیة المقطعیة تستخدم هذه الدراسة تحلیل ب

الجدولیة هي بكل تأكید الأكثر ملاءمة لأنها تأخذ بعین الاعتبار التغیرات عبر الزمن للمؤشرات المالیة، كما أنها 
 ,Bortolotti,( في بیئة عمل البنوك تأخذ بعین الاعتبار الخصائص المختلفة لكل بنك والتغیرات المؤقتة

D’Souza and Megginson, 2002 .(  
  : اختبارات الدراسة. 4

  : اختبار سكون السلاسل الزمنیة 1.4
) Plosser & Nelson, 1982(، و)Stock and Watson, 1988(أثبتت العدید من الدراسات القیاسیة 

عدم الاستقرار ناتجا عنها مشكلة ، أن السلاسل الزمنیة المتعلقة بالمتغیرات المالیة تتسم ب)Yule, 1926(و
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ویظهر ذلك من خلال النتائج المضللة التي یتحصل علیها حیث  (Spurious Régression)الانحدار الزائف 
مرتفعة حتى في ظل عدم وجود علاقة حقیقیة بین المتغیرات، وعلیه لابد من التأكد من استقرار  R2تكون قیم 

عن طریق استخدام اختبار ) Unit Root Test(ار جذر الوحدة متغیرات الدراسة بالاعتماد على اختب
)ADF(Augmented Dickey Fuller   لاختبار مدى استقرار السلاسل الزمنیة أو عدم احتوائها على جذر

الوحدة بحیث تكون الفرضیة العدمیة هي احتواء السلسلة الزمنیة للمتغیر على جذر الوحدة أي أنه غیر مستقر 
، فإذا كانت أقل من ”Probability“ى هذه الفرضیة بالقبول أو بالرفض بملاحظة قیمة الاحتمالیة ویتم الحكم عل

أكبر من القیمة الجدولیة لها، مما یعني رفض ) ADF(فهذا یعني أن القیمة المحسوبة لإحصائیة ) 0.05(
 .   راسةفرض الأساس بوجود جذر الوحدة والحكم باستقرار السلسلة الزمنیة للمتغیر محل الد

  : اختبارات استقرار السلاسل الزمنیة لمتغیرات الدراسة 2.4
  نتائج اختبار سكون السلاسل الزمنیة) 3(الجدول 

  الاختبار
 PP-Fisher chi-sq  ADF-Fisher Chi-sq المتغیرات

  Probالفرق الأول Probالمستوى Probالفرق الأول Probالمستوى
 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000 Inf 
 0.1158  0.0000  0.2127  0.0000  Intr 
 1.0000  0.0000  1.0000   0.0000 C 

  .EVIEWSمن إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات :المصدر

لا ) سعر الفائدة( تبین المتغیر المالي) 3(من خلال النتائج المتحصل علیها والموضحة في الجدول 
فقد كانت القیم المطلقة للإحصائیة المقدرة تقل عن تلك  (PP)و )ADF(یتسم بالسكون عند إجراء اختبار 

الحرجة لكل مستویات المعنویة الإحصائیة مما یستوجب قبول الفرضیة الصفریة والدالة على وجود جذور 
فقد كانت القیم  PP)و) ADF(فقد اتسم بالسكون عند إجراء اختبار ) معدل التضخم( الوحدة، اما بالنسبة ل

لإحصائیة المقدرة أكبر عن تلك الحرجة لكل مستویات المعنویة الإحصائیة مما یستوجب رفض المطلقة ل
الفرضیة الصفریة والدالة على وجود جذور الوحدة وبعد أخذ الفرق الأول أصبح كلا المتغیرین یتسمان بالاستقرار 

  %.5عند مستوى معنویة 
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ولى أو لا قام الباحث باختبار درجة تكامل البواقي وللتأكد ما إذا كانت المتغیرات متكاملة من الدرجة الأ
 :ویتضح ذلك من خلال الجدول التالي

  نتائج اختبار سكون البواقي) 4(الجدول 
 المتغیرات  المستوى

PP ADF التباطؤ  
0.0000***  0.0000***  2 Z=resid 

  .لتواليعلى ا% 10و% 5، %1، تشیر إلى سكون المتغیرات عند مستوى معنویة *، **، ***
  .EVIEWSمن إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات  :المصدر        

تبین أن البواقي تتسم بالسكون عند إجراء ) 4(من خلال النتائج المتحصل علیها والموضحة في الجدول 
عند المستوى، فقد كانت القیم المطلقة للإحصائیة المقدرة تفوق تلك الحرجة لكل  (PP)و) ADF(اختبار 

تویات المعنویة الإحصائیة مما یستوجب رفض الفرضیة الصفریة والدالة على وجود جذور الوحدة، وعلیه فإن مس
ونظرا للنتائج المتحصل علیها وباعتبار أن %. 1عند مستوى معنویة  I)0(البواقي متكاملة من الدرجة الصفریة 

فرضیة الصفریة القائلة إن المتغیرات لیست ، لا یمكن رفض الI)0(البواقي تتسم بالسكون عند الدرجة الصفریة 
  ).2011السواعي، (متكاملة 

  معامل الارتباط بین المتغیرات المستقلة) 5(جدول 
INTERST INF  

0.28 1 INF 
1 0.28 INTERST 

  .EVIEWSمن إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات : المصدر

المستقلة الخاصة بالبنوك محل الدراسة، والتي معامل الارتباط بین المتغیرات ) 5(یوضح الجدول رقم 
  .حسبت من قوائمها المالیة، حیث یتبین عدم وجود ارتباط عالي بین المتغیرات المستقلة

  : تقدیر نموذج الدراسة 3.4
كما تم استخدام . لقد تم تقدیر نموذج التأثیرات الثابتة ونموذج التأثیرات العشوائیة، واختبار هوسمان 

حیث تأخذ بعین الاعتبار عدم ) Generalized least square) (GLS(بعات الصغرى العامة طریقة المر 



 خلف منیب. د، ناجي فرید أحمد. د )2015-2010( للفترة الأردنیة التجاریة البنوك في الائتمان على المؤثرة العوامل
 دحام لطیف دحام. د محیمید

 

277  

JFBE03022019 

 

نتائج تقدیر نموذج الأثر ) 6(حیث یوضح الجدول ). Green, 2008(التجانس والارتباط الذاتي لحد الخطأ 
  .نتائج اختبار هوسمان) 8(نتائج تقدیر الأثر العشوائي، والجدول ) 7(الثابت، والجدول 
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  نتائج نموذج الأثر الثابت) 6(دول ج
  Dependent Variable: C 
  Sample: 2010 2015 
Prob.   t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 
0.0000 18.01954 1239.016 22326.50 C 
0.0000 4.712442 98.10057 462.2932 INF 
0.0000 -8.836461 225.1569 -1989.590 INTR 
 Cross-section fixed (dummy variables) 

 R-squared 0.383880  
 Adjusted R-squared 0.330880  
 F-statistic 7.243070  

  Prob(F-statistic) 0.000000  
  .EVIEWSإعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات  نم :المصدر

  
  نتائج نموذج الأثر العشوائي) 7(جدول 

  Dependent Variable: C 
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

  Sample: 2000 2015 
Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 
0.0000 17.87390 1219.022 21788.67 C 
0.0000 4.931691 97.92458 482.9338 INF 
0.0000 -9.664399 221.2734 -2138.475 INT 

  Cross-section random 
 R-squared 0.339770  
 Adjusted R-squared 0.326432  
 Sum squared resid 4546.056  
 C-statistic 25.47384  
  Prob(F-statistic) 0.000000  

  .EVIEWSمن إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات : المصدر
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  نتائج اختبار ھوسمان) 8(جدول 
 Correlated Random Effects - Hausman Test 
  Equation: Untitled 
 Test cross-section random effects 
Prob.  Chi-Sq. d.f. Chi-Sq. Statistic Test Summary 

1.0000 4 0.000000 Cross-section random 
* Cross-section test variance is invalid. Hausman statistic set to zero. 
** WARNING: estimated cross-section random effects variance is zero. 
Cross-section random effects test comparisons: 

Prob. Var(Diff.) Random Fixed Variable 
0.0004 34.498152 482.933809 462.293188 INF 
0.0003 1733.723813 -2138.474600 -1989.590476 INTR 
 Cross-section random effects test equation: 
  Dependent Variable: C 
  Method: Panel Least Squares 
  Sample: 2000 2015 
 Total panel (unbalanced) observations: 203 
Prob.   t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 
0.0000 18.01954 1239.016 22326.50 C 
0.0000 4.712442 98.10057 462.2932 INF 
0.0000 -8.836461 225.1569 -1989.590 INTR 
  Effects Specification  
 Cross-section fixed (dummy variables) 

11625.50     Mean dependent var 0.383880 R-squared 
5539.161     S.D. dependent var 0.330880 Adjusted R-squared 
19.75531     Akaike info criterion 4531.020 S.E. of regression 
20.03277     Schwarz criterion 3.82E+09 Sum squared resid 
19.86756     Hannan-Quinn criter. -1988.164 Log likelihood 
0.684442     Durbin-Watson stat 7.243070 F-statistic 

   0.000000 Prob(F-statistic) 

  .EVIEWSمن إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات : المصدر
، تـــم تقـــدیر )نمـــوذج الأثـــر الثابـــت أم نمـــوذج الأثـــر لعشـــوائي(ومـــن أجـــل معرفـــة النمـــوذج المناســـب للتقـــدیر 

ومـن خـلال قیمـة كـاي تربیـع والاحتمالیـة البالغـة ) 6(اختبار هوسمان ومن خلال نتائج اختبار هوسمان في جدول 
وبالتالي یتم قبول فرضیة العدم التي تـنص علـى إن نمـوذج الأثـر العشـوائي هـو المناسـب % 5من  وهي أكبر) 1(

التجاریــة الأردنیــة، ورفــض الفرضــیة البدیلــة التــي تــنص علــى إن  لتقــدیر العوامــل المــؤثرة علــى الائتمــان فــي البنــوك
  . نموذج الأثر الثابت هو المناسب للتقدیر
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باســـتخدام نمـــوذج الأثـــر  رة علـــى الائتمـــان فـــي البنـــوك التجاریـــة الأردنیـــة العوامـــل المـــؤثنتـــائج تقـــدیر  4.4
 .  العشوائي

  :اختبار الفرضیة الرئیسیة 4-4-1
ومــن خــلال قیمــة معامــل التحدیــد والبالغــة ) 5(یتبــین مــن نتــائج تقــدیر نمــوذج الأثــر العشــوائي فــي الجــدول 

) أسـعار الفائــدة, معـدل التضـخم(ردنیـة تعـود  إلـى مـن التغیـرات فـي الائتمـان للبنـوك التجاریـة الأ% 34، إن 34%
علـــى ) أســعار الفائــدة, معــدل التضــخم(وبالتــالي یــتم رفــض الفرضــیة الرئیســیة التــي تــنص علــى عـــدم وجــود أثــر لـــ

وقبــول الفرضــیة البدیلــة بوجــود أثــر للمتغیــرات علــى الائتمــان للبنــوك التجاریــة , الائتمــان للبنــوك التجاریــة الأردنیــة
كما یتبین من خـلال قیمـة إحصـائیة الــ اف واحتمالیتهـا إن النمـوذج صـالح لقیـاس أثـر كـل مـن المتغیـرین  الأردنیة،

  .على الائتمان للبنوك التجاریة الأردنیة
  :یتبین من النتائج ما یلي : النتائج. 5

یــة الأردنیــة مــن التغیــرات فــي الائتمــان للبنــوك التجار % 34، إن %34ومــن خــلال قیمــة معامــل التحدیــد والبالغــة  -
أسعار الفائدة وبالتالي یتم رفض الفرضیة الرئیسـیة التـي تـنص علـى عـدم وجـود , تعود  إلى كل من معدل التضخم

وقبـول الفرضـیة البدیلـة بوجـود أثـر , على الائتمان للبنـوك التجاریـة الأردنیـة) معدل التضخم و أسعار الفائدة(أثر لـ 
، كمــــا یتبــــین مــــن خــــلال قیمــــة إحصــــائیة الـــــ اف نــــوك التجاریــــة الأردنیــــةالائتمــــان للب علــــى) المتغیــــر المســــتقل(لـــــ 

 .على الائتمان للبنوك التجاریة الأردنیة )المتغیر المستقل(واحتمالیتها إن النموذج صالح لقیاس أثر 
عیـة وجود تأثیر إیجابي ومعنوي للتضخم علـى الائتمـان للبنـوك التجاریـة الأردنیـة، وبالتـالي یـتم رفـض الفرضـیة الفر  -

للتضــخم علـى الائتمــان للبنــوك  )α.≥0.05(یوجــد أثــر ذو دلالـة إحصــائیة عنــد مسـتوى الدلالــة لا :  H01(الأولـى 
 )α.≥0.05(ذو دلالــة إحصـائیة عنـد مسـتوى الدلالــة وقبـول الفرضـیة البدیلــة القائلـة بوجـود أثـر ، التجاریـة الأردنیـة

  .للتضخم على الائتمان للبنوك التجاریة الأردنیة
ســـعر ممــا یشـــیر  إلــى أهمیـــة , علــى الائتمـــان للبنـــوك التجاریــة الأردنیـــة لســعر الفائـــدةتـــأثیر ســلبي ومعنـــوي  وجــود -

:  H02(وبالتـالي یـتم رفـض الفرضـیة الفرعیـة الثانیـة , منح الائتمان للبنوك التجاریة الأردنیـةفي التأثیر على الفائدة 
علــى الائتمــان للبنــوك التجاریـــة  لســعر الفائــدة )α.≥0.05(یوجــد أثــر ذو دلالــة إحصــائیة عنــد مســتوى الدلالــة لا 

علـى الائتمـان للبنـوك التجاریـة  لسـعر الفائـدةوقبول الفرضیة البدیلة القائلة بوجـود أثـر ذو دلالـة إحصـائیة , الأردنیة
  .الأردنیة
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   : الخاتمة.  6
  :الإستنتاجات 1.6

وذلــك مــن خــلال , ن فــي البنــوك التجاریــة الأردنیــةلقــد هــدفت الدراســة  لتعــرف علــى العوامــل المــؤثرة علــى الائتمــا
  .اختبار مجموعة من الفرضیات

وفي ضوء التحلیل الإحصائي للبیانات المالیة التي تم جمعها من البنـوك التجاریـة الأردنیـة لتحقـق أهـداف 
ویمكـن , ع فرضـیاتوأسئلة الدراسة، وبناء على ما أسفر علیه اختیار الفرضیات الرئیسیة للدراسة والمتفـرع منهـا أربـ

  :القول بان نتائج الدراسة تتلخص في النقاط التالیة
ـــود تـــــأثیر إیجـــــابي ومعنـــــوي للتضـــــخم علـــــى الائتمـــــان للبنـــــوك التجاریـــــة  - ، حیـــــث توصـــــلت الدراســـــة علـــــى وجــ

لان زیــــــادة معــــــدل الأســـــــعار . یمكــــــن أن تعــــــود هــــــذه النتیجــــــة  إلــــــى آثــــــار التضــــــخم علــــــى الحالــــــة الاقتصــــــادیة
زیــــــادة أربــــــاح مشــــــاریع الأعمــــــال ویحفــــــز ذلــــــك علــــــى قیــــــام أصــــــحاب المشــــــاریع بزیــــــادة یمكــــــن أن  یســــــاهم فــــــي 

ــــــى  ــــــاج  إل ــــــة الاســــــتثمار تحت ــــــي الاســــــتثمار لان كلف ــــــل التوســــــع ف ــــــة لتموی ــــــوك التجاری ــــــى قــــــروض البن طلــــــبهم عل
ممـــــا , تمویــــل اكثـــــر نتیجـــــة لارتفـــــاع الأســـــعار وهـــــذا یـــــدفع المســـــتثمرین لزیـــــادة الطلـــــب علـــــى الائتمـــــان المصـــــرفي

ـــــدفع بـــــا ـــــدیم قـــــروض لمســـــاعدة أصـــــحاب المشـــــاریع وتفســـــر هـــــذه النتیجـــــة بـــــان البنـــــك المركـــــزي ی لبنوك  إلـــــى تق
ـــــد فـــــي  ـــــدة ممـــــا یزی فـــــي حالـــــة التضـــــخم یتبـــــع سیاســـــات نقدیـــــة تســـــهیلیة وذلـــــك مـــــن خـــــلال تخفـــــیض ســـــعر الفائ

 . الطلب على القروض المصرفیة إذ تتبعها تخفیضات في أسعار الفائدة
ــــــأثیر - ــــــة  توصــــــلت الدراســــــة علــــــى وجــــــود ت ســــــلبي لســــــعر الفائــــــدة علــــــى مــــــنح الائتمــــــان فــــــي البنــــــوك التجاری

أســـــــعار الفائــــــدة فــــــي البنـــــــوك التجاریــــــة الأردنیــــــة كلمــــــا ارتفـــــــع ســــــعر الفائــــــدة یقـــــــل حیــــــت إن ارتفــــــاع الأردنیــــــة، 
كمــــا إن ســـــعر الفائــــدة جــــزء مــــن السیاســــة النقدیـــــة وعنــــدما یقــــوم البنــــك المركــــزي برفـــــع , الطلــــب علــــى الإقــــراض

 .إلى انخفاض الطلب على القروض حیث تعتبر سیاسة انكماشیة  سعر الفائدة یؤدي
  : التوصیات 2.6

  :في ضوء نتائج الدراسة ومقارنتها بنتائج دراسات مماثلة یمكن تقدیم التوصیات الآتیة
 .تبني سیاسة مالیة نقدیة في البنوك التجاریة الأردنیة من أهدافها تخفیض معدلات التضخم  -
ى مستوى البنوك التجاریـة الأردنیـة مـن شـانها تخفـیض معـدلات الفائـدة المصـرفیة بهـدف تبني سیاسة مصرفیة عل  -

 .تقویة النشاط الاقتصادي
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ضرورة أن تهتم البنوك التجاریة بـأنواع الاسـتثمارات التـي تـالف الموجـودات بحیـث لا تتجـه فقـط  إلـى الاسـتثمارات  -
نمــا تقــوم بالبحــث عــن اســتثمارات أخــرى تز  یــد إیراداتهــا مثــل اســتثمارات فــي المحفظــة المالیــة فــي القــروض فقــط وإ

  .وتوسیع بنود الخدمات المصرفیة
  : المصادر. 7

  : المصادر  العربیة 1.7
  .الجدیدة الجامعة دار: ، الإسكندریةالمصارف إدارة ،)2002(الغفار  حنفي، عبد -1
  .أطروحة دكتوراة، الأردن. یةمسؤولیة البنك عن منح التسهیلات الائتمان ،)2008(جابر محمد , مشاقبة -2
 العوامل المحددة لقرار منح التسهیلات الائتمانیة المباشرة وأثرها على تعثر ،)2005(ایمن اسحق  ،اللحام - 3

  . الأردن, رسالة ماجستیر. التسهیلات الائتمانیة في البنوك التجاریة الأردنیة
مخــاطر التعثــر المصــرفي مــن وجهتــي النظــر المصــرفیة  إدارة, )2007(الشــواربي، عبــد الحمیــد والشــواربي، محمــد  -4

  .المكتب الجامعي الحدیث: ، مصروالقانونیة، الإسكندریة
  .دار وائل للنشر: ، الأردنالاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي والائتماني ،)2003(مطر، محمد  -5
مجلـة كلیـة بغـداد للعلـوم . )2010-2000(تحلیل معدلات التضخم في العراق للفتـرة  ،)2013(اسماء خضیر , یاس -6

  .جامعة بغداد, 49-48, )4(26, الاقتصادیة
ــاس الاقتصــادي باســتخدام  ،)2011(الســواعي، خالــد محمــد  -7 دار الكتــاب : ، إربــد، الأردنEVIEWSأساســیات القی

  . الثقافي
-1981(مانیــة فــي الأردن للفتــرة أســعار الفائــدة وآثارهــا علــى التســهیلات الائت ،)2007(الحـوري، ســلیمان إبــراهیم  -8

  .مجلة جامعة الملك سعود للعلوم الإداریة. )2003
الكفــاءة المالیــة والإداریــة فــي الحــد مــن تعثــر التســهیلات الائتمانیــة فــي أثــر ، )2016(الســمهوري، ولاء محســن  -9

  .رسالة ماجستیر منشورة، جامعة الیرموك. دراسة حالة البنوك التجاریة الأردنیة: البنوك
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