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ʝʳمل:  

مȐʙ مʶاهʺة الȄʨʺʱل غʛʽ الʱقلȑʙʽ في معالʳة عʜʳ الʺʨازنة العامة في معʛفة سʴʻاول مʧ خلال هʚه الʨرقة الʽʲʴʰة 

ʛائʜʳال ،ȑʙʽقلʱال ʛʽل غȄʨʺʱفال  ʧم ʛʰʱعǽ ادʸʱالاق Ȍʽʷʻʱة لȄʜ ʛؗʺك الʨʻʰمها الʙʵʱʶي تʱة الǽʙʽقلʱال ʛʽة غǽʙقʻاسة الʽʶادوات ال

وتʨصلʗ الʙراسة الى ان سʽاسة الȄʨʺʱل غʛʽ الʱقلȑʙʽ الʱي انʱهʱʳها الʜʳائʛ تعʙʺʱ على الȄʨʺʱل مʧ . في الʛʤوف الاسʻʲʱائʽة

ʻʽاسة سʽʶه الʚفي ه ȋاʛة وان الافʽʢون تغʙد بʨقʻاعة الʰʡ ة العʺلة خلالʺʽار قʽلة في انهʲʺʱʺوال ʛʡاʵʺال ʧعة مʨʺʳه مʻع ʛʳ

ʦʵʹʱلات الʙوارتفاع مع .  

ومʧ اهʦ الʨʱصʽات في هʚه الʙراسة هي اعʢاء الʶلʢة الʻقǽʙة اسʱقلالʽة اكʛʰ مع تعʜȄʜ مʙʸاقʽة بʥʻ الʜʳائʛو ضʛورة 

 ʛʷرة الʙالق ʦعʙي لʰȄʛʹء الʖف العʽفʵرة عامة وتʨʸǼ الانفاق العام ʙʽشʛتʧʡاʨʺة للʽائ.  

  . ، الȄʨʺʱل غʛʽ الʱقلȑʙʽعʜʳ الʺʨازنة العامة الʛʽʶʽʱ الؔʺي، : الʸفʯاحʻةالؒلʸات 

  jel: H63,E52 ,E58 رمʦز
Abstract:    

     In this paper we will try to see how unconventional funding has contributed to addressing the 
public  budget deficit in Algeria, unconventional funding  is an unconventional monetary policy tool used by 
central banks to stimulate the national economy in the Exceptional Circumstances. The study found that 
unconventional financing policy in A relies on funding through printing money without cover. Excessive 
policy would creat a set of risks Of currency collapse and high inflation.  

       One of the most important recommendations in this study is to give the monetary authority 
greater independence while strength  the credibility of the Bank of Algeria and the need to rationalize Public 
spending in general and reduce the tax burden to support the purchasing power of the citizen 
Keywords: Quantitative easing ,Public Budget deficit,Unconventional financing policy. 
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  : مقʗمة .1

تعʛʰʱ سʽاسة الʛʽʶʽʱ الؔʺي أداة مʧ أدوات الʽʶاسة الʻقǽʙة غʛʽ الʱقلǽʙʽة والʱي صʺʺʗ لʺعالʳة الازمات 

 ʜʽفʴاجل ت ʧا مʚة  وهʽمʨȞʴات الʙʻʶاء الʛد وشʨقʻار الʙإصǼ هاʰجʨʺǼ ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰم الʨقǽ ʘʽة، حʽائʻʲʱالاس

 . الʢلʖ الؔلي

تفاقʦ هʚا  ǽات الʙول الʻامʽة مʧ عʜʳ في الʺʨازنة العامة ، فʰعʙوȄعاني الاقʸʱاد الʜʳائʰؗ ȑʛاقي اقʸʱاد

الاخʛʽ ونفاذ مʨارد صʙʻوق ضȌʰ الایʛادات خاصة Ǽعʙ الانʵفاض الʴاد الȑʚ شهʙته اسعار الʺʛʴوقات في 

، قامʗ الʨȞʴمة Ǽاتʵاذ مʨʺʳعة مʧ الاجʛاءات للʙʴ مʧ العʜʳ الʺʨازني وذلʥ 2014الاسʨاق الʙولʽة سʻة 

ʚا اللʨʳء الى بʛʱشʙʽ ا لʻفقات، الʙʴ مʧ الʢلʖ على الʨاردات، تقلʽل الʹغʡʨات على الاحʽʱاʡات الاجʽʰʻة وؗ

الاسʙʱانة الʙاخلʽة الا ان هʚه الاجʛاءات لʦ تʧؔ ؗفʽلة لʱغʽʢة العʜʳ لهʚا تʦ اللʨʳء الى آلʽة اقʛاض جʙیʙة 

 ʨیل قانʙتع ʙعǼ اʚالؔʺي وه ʛʽʶʽʱلة في الʲʺʱʺة والʽمʨʺة العʻȄʜʵللʙقʻض ن الʛا الʺادة  17/10 و القʺʽ45لاس 

  . مʛȞر

      :و انʢلاقا مʺا سʻʻȞʺǽ Șʰا صʽاغة الاشȞالʽة الʱالʽة

ȏʗʻقلʯال ʙʻل غȂʦʸʯة الʸاهʴم Ȏʗ؟ ما م  ʙائʚʱازني في الʦʸال ʚʱة العʱفي معال  

  :فʙضʻات الʗراسة  .1.1

  : الʱالʽة ةة الʺʛʢوحة ʻʻȞʺǽا صʽاغة الفʛضʽعلى الاشȞالʽ للإجاǼةو 

 ǽازنيʨʺال ʜʳة العʳفي معال ȑʙʽقلʱال ʛʽل غȄʨʺʱال ʦاهʶ  ʛائʜʳفي ال .  

 :اهʗاف الʗراسة  .1.2

  : ʧȞʺǽ تلʟʽʵ اهʙاف الʙراسة في الʻقاȋ الʱالʽة

 الؔʺي ʛʽʶʽʱة للʽالاساس ʦʽف على الʺفاهʛعʱو  ال ʜʳازنيالعʨʺ؛ ال 

 الؔʺي ʛʽʶʽʱاسة الʽاد سʺʱة في اعʽولʙارب الʳʱض الʛ؛ع 

   اهʺةʶم Ȑʙفة مʛمعʛائʜʳازني في الʨʺال ʜʳل العȄʨʺفي ت ȑʙʽقلʱال ʛʽل غȄʨʺʱال . 
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 الʸʹهج الʮʯʸع  .1.3

قʺʻا Ǽاتʰاع الʺʻهج الʨصفي مʧ اجل الʱعʛف على الʺفاهʦʽ الاساسʽة الʺʱعلقة Ǽالʺʨضʨع، ثʦ اتʰعʻا الʺʻهج 

ʽف ساهʦ الȄʨʺʱل غʛʽ الʱقلȑʙʽ ف ي تغʽʢة العʜʳ الʴʱلʽلي وهʚا بʴʱلʽل ʣاهʛة العʜʳ الʺʨازني في الʜʳائʛ وؗ

  . خلال فʛʱة الʙراسة

 .  الاʟار الʹȏʙʢ للʗراسة: الʦʲʸر الاول .2

 Quantitative Easingالʙʻʴʻʯ الʸؒي  .2.1

 : الʙʻʴʻʯ الʸؒينʵأة سʻاسة   .2.1.1

مʛة في الʽاǼان،وهʚا Ǽعʙ حالة الانؔʺاش الʱي عʛفها الاقʸʱاد الʽاǼاني  لأولʰʡقʗ سʽاسة الʛʽʶʽʱ الؔʺي 

ʜ على اسعار الفائʙة قʛʽʸة الاجل  ،حʘʽ ان الʽʶاسات1990سʻة  ʛؗما تʨʺها عʽعل Șفʱʺة والǽʙʽقلʱة الǽʙقʻال

او عȘȄʛʡ ʧ  ،والʱي تȘʰʢ عȘȄʛʡ ʧ سʽاسة الʨʶق الʺفʨʱحة عȘȄʛʡ ʧ شʛاء وʽȃع الʙʻʶات الʨȞʴمʽة

ȑʜ ففي الʴالات العادǽة تعʛʰʱ هʚه الادوات ناجʴة، بʻʽʺا في حالة عʙم نʳاح ʛؗʺال ʥʻʰال Ȑʙي لʡاʽʱها في الاح

ومʻها سʽاسة الʛʽʶʽʱ الؔʺي الʱي تعʙʺʱ  حل الازمات لابʙ مʧ الʘʴʰ عʧ سʽاسات جʙیʙة تعʛʰʱ اكʛʲ نʳاعة

ȑʜ الʽاǼاني Șʰʡ هʚه الʽʶاسة عȘȄʛʡ ʧ بʽع الʙʻʶات الʨȞʴمʽة للقʢاع  ʛؗʺال ʥʻʰفال ،ȑʛفʸة الʙالفائ ʛعلى سع

ȃالʱالي الʛفع مʧ القʛوض الʺقʙمة للاقʸʱاد الʴقʽقي و  زȄادة نʰʶة الاحʽʱاʡي و الʺالي Ǽʺا فʽها القʢاع الʺʛʸفي

 ,Michael, David, Andrew, & Dimitri, 2012)مʺا یʙȄʜ مʧ الʨʽʶلة بهʙف تʵفʽف مʧ حʙة الانؔʺاش 

p. 273). 

ȑʜ الʽاǼاني سعʛ الفائʙة مʧ  1990و في سʻة  ʛؗʺال ʥʻʰال ʠة الى %  7خفʻʶة الǽاʙمع % 0في ب

، أعلʧ الʥʻʰ الفʙʽرالي الامȞȄʛي بʽʻʰʱه لʽʶاسة الʛʽʶʽʱ الؔʺي ؗأداة لʺعالʳة 2008و مع ازمة . نهاǽة الʻʶة

 ʚʻم Șʽʰʢʱاول الʴǽ يȃاد الاوروʴال الاتʜالؔʺي لای ʛʽʶʽʱاسة الʽس Șʽʰʢول في تʙال ʦʤأت معʙما بʙعʰالازمة، ف

2008  ʨȞʴع أعʹاء الʽʺعامل مع جʱة وهي الʽصʨʸخ ʧي مȃاد الاوروʴا لʺا للاتʛʤا نʚلفة وهʱʵʺمات ال

ȑʜ الاوروȃي على اǼقاء الʦʵʹʱ تʗʴ الʛʢʽʶة ʛؗʺال ʥʻʰال ʜʽ ʛؗعلى ت ʥʽناه . ) ،ȑʙو راش ȑاʢ2016م ،

  )14صفʴة 
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 :  تعʃȂʙ سʻاسة الʙʻʴʻʯ الʸؒي .2.1.2

 ȑادʸʱات الاقǼاʱؔد اصلها لʨعǽ يʱالؔʺي وال ʛʽʶʽʱاسة الʽس ʗفʛعWerner,Richard A 1995  على

 ,Dimitri & Viktor, 2013): الʸافʽة والʱي تʨʺʳʺǼ ʦʱعة مʧ الʛʢق الʺʺʻȞة انها الȄʜادة في القʛوض أنها 

p. 03)  

 ةʽفʛʸʺوض الʛادة القȄ؛ز 

  ولةʙال ʧمة مʙوض الʺقʛادة القȄوض العامة "زʛ؛"الق 

 رʨهʺʳة للȄارʳʱك الʨʻʰوض الʛادة قȄز. 

ȑʜ لاصʨل مالʽة ʛؗʺال ʥʻʰاء الʛالؔʺي على انها ش ʛʽʶʽʱاسة الʽف سʛوتع ʧات ال مʶسʕʺة والȄارʳʱك الʨʻʰ

Ǽالاضافة الى انها تعʺل على رفع قʽʺة تلʡ، ʥات هʚه الʨʻʰك وتʨفʛʽ سʨʽلة لهاالʺالʽة مʧ اجل تعʜȄʜ احʽʱا

الاصʨل وزȄادة عʛض الʻقʙ مʧ خلال تلʥ الʨʽʶلة مʺا ʳǽعل أسعار الفʨائʙ في الʻهاǽة مʵʻفʹة والʱي تعʜز 

ʨد الا ʛؗار في حالة الʺʲʱالاس ʨʴجه نʨʱفي حالات الانؔʺاش ؗʺا ؗان في ال ʦʵʹʱال ʧم ʙȄʜم Șوخل ȑادʸʱق

كʺا عʛفʗ على انها أداة مʧ ادوات الʽʶاسة الʻقǽʙة الʙʴیʲة ؛)112، صفʴة 2017سي محمد، ( حالات الʽاǼان

ȑʙقʻوض الʛادة الʺعȄʜات لʙʻʶاء الʛʷǼ ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰم الʨقǽ ʘʽح ) ،ȑʙو راش ȑاʢة 2016مʴ12، صف(. 

2.1.3. ʙʻʴʻʯاف الʗي  اهʸؒال : 

 الʺالʽة الʙʱفقات مʶار تغʛʽʽ أولها رئʽʶʽة،  أهʙاف ثلاثة تʴقȘʽ إلى عʺʨما الؔʺي الʛʽʶʽʱ سʽاسة تهʙف

ʧار أدوات مʺʲʱة الاسʱابʲاعات إلى الʢة القʽاجʱي الإنʱال ʛفʨص تʛفع فʛعʺل وت ʧا مʽادرات، وثانʸال ʦʳح 

ʠخف ʛف سعʛادة العʺلة صȄʜة لʨة القʽʶافʻʱائع الʹʰةال للʽʻʡʨ اتها مقارنةʛʽʤʻب ʧول مʙفي ال Ȑʛق  الأخʨʶال 

 سعʛ صʛف انʵفʠ ما، عʺلة مʧ الʻقȑʙ الʺعʛوض زاد الاقʸʱادȑ، ؗلʺا للʺȘʢʻ ووفقا.الʺʴلʽة والعالʺʽة

 وثالʲا تʶهʽل.أرخǼ ʟʹاعʱها ضعʽفة، ؗانʗ الʙولة عʺلة كانʗ العʛض والʢلʖ، و ؗلʺا معادلة حʖʶ العʺلة

فائʙة  وʖʶʻȃ)...تʙʸیʛ تʷغʽل، إنʱاج، (الاقʸʱادȑ الʷʻاȋ لʰعȞǽ ʘفي Ǽʺا ʛهالʻʰؔي و تʨفʽ الائʱʺان

 .الʺالي الʤʻام في الʺفقʨدة الʲقة ǽعʜز ما الʽؔʻʰة، وهʨ القʛوض لʢالʰي )معʙومة او شʰه معʙومة(مغȄʛة

  .)175صارȑ، دون سʻة نʛʷ ، صفʴة (
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 : العʚʱ الʦʸازني .2

الʨʴʰث والʙراسات اعʢاء مفهʨم دقȘʽ لعʜʳ الʺʨازنة  لقʙ حاولʗ الʛʽʲؔ مʧ: تعʃȂʙ العʚʱ الʦʸازني .2.1

 : العامة،و سʴʻاول عʛضها في الʻقاȋ الʱالʽة

    قʨفقات تفʻن الʨؗ ʧاتج عʻولة،والʙة العامة للʽانʜʽʺلل ʖالʶال ʙʽصʛازني على انه الʨʺال ʜʳف العʛعǽ

قʛʱاض، مʺا یʕدȑ الى تʜایʙ الایʛادات وتʹʛʢ الʨȞʴمة في هʚه الʴالة الى تʺȄʨل هʚا العʜʳ مʧ خلال الا

 .)455، صفʴة 2018سʛʰʺʱʰ :بʨدلال، العʙد الʶادس ( الʙیʧ العʺʨمي

     ʛʰعǽ انه ȑة اʽة الʺالʻʶنفقاتها خلال ال ʧة عʽمʨȞʴادات الʛلف الایʵانه تǼ ازنة العامةʨʺال ʜʳف عʛعǽ اʺؗ

دʛʰʺʶǽ :02شلȘʽ و دادن، العʙد ( لةعʧ زȄادة الʻفقات العامة او عʙم تغʽʢة الایʛادات للʻفقات العامة للʙو 

 .)204، صفʴة 2017

 فقات العامةʻة الʽʢتغ ʧادات العامة عʛر الایʨʸازنة على انه قʨʺال ʜʳف عʛا ان نعʻʻȞʺǽ و.   

شلȘʽ و دادن، (و ʧȞʺǽ تلʸʽʵها في الʻقاȋ الʱالʽة :مʶادر الȂʦʸʯل الʲʸلي لʸعالʱة العʚʱ الʦʸازني .2.2
  :)بʛʸʱف209-207 ، الʸفʴات2017دʛʰʺʶǽ :02العʙد 

 : الȂʦʸʯل عȖȂʙʟ ʥ الاقʙʯاض العام2.2.1

 فيʙʶʸهاز الʱال ʥاض مʙʯالاق : 

 ʥاض مʙʯالاق ʣʹʮال  ȏʚ ʙؕʸار( الʗالإص ȏʗالʹق(:ʛʰʱعǽ ʥʻʰال  ȑʜ ʛؗʺال ʧهات مʳي الʱها الʽأ إلʳولة تلʙال ʧم 

 ʧȞʺǽ اسʙʵʱامها لȄʨʺʱل الʙʳیʙة والʱي الʻقʨد أو الأمʨال مʧ كʺʽة ضخ على قʙرته خلال مʧ الاقʛʱاض أجل

 للʙʴ مʧ الاقʛʱاض هʚا أمام القʨʽد مʧ تʹع الʙول أن إلا أسهلها، كان و إن الȄʛʢقة هاته إن العام، الإنفاق

ȋاʛام وما في الإفʙʵʱالاس ʖتʛʱه یʽعل ʧة آثار مʽʰسل. 

 اضʙʯالاق ʥك مʦʹʮة الȂارʱʯال: ʙʺʱمة تعʨȞʴاض على الʛʱالاق ʧك مʨʻʰال  Ȑʛهاز في الأخʳال  

ʦʱȄفي،وʛʸʺل الȄʨʺت ʜʳازنة عʨʺولة العامة الʙلل ʧع ȘȄʛʡ عʽات بʙʻʶة الʽمʨȞʴك الʨʻʰة، للȄارʳʱل  الʨʸʴأوال

  .مʻها ائʱʺانʽة تʶهʽلات على
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 اضʙʯالاق ʥهاز مʱال ʙʻفي غʙʶʸء إن :الʨʳولة لʙاض إلى الʛʱالاق ʧهاز مʳال ʛʽفي غʛʸʺي الʻعǽ إما انه 

ذات  العام القʢاع هʯʽات أو الʨȞʴمʽة الʺʕسʶات مʧ الاقʛʱاض أو الʜʵانة حʨȞمʽة وأذون  سʙʻات ʛʢǼح تقʨم أن

ʠالفائ. 

 اضʙʯالاق ʥع ȖȂʙʟ اتʗʹʴة وأذون  الʻمʦȜʲانة الʚʳم:الʨمة وتقʨȞʴار الʙإصǼ ها أوراقʻة مʽات مالʙʻس 

ȑʜ  الȘȄʛʡ ʥʻʰ عʧ أو الʨʶق، في خʜانة أذون  أو حʨȞمʽة ʛؗʺال ʧʽعاملʱʺر والʨهʺʳق  في للʨʶالʺا الʥلي وذل 

ʛعʶǼ ةʙالفائ ʙائʶق  في الʨʶال 

   اضʙʯالاق ʥات مʴسʓʸة الʻمʦȜʲات أو الʭʻاع هʠذات العام الق ʞم :الفائʨتق ʙیʙالع ʧدول م ʦالعال 

الاسʲʱʺار  صʻادیȘ مʲل الفائʠ،و غʛʽها ذات العام القʢاع هʯʽات أو الʨȞʴمʽة الʺʕسʶات مǼ ʧالاقʛʱاض

 .وʨʻȃك الادخار

 حي الʹʰȄʛة ألاو هي الʺالي، العʜʳ تʺȄʨل في الʨسائل أبʛز مʧ تعʛʰʱ: الʙʷائȂʙʟȖ ʔ عʥ الȂʦʸʯل2.2.2

 سʻʱʻاول حʘʽ الʹʛائʖ معʙلات في الȄʜادة تʹʛʢ الى العام وȃالʱالي في الإنفاق الȄʜادة ʖʶǼ الʙولة إلʽها تلʳأ

  .للʙولة العامة الʺʨازنة لعʜʳ الʹʰȄʛي مʱعلقة ǼالȄʨʺʱل مʱعʙدة جʨانʖ العʛʸʻ هʚا في

 خاصة الʽʶادǽة الʻʸادیȘ نʤام الʙول مʧ العʙیʙ ابʛؔʱت:الȂʦʸʯل عȖȂʙʟ ʥ الʶʹادیȖ الʻʴادǻة2.2.3

 على الʴفاȍ بهʙف الʙول Ǽعʠ في الʻفʽʢة،و أنʷأ عائʙاتها الفائʠ مʧ إلʽها تʨجه الʛʱʰولʽة والʱي الاقʸʱادات

 تʹʛ إلى وسائل تلʳأ لا كي ʱʽهامʜʽان عʜʳ تʺȄʨل في الʙول اسʙʵʱمʱه القادمة،  وȃعʠ الأجʽال مʱʶقʰل

  .Ǽالاقʸʱاد
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 
 

 ʤل رقȜʵازنة العامة):01(الʦʸال ʚʱلي لعʲʸل الȂʦʸʯادر الʶم  

  

  .مʧ اعʙاد الʰاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على ما سȘʰ: الʺʙʸر

 اسʯعʙاض الʱʯارب الʗولʻة في تȖʻʮʠ سʻاسة الʙʻʴʻʯ الʸؒي  : الʦʲʸر الʰاني .3

 : الȁʙʱʯة الʻاǺانʻة .3.1

ʛʰʱعǽ ʥʻان بǼاʽأول ال ʥʻع بʰاسة اتʽس ʛʽʶʽʱال ʥار أعقاب في الؔʺي وذلʳاد انفʸʱة الفقاعة اقʽفي الʺال 

 مȐʨʱʶ  في الانؔʺاش الاسʱهلاكʽة،وحʙث الʶلع الاقʸʱادȑ وأسعار الʷʻاȋ م، ضعف 1990 عام في الʽاǼان

ʨʺʻ؛ الȑادʸʱدفع ما الاق ʥʻان بǼاʽإلى ال ʠʽفʵت ʛة سعʙإلى الفائ ʛفʸل الʨلʴǼ م، 1999 عام ʛʽه أن غʚه 

الاسʱهلاكʽة،  الʶلع انʵفاض أسعار اسʛʺʱار ، و نʳʽʱة2001 مارس الʺʛجʨة؛و في Ǽالʱʻائج تأتي لʦ العʺلʽة

ʨد تʙʳد الʺʛʸفي، واحʱʺال الʤʻام وضعف ʛؗار أعقاب في الʽا فقاعة انهʽجʨلʨʻؔمات تʨة، الʺعلʽʺالعال ʗدفع 

ʥʻʰال  ȑʜ ʛؗʺاني الǼاʽلاق الʡاسة لإʽس ʛʽʶʽʱة ( .ʺيالؔ الʴصف ، ʛʷة نʻدون س ،ȑ169صار(.  

ȑʜ الʽاǼاني Ǽالʨʢʵات الʱالʽة لȘʽʰʢʱ سʽاسة الʛʽʶʽʱ الؔʺي      ʛؗʺال ʥʻʰقام ال : (Dimitri & Viktor, 

2013, p. 9)  
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  ʧم ȑارʳاب الʶʴالى  5رفع ال ʧن یʨʽلȄʛخلال  35ت ʧن یʨʽلȄʛات  4تʨʻ؛)2004- 2001(س 

   عادلǽ اء ماʛالا 5ش ʧم ʧن یʨʽلȄʛت ʛȃʨʱلة الاجل في اكȄʨʡ لʨ؛2010ص 

   ʧم ȑʙقʻوض الʛالى  40رفع الʺع ʧن یʨʽلȄʛفي اوت  50ت ʧن یʨʽلȄʛ؛2011ت 

   ʧلة الاجل مȄʨʡ لʨاء الاصʛة شʺʽع قʽسʨن الى  5تʨʽلȄʛ55ت  ʛȃʨʱفي اك ʧن یʨʽلȄʛ؛2011ت 

  ةʻاني  2013سǼاʽال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰا ب 80ضخ الʨʺاد نʸʱل الاقʳس ʘʽح ʧن یʨʽلȄʛ1.5لغ ت  .% 

 : الȁʙʱʯة الامʻȜȂʙة .3.2

اسʻʱفʙت الʨلاǽات الʺʙʴʱة الامʽȞȄʛة اǼان ازمة الʛهʧ العقارȑ ؗل الادوات الʱقلǽʙʽة دون جʙوȐ مʺا جعلها 

  :)113، صفʴة 2017سي محمد، (تʽʶǼ ʙʳʻʱʶاسة الʛʽʶʽʱ الؔʺي واسʙʵʱمʱها على ثلاث مʛات 

  الؔʺي الاول ʛʽʶʽʱالQE1 ʧ25م  ʛʰʺفʨة مارس الى ن 2008نǽ2010ها  ʛʰلة لأكʨʽها ضخ سʽف ʦت ʘʽح

ات والʺʕسʶات الʛʽʰؔة الʺʛʹʱرة مʧ الʛهʨن العقارȄة ʰʺǼلغ أكʛʲ مʧ تȄʛلʨʽن و رȃع دولار امȞȄʛي؛ ʛؗʷال 

 انيʲالؔʺي ال ʛʽʶʽʱال QE2   ʛʰʺفʨن ʧان  2010مʨة جǽن  2011الى نهاʨهʛات الʙʻاء سʛها شʽف ʦت ʘʽح

 لار امȞȄʛي؛ملʽار دو  600العقارȄة ʰʺǼلغ 

  ʘالʲالؔʺي ال ʛʽʶʽʱال QE3 ʛʰʺʱʰس ʧ2012م   ʛȃʨʱة اكǽل  2014الى نهاʙعʺǼ لةʨʽها ضخ سʽف ʦت ʘʽح

 . ملʽار دولار امȞȄʛي 700شهʛʷؗ ȑʛاء الʛهʨن العقارȄة ʰʺǼلغ اكʛʲ مʧ تȄʛلʨʽن و 

الʺالʽة  أزمʱه مʧ الʵʱفʽف أو حل الʲلاثة الؔʺي الʛʽʶʽʱ سʽاسة بʛامج خلال مʧ الفʙʽرالي الʥʻʰ وȄأمل

ʛʰاور ثلاثة عʴة مʽʶʽة ( : هي رئʴصف ، ʛʷة نʻدون س ،ȑ171صار( 

  أولها: ʛʽʽار تغʶفقات مʙʱة الʽالʺال ʧار أدوات مʺʲʱة الاسʱابʲاعات إلى الʢة القʽاجʱي الإنʱال ʛفʨت 

  الʸادرات؛ حʦʳ مʧ للعاʡلʧʽ و تʛفع عʺل فʛص

  اʻثان: ʠخف ʛف سعʛولار صʙادة الȄʜة لʨةال القʽʶافʻʱ ائعʹʰة للʽ ʛؗʽاتها مقارنة الأمʛʽʤʻب 

ʽة وفي الʺʴلʽة الʨʶق  في الآسȄʨʽة والأوروʽȃة ʛؗʽاق الأمʨة،ووفقا الأسʽʺالعال Șʢʻʺلل ،ȑادʸʱزاد كلʺا الاق 

لʺا معادلة حʖʶ العʺلة صʛف سعʛ انʵفʠ ما، عʺلة مʧ الʻقȑʙ الʺعʛوض عʺلة  كانʗ العʛض والʢلʖ،وؗ

  أرخʟ؛ هاǼʹاعʱ كانʗ ضعʽفة، الʙولة
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 اʰثال: Ȍعلى الʹغ ʧʽʸة الʰة صاحʸʴال ʛʰالأك ʧادرات مʸق  إلى الʨʶاق الʨة و الأسʽ ʛؗʽالأم 

  .الأمʽȞȄʛة الʨاردات الʽʻʽʸة وزȄادة الʸادرات خفʠ اجل مʧ الʨʽان، عʺلʱها صʛف لʛفع العالʺʽة

  : الȁʙʱʯة الاوروʻȁة .3.3

ʚʵات ʥʻʰال  ȑʜ ʛؗʺي الȃالأورو ʚʻعة 2007 أوت 9 مʨʺʳم ʧاءات مʛة الإجʽغǼ اءʨʱأسعار ارتفاع اح 

 الʙʳیʙة الإجʛاءات مʧ سلʶلة تʻʰي عʧ 2008 أكʛȃʨʱ شهʛ في أعلʧ الʨʶق الʻقȑʙ ؗʺا شهʙها الʱي الفائʙة

 عʺلʽاتها لؔل ثابǼ ʗʺعʙل ضʺانات مقابل للʨʻʰك الʨʽʶلة حʘʽ ؗان تʨفʛʽ العʺلʽاتي، إʡاره تʛȄʨʢ إلى الهادفة

 الʺʛحلة، هʚه خلال الʰارزة الإجʛاءات مʙʴودة أحʙ غʛʽ الʨʽرو وʽʺȞȃات مʢʻقة اخلد الȄʨʺʱل Ǽإعادة الʺʱعلقة

ʘʽا سʺح حʚاء هʛالإج ʛʽفʨʱلة بʨʽʶاء اللازمة الʨس ʧم ʘʽل حʙأو الʺع ʧم ʘʽح ʨة، وهʽʺؔما ال ʦفي ساه 

ȑʜ  الʥʻʰ عʺلʽات أهʦ تʺʲلʗ الʻʰؔي،و قʙ القʢاع اسʱقʛار ʛؗʺي الȃا الأوروʺʽو ق( :یلي ف ʨʰل، عʨʶ2019 ،

  )58/59صفʴة 

  قام ʥʻʰال  ȑʜ ʛؗʺي الȃه في الأوروʽاجهة سعʨʺات لʰة أسعار تقلʙة الفائʽمʨʽافقة الʨʺالǼ ة علىʰك رغʨʻʰال 

 بʙاǽة في الʨʽʶلة مʧ ما نʨعا كʛʽʰة كʺʽات مʴʻها قʛر حʘʽ احʽʱاʡاتها،  تʧȄʨؔ اسʰʱاق أرادت الʱي الʳʱارȄة

 الʺʛحلة؛ اǽة في لها الʺʺʨʻحة الʨʽʶلة اتكʺʽ ثʦ خفʠ الاحʽʱاʡات، تʧȄʨؔ مʛحلة

  قام ʙعǼ و في ʥذل ʝاق نفʽع سʽسʨال تʳوضه مʛحة قʨʻʺʺع الʽسʨʱلة الʹʺانات قائʺة بʨʰجهةو  الʺق ʧم

ʙیʙʺʱب ʙʴى الʸات الأقʽل إعادة لعʺلȄʨʺʱ؛ 12 إلى الʛشه 

 و Șلʡا أʳنامʛاء بʛʷات لʙʻʶمة الʨعʙʺنها الʨؗ لʨأصǼ لȞʷق  تʨس ʦا مهʙج ʻالǼةʰʶ لȄʨʺʱك لʨʻʰفي ال 

 الʨʽرو؛ مʢʻقة

  ىʻʱل في اقʣ اʚنامج هʛʰات الʙʻة سʺʽقǼ ةʽإجʺال ʗار 60 ال بلغʽرو ملʨة خلال یʛʱة الفʙʱʺʺال ʧم ʛشه 

 ؛2010 جʨان إلى 2009 جȄʨلʽة

   ȋʨʢح خʱاعاد فSWAP   مع ʥʻʰرالي الʙʽي، الفȞȄʛر كʺا الأمʛإقامة ق ȋʨʢخ SWAP د معʙع ʧم 

Ȅʜ الʨʻʰك ʛؗʺل ةالʲم ʥʻʰي الʻʡʨال ،ȑʛʶȄʨʶال ʥʻا، بʛʱلʳان ʥʻانʺارك بʙال. ʗʻ ّȞات مʽال اتفاق SWAPمةʛʰʺال 

 بʰʱادل سʺʗʴ أǽʹا كʺا Ǽالʨʽرو، ضʺانات مقابل Ǽالʙولار سʨʽلة على الʨʸʴل مʧ الأمȞȄʛي الفʙʽرالي الʥʻʰ مع
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ȑʜ  الʥʻʰ قʛر كʛʽʰ لʳʻاح الإجʛاءات هʚه ملاقاة لعʙم الʨʽرو،ونʛʤا مʢʻقة في )دولار/یʨرو(العʺلات  ʛؗʺال

  .2009 جانفي شهʛ مʧ ابʙʱاء عʻها الʵʱلي الأوروȃي

فʗ الʱي الʶاǼقة الإجʛاءات مʧ الهʙف كان ِ ّʻ ُ  تʨفʛ على الʴفاȍ الʱقلǽʙʽة غʛʽ الʻقǽʙة الʽʶاسة خانة في ص

ʗʸ مقʨʰلة،وقʙ فائʙة Ǽʺعʙلات الʺالي وهʚا القʢاع الʱي ʱʴǽاجها القʛوض ِ ّ ʸ  غالʱʽʰها في القʛوض هʚه خُ

ت حʘʽ الʨʽرو، مʢʻقة داخل الʵاص للقʢاع الʵارجي في الȄʨʺʱل الأكʛʰ الʰʶʻة تʺʲل كʨنها للʨʻʰك  هʚه أدّ

ȑʜ  الʥʻʰ دور تعاʦʣ إلى الإجʛاءات ʛؗʺي الȃالأورو ʛالأم ،Ȍʽسʨك ȑʚال Ȑ  مʜʽانʱʽه، تʹʦʵ إلى الʻهاǽة في أدّ

ʘʽح ʗقلʱان ʧʽب ʛة2008 أوت شهǽ2009 و نها ʧار 1450 مʽرو ملʨالي إلى یʨار 1900 حʽرو ملʨی. 

) ،ʖالʡ2016 ةʴ159، صف( 

4. ʖالʰر الʦʲʸال :ʙائʚʱازني في الʦʸال ʚʱة العʱعالʸة لʻؕآل ȏʗʻقلʯال ʙʻل غȂʦʸʯة الȁʙʱت .  

4.1. ʙائʚʱازني في الʦʸال ʚʱل العʻلʲت :  

 ʤول رقʗʱة ): 01(الʙʯخلال الف ʙائʚʱة العامة في الʻانʚʻʸال ʗʻر رصʦʠ2018-2014ت  

  2014 2015 2016 2017 2018 

 6714,25 5635,51 4747,65 4684,65 4218,18 مʦʸʱع الایʙادات 

 8627,77 6683,21 7984,1 8858,16 7656,16 مʦʸʱع الʹفقات

 1913,52- 1047,7- 3236,45- 4173,51- 3437,98- رصʙʽ الʺʜʽانʽة 

 : على الʺʨقع الالʛʱؔونيالʺالʽة زارة و  مʧ اعʙاد الʰاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على تقارʛȄ : الʺʙʸر

http://www.mf.gov.dz لاعʡخ الاȄ20/07/2019: تار.  

مʧ خلال الʙʳول اعلاه نلاحȎ ان رصʙʽ الʺʜʽانʽة العامة ʳʶǽل رصʙʽا سالʰا ʨʡل مʙة الʙراسة وهʚا  

 لʺʨاجهة الʙʸمة،و  2014سʨاق الʙولʽة مʚʻ سʻة نʛʤا للانʵفاض الʴاد الȑʚ شهʙته اسعار الʻفȌ في الا

بʨدلال، العʙد الʶادس (الʻفʽʢة سʛʢت الʨȞʴمة الʜʳائȄʛة حʜمة مʧ الاجʛاءات لʹȌʰ الʺالʽة العامة هي ؗالآتي 

: ʛʰʺʱʰة 2018سʴ458، صف(:  

 ادات؛ʛالای Ȍʰوق ضʙʻاحة في صʱʺة العامة الʽدة في الʺالʨجʨʺال ʠائʨام الفʙʵʱاس 
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 
 

 ʸال ʛسع ʠار خفʻیʙلها الى الȄʨʴت ʙʻي عȞȄʛولار الامʙالǼ مةʨالʺق Ȍفʻل الʽاخʙلة مʽʸفع حʛاء لʛف ؗاجʛ

 ȑʛائʜʳار ب (الʻیʙال ʠʽفʵʱب ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰة  25قام الʻة سʯʺالǼ2015 ( 

  ةʻة سʽانʜʽحاسʺة في م ʛʽابʙم ؛ 2016تʙقʱال ʧم ʙȄʜʺال Șʽقʴʱالʺالي ل Ȍʰʹار الʶم ʝȄʛؔʱل 

  ةʻة سʽانʜʽʺال ʗʹفʵة  8.8ب  2016انʽانʜʽʺǼ ة مقارنةʯʺالǼ2015 ؛ 

  ةʰʶʻب ʜʽهʳʱة الʽانʜʽم ʠ؛% 16خف 

  ميʨʺار العʺʲʱالاس ʠʽفʵت)ȑاʨامʛʱؗ عȄارʷʺال ʠعǼ ʙʽʺʳات  تʽفʷʱʶʺوال(.... 

 لع ؛ʶال ʠعǼ اد فيʛʽʱالاس ʟرخ ʟʽتقل 

 ة؛ʻس ʧʽʱʶال ʧغ سʨى بلʱح ʙقاعʱالاحالة على ال 

  م علىʨسʛال ʠعǼ ادةȄة الʺʹا(زʺʽهلاك الʺازوتالقʱاء، فة، اسȃʛة  والؔهʽ ʛؗʺق جʨض حقʛوف 

  ).و رسʦ على اجهʜة الاعلام الالي الʺʨʱʶردة 

Ǽعʙ الʹغȋʨ الʺʜʱایʙة على الʻȄʜʵة العʺʨمʽة بʜʱایʙ الʻفقات العʺʨمʽة  : تعǻʗلات قانʦن الʹقʗ والقʙض .4.2

 ʚʻول مʛʱʰفاض اسعار الʵة انʳʽʱادات نʛفي الای ʛʽʰؔفاض الʵا2014والانȃقة  ،وǼاʶاءات الʛؗل الاج ʧم ʦغʛل

، الا انها لʦ تʧؔ ؗفʽلة لهʚا تʦ 2016الʱي اتʚʵتها الʨȞʴمة للʙʴ مʧ العʜʳ الʺʨازني  في قانʨن الʺالʽة لʻʶة 

 ʦن رقʨلة في القانʲʺʱة مʽعȄʛʷائل تʙفي ب ʛʽؔفʱار  17/10الʱادر بʸخ الȄ11/10/2017یل ذʙعʱب Șعلʱو ،و ی

ʴه مʚʽفʻن تʨȞǽ قاليʱع انǼاʡʘʽح ،ʧمʜودا في الʙ    ةʽقǼ نʨʺʹفي م ʛثʕة لا تʙمادة واح ʧʺه ضʱاغʽص ʗʺت

 ʦرق ʛام الأمȞخلال الʺادة    11-03أح ʧم  ʥذل ʙقʻض و الʛن القʨقانǼ Șعلʱʺرة ؗʺا 45الʛʴر مʛȞیلي  م:  

دخʨل هʚا الǽ    ʦȞʴقʨم بʥʻ الʜʳائʛ ابʙʱاء مǼ ,ʧغʠ الʛʤʻ عʧ ؗل حʦȞ مʵالف" :مʙȜر 45الʸادة 

الʻȄʜʵة الʙʻʶات الʺالʽة الʱي تʙʸرها هʚه   ʛʷǼاء مʰاشʛة عʧ, و لʺʙة خʺʝ سʨʻات,ȞʷǼل اسʻʲʱائي, لʻʱفʚʽحʜʽ ا

  :الʨʸʵص في  الأخʛʽة مʧ أجل الʺʶاهʺة على وجه

  تغʽʢة احʽʱاجات تʺȄʨل الʻȄʜʵة -   

  تʺȄʨل الʙیʧ العʺʨمي الʙاخلي -   

  تʺȄʨل الʙʻʸوق الʻʡʨي للاسʲʱʺار -   
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لʺʛافقة تʻفʚʽ بʛنامج الاصلاحات الهȞʽلʽة الاقʸʱادǽة والʺʜʽانʽة والʱي یʰʻغي أن تفʹي في  تʻفʚ هʚه الآلʽة

ʛیʙى تقʸرة أعلاه ؗأقʨؗʚʺة الʛʱة الفǽإلى  نها :  

  .تʨازنات خʻȄʜة الʙولة -

  .مʜʽان الʺʙفʨعات  تʨازن  -

ȘȄʛʡ ʧع ʛائʜʳال ʥʻȃة وʻȄʜʵف الʛʡ ʧم ʦȞʴا الʚه ʚʽفʻعة تǼاʱة مʽد آلʙʴت  ʱالʦʽʤʻ."  

محمد و ( 17/10مʛȞرا ʻʻȞʺǽا اسʱʻʱاج اهʦ الفʛوقات الʱي جاء بها قانʨن  45و  بʻاءا على الʺادة     

 ،ʧʽاسǽ2018 ةʴ134، صف(:  

 ة في أنهʛي الفقʱالأولى،و ال ʟخʛت ʥʻʰلل  ȑʜ ʛؗʺاء الʛʷǼ ʛاشʰات مʙʻʶلل ʧة مʻȄʜʵة، الʽمʨʺف العʙبه 

 تʱعȐʙ لا أذونات خʜانة شȞل في تʨؔن  القانʨن  هʚا قʰل كانʗ ة،و الʱيالعʺʨمʽ للʻȄʜʵة الȄʨʺʱل احʽʱاجات تغʽʢة

 .الفارʡة الʻʶة ایʛادات مʧ % 10 تʱعȐʙ لا تʽʰʶقات أو یʨم، 240

 ة في أنهʛي الفقʱة،و الʽانʲال ʟخʛت ʥʻʰلل  ȑʜ ʛؗʺاء الʛʷǼ ʛاشʰات مʙʻʶلل ʧة مʻȄʜʵة، الʽمʨʺل  العȄʨʺف تʙبه

 للʥʻʰ تʛخʟ ، و الʱي03، في فقʛتها 11-03مʧ الامʛ  46لʺادة الʙیʧ العʺʨمي الʙاخلي، على عʝȞ ا

 ȑʜ ʛؗʺفة الʸǼ ةʽائʻʲʱاس ʝʽقا و لʽʰʶاء تʛات، شʙʻجه أن على سʨال تʨا أمʚه Șʽʰʶʱال Ȍʷʻال ʛʽʽʶʱة للʽنʨیʙʺلل 

ʝʽة ولʽارجʵة الʽاخلʙن  في كʺا الʨ10-17القان. 

 ة في أنهʛي الفقʱة،والʲالʲال ʟخʛت ʥʻʰلل  ȑʜ ʛؗʺاء الʛʷǼ ʛاشʰات مʙʻʶلل ʧة مʻȄʜʵل  الȄʨʺʱة،الʽمʨʺالع

،والʱي مʧ خلالها ʛʷǽع لʽʶاسة 10- 17للʙʻʸوق الʻʡʨي للاسʲʱʺار،وهي الʶاǼقة الʱي جاء بها القانʨن 

 .الاصʙار الʻقȑʙ والقاضʽة بʨʱجʽه هاته الامʨال الى الʺʷارȄع الاسʲʱʺارȄة ولʝʽ الʳانʖ الاسʱهلاكي
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 
 

 : ي الʚʱائʙحʻʶلة الȂʦʸʯل غʙʻ الʯقلȏʗʻ ف .4.3

    ʤول رقʗʱة ): 02(الʙʯللف ʙائʚʱفي ال ȏʗʻقلʯال ʙʻل غȂʦʸʯلة الʻʶ2019-2017ح  

/10  الʨʻʶات

2017  

11/

2017  

01/

2018  

09/

2018  

11/

2018  

12/2018  01/2019  

 مالʻة سʹʗات

 أو صادرة

 مʥ مʦʸʷنة

  الʗولة ʙʟف

570  2185  3585  4005  5192.2 5556.2  6556.20  

  : الʱقارʛȄ الʷهȄʛة لʥʻʰ الʜʳائʛ على الʺʨقع الالʛʱؔوني: ــــــــــʗرالʶʸــــــــــ

algeria.dz/-of-https://www.bank  

ملʽار دج مʛʡ ʧف الʻȄʜʵة لȐʙ بʥʻ الʜʳائʛ في  6556.20مʧ خلال الʙʳول نلاحȎ انه تʦ تعʯʰة مʰلغ 

فان مʰالغ الȄʨʺʱل غʛʽ الʱقلȑʙʽ وجهʛʽ2019   ʗ الʱقلȑʙʽ،وحʖʶ تقʛȄʛ بʥʻ الʜʳائʛ لʻʶة اʡار تʻفʚʽ الȄʨʺʱل غ

  : عʛʰ الʱفʽʸل الʱالي

    لغʰة  2470مʻʶة لʻȄʜʵال ʜʳل عȄʨʺʱم لʙʵʱار دج اسʽا  2018، 2017ملʽئʜ؛2019وج 

   لغʰـة  1813مʽمʨʺات الع ʛؗـʷالǼ Șعلـʱʺمي الʨʺالع ʧیʙال ʙیʙʶفي ت ʦار دج ساهʽمل) ʨنلغاز سـʨاك، سـʛʡنا

 الى تʙʶیʙ القʛض الȑʙʻʶ؛ Ǽالإضافة) 

  لــغʰــات  500مʻʽأمʱي للʻʡʨوق الــʙʻــʸال Ȑʙــه لــʻدی ʙیʙــʶʱل ʙقاعــʱي للʻʡʨوق الــʙʻــʸجــه الــى الʨــار دج مʽمل

 الاجʱʺاعʽة؛

   لــــغʰل 1773.20مʙامج عــــʛــــل بــــȄʨʺʱار لʺʲʱي للاســــʻʡʨوق الــــʙʻــــʸجهــــة للʨــــار دج مʽو  مل ʜــــʳــــل عȄʨʺت

 . الʺʷارȄع الهȞʽلʽةو  عʙالʙʻʸوق الʻʡʨي للʱقا

ملʽـــــار دج تـــــʦ ضـــــخ مʻـــــه مʰلـــــغ  6556.20و ʷǽــــʛʽ الʱقȄʛـــــʛ فـــــي الاخʽـــــʛ الـــــى ان الʺʰلـــــغ الاجʺــــالي الʺعʰـــــأ 

  .ملʽار دج في الاقʸʱاد 3114.40
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  : خاتʸة.5
ــʛ الʱقلʽـــȑʙ  مـــʧ ادوات الʽʶاســـة الʻقǽʙـــة الʺʶـــʙʴʱثة الʱـــي صـــʺʺʗ لʺعالʳـــة الازمـــات       ǽعʰʱـــʛ الȄʨʺʱـــل غʽـ

ـــȑʜ و  الاســʻʲʱائʽة،  ʛؗʺال ʥـــʻʰدات الʨجــʨʺل ʛـــʽʰؔع الʽســʨʱعʺــل علـــى الǽ الؔʺـــي ʛʽــʶʽʱاو ال ȑʙـــʽقلʱال ʛــʽـــل غȄʨʺʱفال

  . خفʠ اسعار الفائʙة على الʺȐʙ الȄʨʢل و تʨفʛʽ الʨʽʶلة الʺʴلʽة والاجʽʰʻة

ـــȑʜ لʱغʽʢـــة  ʛؗʺال ʥـــʻʰال ʧمـــ ʛاشـــʰʺاض الʛـــʱالاق ȘـــȄʛʡ ʧعـــ ȑʙـــʽقلʱال ʛـــʽـــل غȄʨʺ ɦاســـة الʽء الـــى سʨـــʳالل ʦʱو یـــ

  . ʜʳ في الʺʜʽانʽة العامة للʙولة و  تʴفʜʽ الʢلʖ الؔلي،و  ʚؗلʥ لʱفادȑ الʺʙیʨنʽة الʵارجʽةالع

  : وتʨصلʻا مʧ خلال هʚه الʙراسة الى العʙیʙ مʧ الʱʻائج ʧȞʺǽ بلʨرتها في الʻقاȋ الʱالʽة

 ثة؛ʙʴʱʶʺة الǽʙʽقلʱال ʛʽة غǽʙقʻاسة الʽʶادوات ال ʧالؔʺي اداة م ʛʽʶʽʱاسة الʽس ʛʰʱتع 

  ءʨــʳف لʛـــʣ ʗــʴؗــان ت ȑʙـــʽقلʱال ʛــʽــل غȄʨʺʱاســة الʽʶǼ فʛعـــǽ الؔʺــي او مــا ʛــʶʽʱاســـة الʽمــة الــى سʨȞʴال

اسʻʲʱائي و هʚا Ǽعʙ الانʵفاض الʴاد الـȑʚ شـهʙته اسـعار الʺʛʴوقـات فـي الاسـʨاق الʙولʽـة و تآكـل مـʨارد صـʙʻوق 

 ضȌʰ الایʛادات؛

  ʛلات علـى الامـǽʙادخال تع ʙعǼ اسةʽʶه الʚه ʗقʰʡ03-11 Ǽ Șعلـʱʺالʺʽض  لاسـʛو القـ ʙقـʻ45ا الʺـادة ال 

ʵلل ʗʴʺي سʱر والʛȞم ʜ ةʙʺل ʛائʜʳال ʥʻب ʧم ʛاشʰʺاض الʛʱالاقǼ ةʽمʨʺة العʻȄ05 ات؛ʨʻس 

  ــهʻع ʛʳʻʱــة ســǽʙقʻلــة الʱؔح الʛــʡ ʗــʽقʨــة وتʽفʽؗ ار وʙســقف الاصــ ʙیــʙʴم تʙان عــ ʛʡــاʵʺال ʧعــة مــʨʺʳم

ʽن للقʜــʵʺؗ ائفــه وهــيʣو ʧفــة مــʽʣʨل ʙقــʻان الʙلــة فــي فقــʲʺʱʺــار العʺلــة والʽاســة الــى انهʽʶه الʚهــ ȑدʕــة، ؗʺــا تــʺ

 الʽʻʡʨة و زȄادة الʦʵʹʱ؛

  ـــاعʢجهه للقʨʱهـــل ســـ ȑʙــʽقلʱال ʛـــʽـــل غȄʨʺʱاســـة الʽــار سʡفـــي ا ʗعـــʰʡ ـــيʱال الʨو جهـــة الامــ ʙیـــʙʴت ʖــʳǽ

والا ســـʨؔʱن  الانʱـــاجي او الاســـʱهلاكي،و  هـــʚا مـــا یʢʱلـــʖ تـــʨفʛ  الʳهـــاز الانʱـــاجي مـــʛن لامʸʱـــاص هـــʚا الȄʜـــادة

 . ار تʹʽʺʵةهʻاك اث

    : الʦʯصʻات

 ʛائʜʳال ʥʻة بʽاقʙʸم ʜȄʜة مع تعǽʙقʻة الʢلʶلل ʛʰة اكʽقلالʱاء اسʢاع . 
 ةǽʙقʻق الʨʶع الʽسʨع في ادواتها تȄʨʻʱة و الʽق الʺالʨʶال ʥلʚ  .وؗ
 رصةʨʰماج في الʙة للانǽادʸʱات الاقʶسʕʺك و  الʨʻʰع الʽʳʷت . 
  ʨʱʻع مȄʨʻعه على تʽʳʷفي و  تʛʸʺاع الʢنة القʛʸجاتهع . 
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 
 

 ʧʡاʨʺة للʽائʛʷرة الʙالق ʦعʙي لʰȄʛʹء الʖف العʽفʵت . 
 الانفاق العام ʙʽشʛت . 
 وقاتʛʴʺاع الʢق ʛʽازنة العامة غʨʺل الȄʨʺʱل Ȑʛادر اخʸاث مʙʴʱورة اسʛض.  
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