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 ملخص:

أضحححححه الة دسحححححة الماليحححححة بيرححححق بااتؤحححححام كبةحححححلم مححححو هبحححححا المفس حححححا  الماليححححة ال الميحححححة، لحححححد  اا الم  ا ححححد  حححححي ابت حححححا     
 بطححححولمر الم تاححححا  الماليححححة المححححإ يححححي بيا ححححة ماسححححة الوزححححا، افايححححا علاحححح    ؤومححححة  ؤواححححا   لمححححا   ب ا  ححححي زا،   ححححلا عححححو 

 محححححو  أاححححح  الموضحححححوعا ، ضحححححؤو ضحححححؤائ بقايزحححححا  حححححي ال حححححوهن كؤحححححا  شححححح ا موضحححححو  الة دسحححححة الماليحححححة ا سححححح
 
لامية  ااحححححدا

عؤليححححا  التيليحححححا المحححححاري،  لمححححا   عحححححو ا ب ا احححححا اتساتححححقإ علاححححح  المشحححححتقا  الماليححححة المحححححإ بتوا ححححح  محححح  بو وزحححححا  الشحححححر  ة 

ا سححححلامية،  المححححإ اققححححه ا اححححا ا  كبةححححلم   ححححلال   ححححلم   م يححححة هصححححةلم    حححح يا، كؤححححا   ححححر  لةحححح  البححححد ا الم اسحححح  عححححو 

التقليد حة المحإ بلحالي  حي ت حم ت املالزحا الشحر  ة ا سحلاميةن علاح  أسحان  لح  عالج حا  م تاا  المفس ا  المالية
أ لا الة دسححة الماليححة ا سححلامية مااي زححا  مفةومةححا، كؤححد ا لموضححو    هت ححا البي يححة،  حح  است رضحح ا  شحح     بطححو  

الزحححححا   الت حححححر  ل حححححوا  الة دسحححححة الماليحححححة ا سحححححلامية مححححح  التطحححححره تسحححححباو يةو احححححا   الت حححححرف علاححححح  أ  الزحححححا  م تا

 الم تاا  المالية ا سلاميةن   أ ةلما عر  ا علا  أا  بيد ا  الة دسة المالية ا سلاميةن
 اتسواه المالية، الص اعة المالية ا سلاميةنالة دسة المالية، م تاا  الة دسة المالية،  الكلمات المفتاحية:

 
 

Abstract: 
          Financial engineering has become of utmost concern by the international financial 
institutions the primary role in innovation and the development of financial products that you 
need these institutions and to maintain the sustainability of growth and increase its 
competitiveness as well as to ensure their survival in the market. Also form the subject of 
Islamic financial engineering and one of the important topics within the financial analysis 
operations, increase the basic leans on financial derivatives. So that Islamic financial 
institutions have made great strides in a relatively short period of time, to provide them with a 
suitable alternative for traditional financial institutions that their dealings are not compatible 
with Islamic law, on the basis that we have addressed first Islamic financial engineering nature 
and concept, as an introduction to the subject of research and our paper, and then we 
reviewed the origins and evolution Islamic financial engineering with the reasons they arise 
and to identify the tools and products and exposure to the properties of Islamic financial 
products discussed. Finally Arzina on the most important Islamic financial engineering 
challenges 
Keywords: Financial engineering, financial engineering products, financial markets, the 
Islamic financial industry. 
 

 .مقدمة: 1
بوا ححا الة دسحححة الماليحححة ا سححلامية ماؤوعحححة كبةحححلم  

مححححححو التيححححححد ا ، ل ححححححا أاؤةححححححا  يححححححاو أ  ا    ا   

الملححححححححاار بفححححححححع بالمتطلبححححححححا  الشححححححححرعية مححححححححو  ةححححححححة، 

 بيقحح  مةحح   الةفححات  الاهتصححا  ة مححو  ةححة أ ححر ن 
مو ا ا ببلم  أاؤية البيح  عحو محدا ا م حتيد ة 

 مبتةحححححححححححر  لتطحححححححححححولمر أ  ا  ماليحححححححححححة   ا   ملححححححححححححاار 

ا سحححححححححححححلامع،  ل حححححححححححححا الة دسحححححححححححححة الماليحححححححححححححة  التؤولمحححححححححححححا
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بححححححححححربب   .ا سححححححححححلامية  ااححححححححححد  مححححححححححو بلحححححححححح  المححححححححححدا ا

الة دسحححة الماليحححة بحححالتطولمر  الابت حححا  ت  ا  ماليحححة 

 البيححححح  عحححححو الحلحححححول المبتةحححححر  لمشحححححا ا التؤولمحححححا، 

 لمؤةححو مححو  لالةححا ا اححا  ال د ححد مححو ات  ا  المححإ 
بؤةحححححححو محححححححو الت امحححححححا مححححححح  الملحححححححاار علاححححححح  ا حححححححتلاف 

 أ واعةان 
 إشكالية الدراسة: 1ن1

محححو ا حححا  ؤةحححو كحححيا ة ا تححح الية  حححي ال  حححا ل الر   حححقإ 

التحححححححححاري: ارححححححححح  أن محححححححححد   ؤةحححححححححو بطحححححححححولمر م تاحححححححححا   أ  ا  
 الة دسة المالية ا سلامية،  ما يي آليابا؟

 أهمية الدراسة: 2.1

أئ المفس حححا  الماليحححة لححححدلازا  ركحححة الاسححححتفا          

محححححححو المزا ححححححححا الةا لححححححححة المحححححححإ  و راححححححححا ال ححححححححوه المححححححححاري، 
 الجححد ر بالححأكر أئ ا دسححة اححأ  ات  ا  بلتلححي 

محححححححو مفس حححححححة ارححححححح  أ حححححححر   محححححححو ماحححححححال ارححححححح  آ حححححححر، 

 ب حححححححححح   الم ححححححححححتادا  الملتلفححححححححححة  المت ةححححححححححلم   ححححححححححائ 

الفقةححححححححححححات المحححححححححححححاليةئ    حححححححححححححالا  الة دسحححححححححححححة الماليحححححححححححححة 
مية  حححححي بيحححححد م حححححتؤر لمواكبحححححة الم ححححححتادا  ا سحححححلا 

 ا ضحححححححات لتطل ححححححححا  الم ححححححح  ؤرلمو المححححححححاليةئ  حححححححي يححححححححا 

م ا  حححححححححححححة ترسحححححححححححححة ،   ئ ا  حححححححححححححلال بالتو وزحححححححححححححا  
 الشرعيةن 

لحححححححححأل  با حححححححححد  أاؤيحححححححححة الد اسحححححححححة بؤيا لحححححححححة        

ا اا  سوه ماري اسلامع لا   لح  عليحا ال شحوا ية 
 ححححي الت امحححححا، مححححح    ححححو  ضحححححواب   آليحححححا   هواعحححححد 

لماري، ضؤو متطلبحا  الشحر  ة ا سحلامية، ال ؤا ا

بالشحححححح ا الححححححأن  لفححححححم مححححححو ملححححححاار  الاسحححححح  ؤا  
   لما   البدا ا الاس  ؤا لمة المتااةن

 أهداف الدراسة: 3.1

ت حححع  الد اسحححة ارححح  بوضحححين المفحححااي  ال ررلمحححة        
للة دسحححة الماليحححة ا سحححلامية علاححح    حححا ال صحححو ، 

  ئ التطححححححححححححححححره لتفصححححححححححححححححيلا   قةيححححححححححححححححة ،  أ  الزححححححححححححححححا 

 اسحححححتلدامالزا،م   ابحححححرا   مؤةححححح ا  احححححأ  الم تاحححححا  

  ي ات ةلم الت رلمج علا  أاح  التيحد ا  المحإ بوا حا 

الة دسححححححححححة الماليححححححححححة ا سححححححححححلامية  ملتلححححححححححي أ  الزححححححححححا 

  م تاالزان

 ماهية الهندسة المالية الإسلامية:. 2

 ي ال  وا  ات ةلم  مفةومحا  د حدا  حي عحال   يةر   

مفةححححححوم   احححححوالمحححححال تشحححححقيا ال ؤلاحححححي  ات ححححححا   إ 

 هحححد   (Financial Engineering) الة دسححة الماليحححة

الماليحححة بللحححح   اتححححتقاه  ا بحححب  مفةححححوم الة دسحححة
أ  ا    أ  اه ماليححححححة  د حححححححد   اسحححححححتنبا   سحححححححا ا  

التؤولمحححا  لتلبيحححة ااتيا حححا  الم ححح  ؤرلمو أ  احححال إ

المتاححححد   ت  ا  التؤولمححححا المححححإ هححححد ت جححححز الطححححره 
 .الحالية عو الو ات بزا

 هندسة المالية الاسلامية:مفهوم ال 1.2

لا  لتلححي مفةححوم الة دسححة الماليححة ا سححلامية عححو   
التقليد حححححة محححححو ايححححح  الجحححححوار،  احححححو الحححححح  علاحححححح  

الابت ححححححححا   الاعتؤححححححححا  عليححححححححا ل لحححححححح  ه ححححححححوا   أ  ا  

 د حححححد ، ب اسححححح  الت ةحححححلما  ال حححححر  ة  حححححي اتسحححححواه 
الماليححححححححة ال الميححححححححة ب  ؤححححححححا  لتلححححححححي ع زححححححححا مححححححححو ايحححححححح  

فن  لابححححححد مححححححو تححححححرعية الوسححححححيلة  ال ا ححححححة  اتاححححححدا

الوسحححححا ا الم حححححتلدمة  حححححي عؤليحححححة الابت حححححا ، بييححححح  

ب وئ مو ةة لتيقي  أاداف بتؤاشقى مح  المصحال  

ال امة  ل س الش صية  ق  ن كؤحا أئ االة دسحة 

الماليححةا عبححا   عححو مفةححوم بححر  محح  يةححو  الت ححاملا  
 
 
 مححو ايحح  المصححط      المحححالية، لة ححا اححد  ا

 
  حح يا

حححإن ائ م رححح   لصُّ  ت حححا لميل الة دسحححة الماليحححةالتَّ

م تللصحححححححة محححححححوب   ةحححححححا   رحححححححر البحححححححاا ةئ الحححححححأ و 

 
ج
، أ جَ  ال ررلمححححححححا ج  ال ؤححححححححا 

مصححححححححؤ إ  ُ طححححححححون  ئج
،  ا ححححححا   اححححححا  الماليححححححة  ححححححي المفس ححححححا ل الماليححححححةل  تج

ُ
الم

  ماؤوعة مو الت ا لمي للة دسة المالية م زا:

  تعريفففففففس الهندسفففففففة الماليفففففففة مفففففففن و هفففففففة   فففففففر
   الإدارة المالية بالمؤسسات:

حدب  بالن بة
ج
لمحفس ة اتعؤال  إئ الة دسة الماليحة ه

يحححححححححة  حححححححححي ال ؤليحححححححححة الةؤن كب  لوج
 
 مفيحححححححححدا

 
حححححححححوئُ ت بةحححححححححلما

ُ
 

ج
ب

ؤة لتي حححححححةئ ال ؤليحححححححا  الماليحححححححة  التيليليحححححححة المصحححححححؤن

    ححححححتن 
ج
وُ النشححححححااا ج التاليححححححة ت ححححححؤن

ج
للؤفس ححححححة،   ب

 (:12،  :2002الراؤو علاي ميؤد كال ، 

 .ت ري  هيؤة المنش    

 .ميفرة ات  اه المالية ا ا     

التفحححححححححححا   احححححححححححول التؤولمحححححححححححا  التيحححححححححححون  (  حححححححححححي  

ةسُ مباتحر  علاح  هيؤحة ح  ب
ج
ضحرلمبة  الصحفقا  المحإ ب
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 ت ححححةئ الاعتبححححا  الملححححاارل الت ريؤيححححةل 
 
 أ ححححأا

ج
الشححححركة

 . ال ياسيةل 

 رححححححححححي  كححححححححححفقا  المبي ححححححححححا ل تشحححححححححح ا  را ححححححححححي   
ج
ب

 .مصال ج  ا مو الزبوئ  الشركة

 رحي  كححفقا  الشححراتل تشحح ا ُ ححو   
ج
ا ئُ مصححال ج ب

 .المو    الشركة  ا مو

و             ححححححححححا اححححححححححأ  النشححححححححححااا   ؤةححححححححححو أئ بت ححححححححححؤن
اسححححححححتلدام ال ؤححححححححا َ الةؤيححححححححة، البححححححححلمامج التق يححححححححة   

 .المشتقا 

  تعريفففففففس الهندسفففففففة الماليفففففففة مفففففففن و هفففففففة   فففففففر

  الأسواق المالية:
الماليححة  ححائ مصححط    أمححا مححو   ةححة  رححر اتسححواه

ححي بي كب ليحال البيا ححا ل الة دسحة الماليححة ُ  حتج ؤاُ لوج

 
ُ
 ححأ

ب
حوب ال ححوه الماليحةل بطرلمقححة، علؤيحة،  ج  حلة مل الميصَّ

عحححححا   تححححح اج ال وا  ميحححححا ل  م حححححا احححححأا التيليحححححال 

 تلدم الة دسة
ُ
  ال ؤا َ المالية،   ت

ج
 الرلماضيةل أ

الماليححة ك ةححلما  ححي ال ححوه الماليححةل  محح  ا ححرات ت ححد لا  
ال ؤلا ، ت  ةلم ال يا ا   علوزا(،  اكة  ي باا  

سحححححححة  الم حححححححتقبليا ننننالمن     حححححححؤن اسحححححححت ؤال   أ

أ  ا   بق يحححححححححححا  الة دسحححححححححححة الماليحححححححححححة للؤة دسحححححححححححةئ 
بالتححاري  المححاليةئ مححو  ةحح  أ  ححا لل ححوه الماليححة،  

ب  ححححححححةلم هححححححححرات  أ  ححححححححا مححححححححو اححححححححرف المت ححححححححاملةئ  ححححححححي 

 
 
بالن ححححححححبة  ال حححححححوه،     تبححححححححلم اححححححححأا مةؤححححححححا  ححححححححدا

للؤت ححاملةئ تئ  هححة الم لومححا    سححرع زا أساسححية 

 .قرا ا  ي ابلا  ال

 تعريفففففففس الهندسفففففففة الماليفففففففة مفففففففن و هفففففففة   فففففففر 

 الخبراء المختصين في الصيرفة الإسلامية:
عر ةححححححا ال بةححححححلم المححححححاري الححححححدكتو  سححححححامع ال ححححححولمل   -  

 ا ححححح    حححححح س م ةحححححد البيححححححو   حححححي الب حححححح  ا سححححححلامع 

للت ؤيححححححححة ب فزححححححححا:  امفةححححححححوم هححححححححد   هححححححححدم الم حححححححححاملا  
الماليحححححححة، أن أفزحححححححا عبحححححححا   عحححححححو التصحححححححؤي   التطحححححححولمر 

 الت فيحأ ت  ا   آليححا  ماليحة مبتةححر ،  الصححيا ة 

لحلحححححححول ابداعيحححححححة لمشحححححححةلا  التؤولماان أضحححححححاف أئ 
لابت حححححححححا  المقصحححححححححو  لححححححححح س ماحححححححححر  الا حححححححححتلاف عحححححححححو ا

ال ححا د بححا لا بححد أئ   ححوئ اححأا الا ححتلاف مؤةحح ا ارحح  

   حححححححححة بيقيقحححححححححا م حححححححححتو  أ  حححححححححا محححححححححو الةفححححححححححات  

 الم اليححححححححححححة، مب  ححححححححححححا أئ الشححححححححححححر  ة ا سححححححححححححلامية هححححححححححححد 

 الماليححة الة دسححةب ححؤ ه اتسححس ال ححر  لمة لقيححام 

،  هححححححإ هححححححد تححححححج ه علاحححححح  الابت ححححححا   ا ححححححه عليححححححا، 

 بينحححححححه اتسحححححححس المحححححححإ  ؤةحححححححو محححححححو  لالةحححححححا بو يحححححححا 
 برتحححيد عؤليحححة الابت حححا  المحححاري بؤحححا  يقححح  المصحححال  

 (ن 215،  1999المر و   ال اا   رلمد،

ال بةلم  الباا  ات   ع  اكر الزلما ا  :  قد  أما -
أكد  أئ ا ا   لطحا كبةحلما بحةئ مصحطللي الة دسحة 

 المشحححححححححتقا  الماليحححححححححة، ايححححححححح  أئ المصحححححححححا ف  الماليحححححححححة

 الة دسحححححةا سححححلامية  د حححححد   وعححححا محححححا  اسححححتلدام 
سححيا لةا أك ححلم  ححأبا  ب ا  ححية مححو  رةلملزححا  الماليححة

التقليد حححححةن   أ ضححححح  أ حححححا  يؤحححححا  لحححححإ المفس حححححا  

ا سلامية  الحا ة م حة للتطولمر  ا بحدا   المالية
 الة دسححححة  ل ححححا مححححا   ححححدَ  بيححححه بلحححح  الم لما  ححححا  

لححححح س علاححححح  الم حححححتو  المفس حححححقإ  ا ححححح ، بحححححا علاححححح  

م حححححتو  الصححححح اعة  الجلاحححححي أبحححححو    ميؤحححححد أاؤحححححد، 

 (ن112،  1996

 الماليححححححححححححححة أتححححححححححححححا  الزلمححححححححححححححا ا  ارحححححححححححححح  أئ الصحححححححححححححح اعة    

ا سحححلامية  وفزحححا كححح اعة  اتحححبة بالمقا  حححة ب رةلملزحححا 
التقليد ة ت د ب مس الحا ة ار  عؤليحا  التطحولمر 

 الابت حححا  لم تاحححا  ماليحححة اسحححلامية أكحححيلة بيحححا ظ 

ائ علا  اولمة الص اعة  بقوزحا تحر   التقليحد امحى   

 ححائ  ححي ااححا  تححر ي،  اححأا  لححا س  ححة   ححي بيقيحح  
 ؤحححو م حححتدام للصححح اعة ك حححا  لمححح  ةس اتؤحححا علاححح  

  ا سلاميةن الماليةاستدامة المفس ا  

ب فزححا عبححا    الماليححة الة دسححة هححد عححرف الزلمححا ا      
عحححححو  سحححححيلة لطبححححححدا   التطحححححولمر  ا احححححا  الم تاححححححا  

ا سلامية البد لة للؤ تاا  التقليد حة، م واحا ارح  

 الماليححححة الة دسححححةأئ اتاحححح  مححححو ال ححححفال عححححو هححححد   
 الماليححححححةعلاحححححح  ا اححححححا  الم تاححححححا  البد لححححححة للؤ تاححححححا  

التقليد ححححححة، اححححححو ال ححححححفال عححححححو الب بححححححة المححححححإ بيفححححححز 

ا بحححدا   ت ححححةلا،  اتتححح ا  المبححححدعةئ  سححححؤالز  

ا سحلامية  الماليحة الااتؤام بز    قا ة المفس حا  

  بفةؤةا لطبدا ن

كؤحححا أكحححد الحححدكتو  عبحححد الةحححرلم  ه حححد   أسحححتا   حححي  -
 ام ة ا  بة بحو بحوعلاي الجزا رلمحة،  المياضحر  حي 
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 منتجات الهندسة المالية الإسلامية وآليات تطويرها ضمن التحديات الحديثة

 2العدد 7المجلد   22
 

 ححححي  ليححححة ال لححححوم ا  ا لمححححة  ححححي  ام حححححة  الماليححححةه حححح  

 الماليححة الة دسححةالملحح   يصححا بحح ئ م رحح  ت ححا لمي 

ت تبلم م تللصة مو   ةا   رر الباا ةئ الأ و 

 طو  ئ ال ؤا َ  ال ررلمحا  أ  مصحؤ إ الم تاحا  
التقليد حححة، مب  حححا أفزحححا  الماليحححة حححي المفس حححا   الماليحححة

عبححححححححححا   عححححححححححو ماؤوعححححححححححة ات شححححححححححطة المححححححححححإ بت ححححححححححؤو 

التصحححححؤي   التطحححححولمر  الت فيحححححأ، ل حححححا محححححو ات  ا  
المبتةححححححر ، اضححححححا ة ارحححححح  كححححححيا ة  الماليححححححة ال ؤليححححححا  

الحول ابداعيححة لمشححا ا التؤولمححا   ححا  لحح   ححي ااححا  

بو وزحححا  الشحححر  ة  أاؤحححد ميؤحححد ميؤحححو   صحححا ، 
 (ن96،  2005

ا سححححححححححلامية  الماليححححححححححة بححححححححححةئ ه ححححححححححد   أئ الصحححححححححح اعة    

  ححححححححححححد  م ححححححححححححأ أئ  ححححححححححححات  الشححححححححححححر  ة ا سححححححححححححلامية 
ب ا امةححححا المطةححححر ،   بؤححححا  ححححائ بو يححححا ال  ححححإ كححححلا  

الله عليا  سل  لبلال الما  ع  ضقإ الله ع ا، ع حدما 

أ ا  أئ  بحححا ل التؤحححر الجيحححد بحححالتؤر الحححر نت،  قحححال 

سححححححل : الا بف ححححححا، تحححححح  الجؤحححححح  لححححححا كححححححلا  الله عليححححححا   

بالحححد اا   اتحححح لم بالححححد اا     بححححاا، اتححححا   تاؤيححححة 

البي  عو الول بل حإ الحا حا  الاهتصحا  ة   ئ 
 ا لال باتا ام الشرعيةن

أمححححا البااححححح  الاهتصحححححا ن اتسححححتا  أاؤحححححد ميؤحححححد  -

ميؤححححو   صححححا ،  قححححد عر ةححححا  صححححا  ب فزححححا ماؤوعححححة 

ات شحححححححححححححطة المحححححححححححححإ بت حححححححححححححؤو عؤليحححححححححححححا  التصحححححححححححححؤي  
لمر  الت فيحححححأ ل حححححا محححححو ات  ا   ال ؤليحححححا   التطحححححو 

المبتةحححر ت  ب حححولمو ماؤوعحححة الحححول ابداعيحححة  الماليحححة

لمشحححححححححا ا التؤولمحححححححححا  حححححححححي الشحححححححححر ا ن  بحححححححححةئ أئ احححححححححأ  
تشحححححححححححتؤا علاححححححححححح  بصحححححححححححؤي  أ  ا  ماليحححححححححححة  الة دسحححححححححححة

مبتةحححر ت م حححا بطاهحححة الا تؤحححائت  أ حححوا   د حححد  محححو 

ال ححححححححح دا   اتسححححححححححة ت  بصححححححححححؤي  عقححححححححححو  مبتةححححححححححر ، 
 بطولمر ات  ا  الماليةتلتل إ احأ  ات  ا  المبتةحر  

لحا ححححا  بؤولمليححححة  د ححححد ت أ  الت يةححححلم الجححححأ ن  ححححي 

ا  لحححححححححإ ال قحححححححححو  الحاليحححححححححة لزلمحححححححححا   كفاتلزحححححححححا  يؤححححححححح

الملححاار     ححلم  الاسححتيقاه  ال ا ححد، با ضححا ة ارحح  

المبتةححر ت أن ابت ححا  ا ححراتا   الماليححةب فيححأ ات  ا  

ب فيأ ححححححة مبتةححححححر  مححححححو تحححححح فزا أئ ب ححححححوئ م لف ححححححة 

، 2006الت لفححححححة  مر ححححححة  عؤليححححححةن  بللفححححححة عفححححححرات، 

 45) 

ا سححلامية ت تبححلم  الماليححة الة دسححة لمححر   صححا  أئ     

 لحح ر  التؤولمححا الم اكححر  لازححدف ارحح  بيقيححح  
 
م هجححا

الم اكحر   بطولمراححا  ححي  الماليححة ححي الم تاحا  الةفحات  

 المححححححححححإ بتصححححححححححي ب فزححححححححححا  الماليححححححححححةيححححححححححا الااتيا ححححححححححا  

 متاد    مت وعةن
تا  الححححححدكتو  عبححححححد الةححححححا ن ال حححححح زا ع  هححححححام اتسحححححح  -

ا سحححححلامية علاححححح  أسحححححان  الماليحححححة الة دسحححححةبت رلمححححي 

قصحححححد بحححححا علاه زحححححا بحححححالتيو ، مب  حححححا أئ التيحححححو   
ابقححححححححات الملححححححححاار  بلفيححححححححي آ ا اححححححححا،  اححححححححةئ   ححححححححوئ 

الحد   عحو الاسح  ؤا ف  حإئ الملحاار بحت  إ  حي: 

 حححححححوا   بحححححححن متوهحححححححح  أ  ب  حححححححا  أن المحححححححالن  لمقصححححححححد 
 الماليحححةا سحححلامية ابت حححا  الحلحححول  الماليحححةبالة دسحححة 

مححح   الماليحححة ب ؤيطةحححا  حححي م تاحححا  بيقححح  ات حححرا  

ال ححححححلامة الشححححححرعيةن  الملااححححححظ أئ التيححححححو ،  اححححححو 

التقليد حححححححة  الماليحححححححة الة دسحححححححةاحححححححدف محححححححو أاحححححححداف 

الم اكححححححر ، هححححححد اهحححححح  علاحححححح  أاححححححدا ةا ات ححححححر  امححححححى 

أكحححبيه  ك فزححححا م  يحححة  قحححح  بالبيححح  عححححو الححححول 
للتيحححو   ححححائ أبر احححا المشحححتقا  الماليححححةن ا  لماضحححية 

 ل حححع بححححر َ اححححأ  الب ححححاعة  حححائ لا بححححد مححححو بصححححني  

الحا حححة الوزحححا بالدعا حححة  ا عحححلائ،  بإ  حححات ال حححوف 

 ا اعتحححححا  بف يححححححا بقلبحححححا  اتسححححححواه  يحححححي ملححححححاار 
بيحححه ال حححيطر  بل حححح ارححح  التيحححو ن  م ةحححلم ابحححرااي  

 (106،  2003ا دن، 

 الماليححة الة دسحة  لمبحةئ ال حح زا ع أئ المطلحوو مححو    
ا سححلامية  هفححة  قد ححة بقد رلمححة بلر ةححا مححو مححدا  

التقليد حححححححححة  اكحححححححححة  ائ القحححححححححوم  الماليحححححححححة الة دسحححححححححة

  رامححححححححححححا المححححححححححححاري  ا سححححححححححححلامكحححححححححححا  ا  تلفتححححححححححححوئ ارحححححححححححح  
 الاهتصا نن  

 :التعريس الشامل للهندسة المالية  

ا ححححا  ماؤوعححححة مححححو الت ححححا لمي  ؤةححححو أئ  و زاححححا 

 (03، 2002عبححححد ال زلمححححز  شحححح  ،  يؤححححا لاي: 

 نحى الة دسحة   :1988(Finnerty)ت رلمحي  يرلمتحع -
ُ
ت

بطبيححححح  عؤليححححححا     الماليحححححة بتصحححححؤي    بطحححححولمر  
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 هولي رشيد   مجلة ميلاف للبحوث والدراسات
 

 23 2021 ديسمبر –ميلة المركز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوف 
 

أ  ا  ماليححة م ححتيد ة،   بقححد   الححول  لاهححة   

 .شةلا  الماليةللؤ مبدعة

ت رلمحححححي الجؤ يحححححة الد ليحححححة للؤة دسحححححةئ المحححححاليةئ   -

(IAFE) وُ الة دسححححححححححححححححة الماليححححححححححححححححة التطححححححححححححححححولمر ت ححححححححححححححححؤن
ج
: ب

ات  ا  الماليحةل   التطبيح  المبتةحر لل ررلمحةل الماليحةل  

د ل   لاست لال
   اا  الولل للؤشا ال الماليةل الم قن

، بحححا
 
  ححهب أ ا 

ج
ن  الة دسحححة الماليححة ل  الفححر ل الماليححةل

 المإ
ُ
 أئ الة دسحة  يي المة ة

 
 ت ؤاُ ات  ا ن علؤحا

ج
ت

 ؤصحححححط    الماليحححححة بلتلحححححي عحححححو التيليحححححال المحححححاري،

ابيلياا   نحإ تشحت ه اليحقإت لفةؤحا، أمحا مصحط   
لةحو محا  لااحظ علاح  احأا  .اا دسةا  قصد بحا بنيحة

 .الت رلمي ب  ا ت رلمي  ييفع أك لم م ا أ ا   إ

الماليحة ب فزحا الة دسحة  ( Zvi Bodie)   حرف بحو ن  -
لل ؤحححا َ الرلماضحححية  حححي  :ابطبيحححُ  القواعحححد ال لؤيحححة

تححححححححححححححح ا هحححححححححححححححرا ا  احححححححححححححححول التحححححححححححححححو ةلم، الاسححححححححححححححح  ؤا ، 

  عؤححححححر ."ا هحححححرا    ا ا   الملحححححاار الاه حححححلما ،

 (92،  2010ميؤد عبد الحلي ، 

لف ال بةححلم الاسحح  ؤا ن ا شحح   عبححد -
ال زلمححزا    ححرن

الة دسححححححة الماليحححححححة علاحححححح  أفزحححححححا: ابصححححححؤي    بطحححححححولمر   
ماليححححححة م ححححححتيد ة،    عؤليححححححا    أ  ا  بطبيححححح 

بقححححححححححححد   الححححححححححححول  لاهححححححححححححة   مبدعححححححححححححة للؤشحححححححححححححةلا  

الماليححححة،   لا  قتصححححر    اححححا علاحححح   الاهتصححححا  ة  

 الم تاححا  الجد ححد   ي حح ، بححا  ؤتححد كححأل  ارحح 
ميححححححا لا  بطو حححححح  أ  ا    أ  ححححححا  هد ؤححححححة ل دمححححححة 

عبححححدالةرلم  أاؤححححد  ن "أاححححداف منشحححح   اتعؤححححال

 (32،  2007ه د  ، 

شحةلُم  : (Kotby 1990) " ةئ كت حإا ح"  ا ح   
ُ
ت

اسحح لمابيايا  ا ا    الة دسححة الماليححة ارحح  اسححت ؤال

الملححاار مححو أ ححا الححتية   ححي  ححا أتحح ال الملححاار 
  "أئ بوا ححححا المفس ححححة  ححححلال ايالزححححا المححححإ  ؤةححححو

 (ن2019يةةلم ع ؤائ،

مؤححا سحححب   ؤة  ححا ت رلمحححي الة دسححة الماليحححة ب فزحححا:     
 أ، ت  ا   االتصححححححؤي ،   التطححححححولمر،   الت فيحححححح

آليحححا  ماليحححة مبتةحححر ،   الصحححيا ة لحلحححول ابداعيحححة 

  اححححححححححو بححححححححححأل   شححححححححححةلم ارحححححححححح  أئ  ."لمشححححححححححا ا التؤولمححححححححححا
و  لا ة أ وا  مو ات شطة  :الة دسة المالية بت ؤن

ابت ححححححححححا  أ  ا  ماليححححححححححة  د ححححححححححد ، م ححححححححححا بطاهححححححححححا   -

 .الا تؤائ

ابت حا  آليحا  بؤولمليحة  د حد  محو تح فزا بلفحيم  -

الت ححححاليي ا  را يححححة تعؤححححال ها ؤححححة، م ححححا التبححححا ل 
 .محححححححححححححححححححححححححححححححححححححححو  حححححححححححححححححححححححححححححححححححححححلال الشحححححححححححححححححححححححححححححححححححححححبةة ال الميحححححححححححححححححححححححححححححححححححححححة

ابت ححححححا  الححححححول  د ححححححد  لححححححط ا   التؤولمليححححححة، م ححححححا  -

الحد وئ، أ  اعححدا  كحيو بؤولمليححة  ا ا   ال حيولة أ 
 .بالمشر   لمشا    م ين ة بلا   الرر ف المييطة

ت ححححححا  المقصححححححو  لحححححح س ماححححححرن  الا ححححححتلاف عححححححو  الاب   

  ال ححا د، بححا لا بححد
 
حح ا أئ   ححوئ اححأا الا ححتلاف متؤةن
 ارحح     ححة بيقيقححا لم ححتو  أ  ححا مححو الةفححات   

الم اليحححححححةن   لحححححححأا  حححححححلا بحححححححد أئ ب حححححححوئ ات ا  أ  ا ليحححححححة 

محا لا ت حتطي  ات  ا     التؤولمليحة المبتةحر  بيقح 
 .ا ليححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححا  ال حححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححا د  بيقيقحححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححا

مفةححححوم الة دسححححة الماليححححة  ا ؤححححال  عليححححا  ؤةححححو    

ححححز علاحححح  ع صححححر
ن
 ب فزححححا اابت ححححا  لحلححححول ماليححححة،  برك

، ملبيحححححححححححححححة 
 
الابت حححححححححححححححا    التاد حححححححححححححححد، بقحححححححححححححححدم الحححححححححححححححولا

 أ  مححححححوا    ااتيا ححححححا  ها ؤححححححة
 
أ  ت ححححححت ا  ركححححححا

 م طلحححةن    وفزحححا ماليحححة  يحححد  ماحححال الابت حححا   حححي
ات شحححححححححححطة الاهتصحححححححححححا  ة، سحححححححححححوات  حححححححححححي التبحححححححححححا ل أ  

 التؤولماان

 

 ور الهندسة المالية الإسلامية: نشأة وتط  2.2
 :بيئة نشأة الهندسة المالية 

 تحححححححةد  أسحححححححواه المحححححححال ال الميحححححححة م ححححححححأ بدا حححححححة 

ال حححت  يا  محححو القحححرئ ال شحححرلمو  حححو    حححي ماحححالا  
ب  يصحححةا  حححي الرحححواار  الابت حححا ا  الماليحححة،  ؤةحححو

عبحححححححححححححححححححححححدالراؤو   حححححححححححححححححححححححرن ات بححححححححححححححححححححححح  التاليحححححححححححححححححححححححة:  

 (112، 2001أاؤد،

المتااححححة  ححححي  الاسحححح  ؤا ات حححححا    ت ححححد  أ  ا    -

أسحححححواه المحححححححال،   هححححححد أ    لححححح  ارحححححح   لمححححححا   سححححححيولة 

مزلمححححد مححححو التؤولمححححا عححححو ارلمحححح   ال ححححوه،   ابااححححة
 حححححأو م ححححح  ؤرلمو  حححححد    بقحححححد    حححححر   د حححححد  

 .التؤولما للباا ةئ عو

ا احححححا  أ  ا  ا ا   الملحححححاار،   المحححححإ مة حححححه محححححو  -
 لتف حححححححيلا  

 
اعحححححححا   بو  ححححححح  الملحححححححاار الماليحححححححة ابقحححححححا
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  .للؤلاار الم   ؤرلمو

  با تصحححححححححححا   شحححححححححححةلم ارححححححححححح  أئ منشحححححححححححح   اتعؤححححححححححححال    

الماليححححة   يححححي:  بت ححححر  ت بحححح  أ ححححوا  مححححو الملححححاار

ملحححححاار سححححح ر الفا حححححد ، ملحححححاار سححححح ر الصحححححرف، 
اتسحة   اقحوه الملةيحة(  ملاار التقلح   حي أسح ا 

  ملحححاار أسححح ا  ال حححل ن   مشححح لة الملححححاار لححح س 

  لا  حجؤةحا،   لةحو  حي  وفزحا بيحد    ئ بوهح ،  حي
 حلا  عؤليحا : امحا  بلحرَ أ  ا  ا ا   الملحاار عحو

بال ؤحححححححا علاححححححح  بلفي حححححححةا بحححححححالتللإ محححححححو مصحححححححد  

أ  بالتحححححح مةئ ضححححححد  ال طححححححر بححححححالبي ، أ  بححححححالت و  ،
 .الملاار

بطححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححولمر أ  ا  المرا حححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححة بححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححةئ  -

، مؤحححححححححا مةحححححححححو محححححححححو بي حححححححححةئ (Arbitrage)اتسحححححححححواه
الت ححاليي    لمحححا   ال ا ححد   الا فتحححاا علاحح  اتسحححواه 

 .ال المية

-   
 
ت حححححححد    ب حححححححوُّ  اس لمابيايحححححححححا  الاسححححححح  ؤا    ياححححححححة

ت حححححححد    ب حححححححو    باحححححححد  أ  ا  الاس  ؤححححححححا   اكحححححححة 

 .المشتقحا  المحالية

مححو  ححلال التيليححا ال ححاب ،  ؤة  ححا أئ    ححاتل:    
مححححا اححححو موهحححح  الة دسححححة الماليححححة ضححححؤو اححححأ  الب بححححة 

 المالية ال المية؟

الماليحة يحي ا  ابحة علاح  ال  حا ل يحي أئ الة دسحة   

الحد  ة   أ  ا  ا ا    المإ س زت  بابت ا  ات  ا 
الملححححححححححححححاار بالشحححححححححححححح ا الححححححححححححححأن   ححححححححححححححؤو للشححححححححححححححر ا  

لم ححتقبلةا    دمححة أاححدا ةا، اححأا مححو  التلطححي 

الا احححابع   ةحححة،   محححو  ةحححة أ حححر  ضحححؤائ المحححر   
 .للاهتصا  الوانإ ك ا

 :أسباب ظهور الهندسة المالية 

أسحححححباو ا ححححا  ال د حححححد محححححو   ةححححا  ال رحححححر احححححول  
أسححححان    ححححو     شححححوت الابت ححححا  المحححححاري الححححأن اححححو

الة دسححححححة المحححححححالية، لةححححححو  ؤةححححححو ب  يصححححححةا  ححححححي أفزححححححا 

ت وه عحو بيقيح  اتاحداف  استاابة لقيو  م ي ة

 .الاهتصا  ة،  الربن   ال يولة   بقليا الملاار 
القيو  هد ب وئ ها و ية، م ا م   عقحو  أ   اأ    

، أ 
 
يححححححو  بق يححححححة م ححححححا ه ت حححححححاملا  م ين ححححححة ها و ححححححا

كححح وبة  قحححا م تاحححا  م ين حححة، أ  بيولمحححا محححوا  ارححح  

ئ  أ ر ، أ  هيو  ا تؤاعية، م ا بف يا  حو  م حةن

الحا حة " :مو الم تاا  علا  أ حر ،   ب لؤحة   ةح  

أم الا  حححححححححححلما ا،  الحا حححححححححححة لتاحححححححححححا   احححححححححححأ  القيحححححححححححو  

الاهتصحححححا  ة يحححححي المحححححإ بحححححد    لتيقيححححح  اتاحححححداف
 كؤحححححا احححححو تححححح ئ المت حححححاملةئ للابت حححححا    الا  حححححلما ،

 .النشا  ال شرن  ي سا ر أ  ا الحيا  ا   ا ية

 شححةلم اتسححتا  أبححو    الجلاححي ارحح  أاحح  ال حححواما المححإ 
سححححححاعد  علاحححححح  يةححححححو  مفةححححححوم الة دسححححححة المححححححححالية   

عبحححدالةرلم  أاؤححححد ا زالحححا ارححح  أ   الواهححح   يحححي 

 (12 (  ن45 2007ه ححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححد  ، 

الاحتيا فففففففففات المختلففففففففففة للمسففففففففف ثمرين و فففففففففال    -

هامحححه الوسححا   الماليحححة  ب ححو ، تحححر ا  التمويففل: 

 
 
بححححححح مةئ، تحححححححر ا  اسححححححح  ؤا ،  سؤاسحححححححر ننن( عؤومحححححححا

اتمححححوال محححو  اححححدا  الفححححوا م  ل  حححةيا بيولمححححا

ال قد ححة ارحح   اححدا  ال جحححز المححاري،    ؤةححو القحححول 

احأ  المةؤححة  حائ محو المؤةحو لا حرا  القيحام بزححا  بح ئ

،ب
 
مححححو   ئ الحا ححححة    ف ححححة ، علاحححح  اتهححححا  ررلمححححا

لو حححو  اححححأ  المفس ححححا   الوسحححا   الماليححححةن  لةححححو 

بححححا ا ئ أئ هيححححام ات ححححرا  بزححححأا  أكحححبن مححححو الم ححححل 
 حي  ال ؤا  ف   ليقإت كبةلم مو عدم الف الية  هلة

الةفححات  المد كححةن  علاحح  الححر   مححو  لحح   ححإئ يةححو  

  المتطحححو   لوسحححا ا بؤولمحححا الااتيا حححا  الجد حححد 
ملتلفحححة محححو ايححح  التصحححؤي   بحححوا لم  الاسحححتيقاه 

ال  حححححةلم علاححححح  احححححأ  الوسحححححا   الماليحححححة    حححححا محححححو

اتحححبا   بصححو لزا التقليد حححة  مةامةحححا القد ؤحححة محححو
  بحححححا  الم حححححح  ؤرلمو  المشححححححا كةئ  حححححي أسححححححواه المححححححال 

ن  لححأل  يةححر 
 
الحا ححة للابت ححا   لابتحححدا   عؤومححا

 . سا ا  د د  لمقابلة اأ  الااتيا ا 

علومفففات ومفهفففوم السفففوق العفففري : تقنيفففة الم  -
أ حر  علاح   مؤا لا ت   يحا أئ بق يحة الحاسحوو هحد

القطححححححا  المححححححاري بصححححححو   كبةحححححححلم ، سححححححوات  ححححححي احححححححد    

 قحد أ حر الحاسحوو علاح   . مفةوما أ  ارلمقة عؤلحا
أتححيات أساسححية  ححي اححأا ال ححوه م ححا ماايححة ال قححو  

 علاح  أتحيات  رعيحة م حتيد ة م حا كيفيحة   ف ةا،

 لةحو يةحو   .ل قد ة بحةئ ال ؤحلاتعؤا التيولملا  ا
تححححححححب ا  الابصححححححححال بالححححححححأا  سححححححححاعد علاحححححححح  بيولمححححححححا 
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 الم فصحححلة ارححح  سحححوه  اتسحححواه ال الميحححة المت حححد  

مححاري كبةححلم، ب  ححدم  يححا الحححوا ز الزما يححة  الم ا يححة 

محححدا  ارححح  محححد   كحححول الم لومحححة المرسحححلةن   لمصحححا

 تئ ا ححححا  ااتيا ححححا  ملتلفححححة  ححححي
 
أ ححححزات    رححححرا

الم ححححححححححلماب  بواسححححححححححطة اححححححححححأ   ملتلفححححححححححة مححححححححححو ال ححححححححححال 

بصحححححححؤي   الشحححححححب ا   قحححححححد أكحححححححبن محححححححو ال حححححححةا

الااتيا ححححححححححا   مقابل زححححححححححا بالاعتؤححححححححححا  علاحححححححححح  هاعححححححححححد  
المشحححا كةئ  حححي احححأا ال حححوه  عرلم حححة   اسححح ة محححو

 ال حال إ الةبةححلم،  بحالطب   لؤححا  ا  عحد  المشححا كةئ

 ححححي اححححأ  اتسححححواه،  لؤححححا بؤةححححو مبتةححححر   مصححححؤؤو 
و   ال ؤحححححححا بصححححححح ات  اه  ات  ا  الماليحححححححة محححححححو

اهتصحححححححححا  ة مقبولحححححححححة، أن أفزححححححححح   احححححححححد ئ م حححححححححااة 

كحححححؤؤوا أ  ابتةحححححر ا أ ا    اسححححح ة ل حركحححححة   لؤحححححا
 . د د    د ا مو  طل زا  لمقبلةا

  نحإ مفةحوم الكففاءة والفعاليفة:  ظهور مفهفوم  -

 الف اليححة  ححي سححوه المححال مححد  مقححد   ال ححوه علاحح 

مقابلحححححححة ااتيا حححححححا  المشحححححححا كةئ  يحححححححا، ب  ؤحححححححا ت نحححححححإ 

احححأ  اتسححححواه  الحححأن ت حححتطي   حححيالةفحححات  المحححد  

مقابلة اأ  الااتيا ا  بت لفة هليلة أ  بو حو ا  
 ب رعة   هة عاليتةئ  احأ و الم يحا لمو  م حوية،

أكبححلم  ححي االححة   الف اليححة  الةفححات (    ححأائ أاؤيححة

 
 
بوسححح  هاعحححد  المشحححا كةئ،  بو حححا اتسحححواه عؤومحححا

مححو باولمححد  بقححد   ال ححدما    يححو    ححا  عاليححة
لحححححححأل   احححححححد  حححححححي احححححححأا الجحححححححو أ  ا  أ   لل ؤحححححححلاتن  

ماليحححة  م حححا ببحححا ل أسححح ا  الفا حححد  ( بيحححا   سححا ا

 م حا
 
اعحا   بؤولمحا  ميحا احره بؤولمحا هد ؤحة   ح يا

القر  ن  لمؤةو ب  يإ اتسباو المباتر  لنش   

 :الجد د   يؤا  لاي اأ  ات  ا 

أئ احححححححأ  ات  ا   الوسحححححححا ا المبتةحححححححر  بقلحححححححا   -
دا  الملتلفححححححححححححة ب ححححححححححححاليي الم ححححححححححححاملا  بححححححححححححةئ الواحححححححححححح

  الفاعلية(ن

أ حححا عحححو ارلمقةحححا  ؤةحححو  لححح  أ حححوا   د حححد  محححو   -

ات  اه الماليححححححة  بححححححأل   ؤةحححححححو مقاسححححححؤة الملحححححححاار 

ارلمقةحححا   ارححح  أت حححا   د حححد ، عحححو بطحححره  د حححد 

 ؤةححححو الت لحححح  علاحححح  ك ةححححلم مححححو ال وامححححا ال ا  يححححة 
ال حححححرا    القحححححوا ةئ  المحححححف ر  م حححححا ت ةحححححلم هحححححوا ةئ

يحححححححححة  حححححححححي   لحححححححححة   ئ الم رؤحححححححححة ل ؤحححححححححا اتسحححححححححواه المال

 .ات ر  
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 :مبادئ الهندسة المالية 
احححد اا ال حححولمل   حححي أ ب حححة مبحححا ن: ا  حححائ  ت لقحححائ 

بالمبححححححا ن  التححححححوا ئ،  الت امححححححا(،  ا  ححححححائ  لتصححححححائ 

ائ أبححو  ا   سححليؤ بححالم ه)  الحححا،  الم اسححبة(ن 
 (76،  2007،السج تا ع

المقصحححو  بحححا بيقيححح  التحححوا ئ بحححةئ مبفففدأ التفففوا ن:  -

ملتلححححي الحححححوا ز ا   حححححا ية، سححححوات مؤححححا  لحححححتإ 
بالمصحححححححال  الش صحححححححية مححححححح  المصحححححححال  الا تؤاعيحححححححة، 

  يؤا  ت ل  بتيقي  الربن   اتعؤال ال ةلم ة،  محا 

 ت ل  بالم ا  ة   بالت حا ئ،  الشحر  ة ا سحلامية 
التححوا ئ بححةئ ملتلححي الحا ححا    جحححه  ححي بيقيحح 

  الر با    ض ه ال ا  ي ا اا  الم اس ن

 قصححححد بحححا الت امححححا بحححةئ المصححححال  مبفففدأ التكامفففل:  -
الش صحححححححححححية مححححححححححح  الاعتبحححححححححححا ا  الموضحححححححححححوعية، بحححححححححححةئ 

بف ححححححيلا  الححححححزمو  الملححححححاار   بححححححةئ بوليححححححد ال ححححححلم   

 الحقيقيةن

- : احححححأا المبحححححدأ   طلححححح  محححححو هاعحححححد  أئ  مبفففففدأ الحفففففل 
ملا  الححا  الجحوا ، الا ا ا  الفحه اتكا  ي الم حا

 صحا أ  هاعحد  تححرعيةن  ب حات علاح  اححأا  حإئ هاعححد  

الحححا يحححي اتسحححان للابت حححا  المحححاري تشحححر  أئ   ت حححد 

عححححححو  ا ححححححر  الميرححححححو  أ  الحححححححرامن   ححححححي سححححححياه اححححححأا 

المبحححدأ بر ححح  أكحححول المبحححا لا  الماليحححة الميرحححو   ارححح  

ارحح   أمحرلمو: أ لا الربحا بحف ل ارحح  الرلح ،  ال حر   ر ح 
الجةححا،  هححد  ؤ ةححا الله عححز   ححا بقولححا:   اؤلةححا 

 (ن72ا   ائ ا ا  ائ يلوما  ةولا{  اتازاو: 

المححححححححرا  بالم اسحححححححبة ا حححححححا ب اسحححححححح  مبفففففففدأ المناسفففففففبة:  -
ال قححححد محححح  الةححححدف المقصححححو  م ححححا، بييحححح  القصححححد 

م اسححححححححبا  ملا ؤححححححححا لل  ياححححححححة المطلوبححححححححة محححححححح  الةححححححححدف 

”  المقصحححححو  م حححححا،  احححححأا محححححدلول القاعحححححد  الفقةيحححححة
 ”نال بلم  بالمقاكد  الم ا ع لا باتلفاظ  المبا ع 

  المحففففففففففففددات الشففففففففففففر ية للمنتجففففففففففففات الماليففففففففففففة

 الاسلامية:

باححد  ا تححا   ارحح  أ ححا لا  ؤةححو اعتبححا  الم تاحححا      

http://www.google.dz/search?hl=fr&tbo=p&tbm=bks&q=inauthor:%22%D8%A3%D8%A8%D9%88+%D8%AF%D8%A7%D9%88%D8%AF+%D8%B3%D9%84%D9%8A%D9%85%D8%A7%D9%86+%D8%A7%D9%84%D8%B3%D8%AC%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86%D9%8A%22&source=gbs_metadata_r&cad=2
http://www.google.dz/search?hl=fr&tbo=p&tbm=bks&q=inauthor:%22%D8%A3%D8%A8%D9%88+%D8%AF%D8%A7%D9%88%D8%AF+%D8%B3%D9%84%D9%8A%D9%85%D8%A7%D9%86+%D8%A7%D9%84%D8%B3%D8%AC%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86%D9%8A%22&source=gbs_metadata_r&cad=2
http://www.google.dz/search?hl=fr&tbo=p&tbm=bks&q=inauthor:%22%D8%A3%D8%A8%D9%88+%D8%AF%D8%A7%D9%88%D8%AF+%D8%B3%D9%84%D9%8A%D9%85%D8%A7%D9%86+%D8%A7%D9%84%D8%B3%D8%AC%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86%D9%8A%22&source=gbs_metadata_r&cad=2
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المححإ  حححت  ابت ا اححا أ  بطولمراحححا مححو  حححلال الة دسحححة 

 ا  ابي حححححححححححححة  -  حححححححححححح  المححححححححححححح ه) ا سححححححححححححلامع-الماليححححححححححححة 

للؤيححححد ا  ال لا ححححة  الا ا ا  ا ححححه بل حححح  اسححححلامية

 التاليحة:
الال  ام تشحر  المشحا كة  حي الحربن أ  المحدد الأول: 

ال  حححححا    حححححي  حححححإ  اضححححح   امحححححا لا  قبحححححا الت  لمحححححا: 

  لححح  علاححح  أسحححان القواعحححد الشحححرعية الم ؤحححول بزحححا 
 حححي عقحححو  الم حححا بة  المشحححا  ا ، بؤ نحححى أئ الال ححح ام 

   با ضر    اسلاميةن

ألا   حححححا    ححححح  المحححححوا   الم بححححح   عحححححو  لمحفففففدد الثفففففان :ا
ارلمححححححح  ات  اه  ات  ا  الماليحححححححة، بييححححححح  لا  اححححححح  

اسححح  ؤا  المحححوا   ال قد حححة لحححا  اه  ات  ا  الماليحححة 

ا سححححلامية  ححححي مشححححر عا  بححححد  عوا ححححد متفحححح  علوزححححا 
مقحححدما علاححح  سححح يا الت كيحححد، مححح  عحححدم المشحححا كة  حححي 

ملحححاار  النشحححا  الحححأن  حححد  احححأ  ال وا حححد،  ؤ حححا 

ل وا حححد لا بلتلحححي عحححو الفوا حححد   ائ سحححؤيه احححأ  ا

 أ بااان

ضححر    اسحح  ؤا  المححوا   التؤولمليححة  المحفدد الثالفف :

لححححححححا  اه  ححححححححي مشححححححححر عا  لةححححححححا أ لولمححححححححا   اضحححححححححة، 
لتيقيح  الةحدف الاسح لمابي ي  احو المصح حة ال امحة 

 للؤاتؤ  ا سلامعن
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اليفة ففي تطفوير المنتجفات أساليب الهندسفة الم1.3
 المالية الاسلامية:

 ؤةحححو ا تحححا   ا حححا ارححح  ت حححم الم تاحححا  المحححإ هحححام    

ال لؤحححححححححات المتلصصحححححححححوئ  حححححححححي الاهتصحححححححححا  ا سحححححححححلامع 
بتطولمراحححححححا باسحححححححتلدام أسححححححححلوو الة دسحححححححة الماليححححححححة 

  م زا:

 المرابحة : 

 قحححوم احححأا الم حححتج علاححح  اعحححا   ا دسحححة بيححح  المرابيحححة 

للآمحححر بالشحححرات محححو  حححلال عقحححد المشحححا كة كؤحححا  لاحححي: 
 (  74 1998 ميؤدت  وسي كؤال، 

 قححححححوم التحححححححا ر الحححححححأن   حححححححون بلصحححححححيإ  حححححححزت محححححححو   

مبي ابححححا لت ححححوئ بالتق ححححي  بفححححتن ا ححححاو لححححد  الب حححح  

ا سححححححححححححلامع كيصححححححححححححتا  ححححححححححححي ا ححححححححححححاو المشححححححححححححا كة،  لمقححححححححححححوم 

بلحححححو مؤا ححححححا أ   زلمححححححد كيصححححححة المصحححححرف كححححححأل  بإ ححححححدا  م

 المصرف  ي ا او المشا كةن

 قحححححححوم التحححححححا ر ت ؤليحححححححة البيححححححح  بالتق حححححححي    قحححححححا  -

الملةيححححة   ححححا مححححا  ت لحححح  بححححاتمو  الف يححححة لب ححححاعتا، 
 لمتور  المصحرف متات حة اته حا   ال  حد د   ا حا 

 اتمو  الماليةن

ات بحححاا المحححإ  ا وزحححا احححأا الح حححاو المشححح لم  بحححو    -
 رف بالابفاهنبةئ التا ر  المص

 بزححأ  الطرلمقحححة  يقححح  المصحححرف عحححد  أاحححداف،        

  قلحححا الت حححاليي ا  را يحححة المحححإ ب  ححح  بزحححا 
 
 ةحححو أ لا

عؤليحححا  المرابيحححة بالمقا  حححة مححح  الب حححو  التقليد حححة، 

 محححححو  ححححح    ت حححححد عحححححو الشححححح زا  الشحححححرعية المت لقحححححة 

 ل ؤحححححححا 
 
 مةؤحححححححلا

 
بحححححححالقبم  الحيحححححححا  ،  لم حححححححوئ أ  حححححححا

 لة
 
  نالتاا   ل س م ا  ا

 لمقحححححوم احححححأا الم حححححتج علاححححح  منفففففتك الوبالفففففة بفففففأ ر:  – 

اعحححححححححا   ا دسحححححححححة علاهحححححححححة المحححححححححو عةئ مححححححححح  المصحححححححححرف 

ا سححلامع، مححو علاهححة الم حححا بة المشحح لمكة المححإ ب ةحححلم 

مش لة بطبيقية  يي م  لة التدا ا الزمنإ،  يحي 

ا حححتلاف مواعيححححد السححححح   ا  حححدا  بححححةئ المححححو عةئ 

 مواعيححححححححححححححد بحححححححححححححححدت  بصححححححححححححححفيا الاسححححححححححححححح  ؤا ا  المحححححححححححححححإ 
دمه  وزححا أمححوال المححو عةئ،  اححو  يححول   ئ اسححتل

بيد حححححححد الحححححححربن أ  ال  حححححححا   الف ليحححححححة ال ا حححححححد  تن 

    ة ت ي زان  لمق حلما عطيحة أئ ب حوئ علاهحة الب ح  
 محو 

 
بالمو عةئ ها ؤة علا  أسان الو الة ب  ر بحدلا

 عو المو عةئ  حي 
 
الم ا بة، اي    تبلم الب    كيلا

 بة محو مبلحو اس  ؤا  أموالة  لقات أ ر  ابه أ   
الو   ححححة  الزححححا،  اححححأا المق ححححلما  ا ححححا   ححححا الب حححح  

 عحححححو مواعيحححححد   تحححححا ج عؤليحححححا  الاسححححح  ؤا  
 
م حححححتقلا

أ كحاف أاؤحدن م حو  اهبحالن احا ه  الف ليحةن 
 (، 1998الله  ائ، 

  مفففوسن سفففندات الإ فففارة المولفففوفة ففففي ال مفففة: –

سحححححح دا  ا  ححححححا   يححححححي  حححححححو  مبتةححححححر مححححححو ال ححححححح دا  

ال حححححح د كحححححح  ا  ماليححححححة ا سححححححلامية،  يححححححي  ؤحححححح  بححححححةئ 

 عقد ا  حا    عقحد ال حل ن  آلي زحا أئ ب حوئ ا حا  

ال دمحة موكححو ة  ححي الأمححة م ححا الت لححي  الجححامعي 
 
 
  لا  ححد  ماححالا

 
 بييحح    ححوئ الوكححي بفصححيلا

 
محح لا
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ل  لاف ك ئ   وئ ت لي  االح   حام ، بتحو ر  يحا 

تحححححر   م ي حححححة  لميحححححد  لحححححا م حححححاه   اتحححححقإ م لحححححوم 

لحححح  بقححححوم الجام ححححة بزم ححححا  مدبححححا   كححححفا، ت ححححد  

 يحححححححي مقدمحححححححة  دمحححححححة الت لحححححححي  الجحححححححامعي بإكحححححححدا  
سحححح دا   دمححححة موكحححححو ة  ححححي الأمحححححة بؤ ححححا ت لحححححي  

االحححح   حححححي الجام ححححة، علاححححح  أئ بقححححدم احححححأ  ال دمحححححة 

 ،
 
الموكحححححححو ة  حححححححي الأمحححححححة ت حححححححد عشحححححححر سححححححح وا  مححححححح لا

 لمؤ ححا ال حح د اصححة سححاعية  ااححد ،  لحامححا اححأا 

ال حح د الححح   ححي الحصححول علاحح  ال دمححة الموكححو ة 

ا مححا  د  ححا ا ئ مححو  ؤححو لل حح د الححأن  ؤ ححا مقابحح
ملةيتححححححححا للؤ ف ححححححححةن ائ اححححححححأا المبتةححححححححر  يقحححححححح  مةحححححححح   

الةفححححححات   ححححححي ت ببححححححة المححححححد را   مةحححححح   التلصححححححيإ 

الةحححححححححيت للؤحححححححححوا  ،  بيقيححححححححح  ال حححححححححيولة  الربييحححححححححة 
 ال ححؤائ ل ا ححة أاححراف ال لاهححة تشحح ا كفححف  اححو 

 ما لزدف اليا الة دسة الماليةن

 ية الإسلامية:أهمية تطوير المنتجات المال 

لقد باا   الاهتصا  ا سحلامع مرالحة الاع حلماف      

 ا بحححححا  الو حححححو  ارححححح  مرالحححححة المؤا سحححححة  التطبيححححح ، 
 اححححححححأا   نححححححححإ أئ الاهتصححححححححا  ا سححححححححلامع ا تقححححححححا مححححححححو 

مرالححححححححة المبححححححححا ن  اتسححححححححس ارحححححححح  مرالححححححححة الم تاححححححححا  

 ات  ا  الماليححة، المححإ ب ححلم   بلحح  المبححا ن ارحح   اهحح  

 حححححححححححححححا  الماليحححححححححححححححة ملؤحححححححححححححححون،  هحححححححححححححححد  جححححححححححححححححه المفس
ا سححححلامية،  ححححي بطححححولمر عححححد  مححححو الم تاححححا  الماليححححة، 

لةحححو ب ححححو  الااتيا ححححا  مححححو  ةححححة   اهحححح  الم ا  ححححة 

محو  ةححة أ حرن ،  يححت  الاسححتؤرا   حي ب ححات م تاححا  
 د حححد  بحححو ر للؤفس حححا  ا سحححلامية القحححد   علاححح  

ال ؤحححححححححو مححححححححح  الميا رحححححححححة علاححححححححح  اولم زحححححححححا  ت صحححححححححي زا 

 ر ضحححححة لا الم حححححتقلة، الا أئ م حححححتو  الم تاحححححا  الم
   اسححححح  مطلقحححححا مححححح  حجححححح  الصححححح اعة  التيحححححد ا  

المحححإ بوا ةةحححا،  لمؤةحححو ب  حححيإ اا حححة المفس حححا  

الماليححححححة لتطححححححولمر م تاالزححححححا  ححححححي ال قححححححا  التاليححححححة         
 ( 22،  2001 ا ن  را  آ ر ئ،

 ب و   مصا   الربيية للؤفس ة الماليةن 

با حححححح  بقححححححا م الم تاححححححا  الحاليححححححة للؤيا رححححححة  
 علا  ال ؤون

بقليححححححححححا ملححححححححححاار الاسحححححححححح  ؤا  ب  و حححححححححح  كححححححححححي ا  

 هطاعابححان ع  المركححز الت ا  ححقإ للؤفس ححة الماليححة 

  ي ال وهن

التطحححححولمر الم حححححتؤر للؤ تاحححححا   زلمحححححد محححححو  بحححححلم   
 المفس ة  لمبقوزا ايولمةن

  خصفففففففففففففففاسص منتجففففففففففففففففات الهندسفففففففففففففففة الماليففففففففففففففففة

 الإسلامية : 

 اأ  ال صا إ  ؤةو ب  يصةا  ي  ؤ حة أسحس:

 ( 44،  2000ميؤد ال ولمل ،   

أئ ب ححوئ متوا قححة محح  الشححر  ة ا سححلامية:    ححد  -

ابرام ال قو  المالية لابد أئ ب وئ  الية مو  حا محا 
 ت ححا   مححح  ال ححواب  ا سحححلاميةف كتيححرلم   الربحححا 

 ال حححر ، أ  بؤولمحححا أ شحححطة بقححح   حححي  ا حححر  التيحححرلم ، 

م ا: أ شطة كح اعة ال ؤحو ئ أ  كح اعا  ها ؤحة 
يتحححة ، كؤحححا  يحححرم علاححح  لححححوم ال ر  حححر  أ  الحححدم أ  الم

 بؤولما موا د القؤا   أماكو الب اتن

ا   ا :  احححححححححح  أئ ب ححححححححححوئ ال قححححححححححو   اليححححححححححة مححححححححححو  -
 ا كرا   الت  ي  الاست لالن

الوضححححوا:  احححح  أئ   ححححوئ لححححد  ار ححححي أ  أاححححراف  -

ال قحد  ضحوا اححول محا  ت حؤ ا ال قححد محو تححر   
 أ  ب و ن

كحلا   -ا م ا ية  الاستطاعة: لححد    سحول الله  -

عليحححححا  سحححححل  الحححححأن   ا   ال لمميحححححأن   ةحححححلم :   لا الله 

ببحح  محححا لححح س ع ححد (، لمحححا  حححي  لحح  محححو ال حححر   عحححدم 

القححححد   علاحححح  ال  ححححلي (  ححححإئ هححححد  علاحححح  ال  ححححلي  لا 

بح ن، كبيح  ال حا،ف ا ا هحبم الح ؤو   شحؤا  لحح  
 ننبي  الم د م

الال حححح ام: لابححححد مححححو ال حححح ام أاححححراف ال قححححد  اا ححححلمام  -

مححححححو الحيححححححا  أ ححححححا ال قححححححد  عححححححدم اسححححححتلدام شححححححقإت
الل ولمحححة أ  القا و يححححة، للتيا حححا علاحححح  ب حححد أ  تححححر  

 مؤا ابف  عليا الطر ائ  ي ال قدن

 أدوات الهندسة المالية:   2.3

للة دسحححححة الماليحححححة ا سحححححلامية أ  ا  مت وعحححححة بتؤةححححح  
 صححححححححا إ م ي ححححححححة با لةححححححححا متؤةحححححححح   عححححححححو ت  ححححححححةا 

الححححححححب م  عححححححححو  ةلماححححححححا مححححححححو ات  ا  المتدا لححححححححة  ححححححححي 

 ال وه الماري م زا:
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 :لكوك الصناديق الاس ثمارية 

  حرف الصح د ه الاسحح  ؤا ن ب  حا باؤيح  لامححوال  

عبحححححلم الاكتتحححححاو  حححححي كححححح وكا ت حححححر  اسححححح  ؤا اا  حححححي 

ماححال اسحح  ؤا ن م ححرف بدهححة  ححي  شححر  ا كححدا  ن 
 بت حححححححححد  ماحححححححححالا  اسحححححححححتلدامةا ايححححححححح   ؤةحححححححححو أئ 

تشحححححححححؤا  ا حححححححححة  حححححححححر   الاهتصحححححححححا  ،  بحححححححححالطب  م زحححححححححا 

ا    ب  حال  أحجحام الماالا  المالية ن بصد  الصح 
م ي ححححة   الصحححح ا    الم لقححححة ( ، أ  ب  ححححال  أحجححححام 

 الص ا    المفتواحة(، بةيحي تحرعيا   ةلم ميد   

علاحححححححححي أسحححححححححان كحححححححححي ة الم حححححححححا بة المقيحححححححححد ،  احححححححححأ  
الصح ا    بؤ ححا الصححي ة اتم ل حا أ ححوا  الصحح و  

 ات ر  المإ  ت  بدا لةا  ي سوه ال قد ا سلامعن 

 :لكوك الإ ارة 

عبححححححا   عححححححو عقححححححد بؤو بححححححا  قححححححوم المححححححف ر  ا  ححححححا   

المالحححححح  لل ححححححةئ الم ي ححححححة بإ اا اححححححا لطححححححرف  أاححححححراف( 

آ ححححححححر مقابححححححححا مصحححححححححر  ا  ا اا لمححححححححا ميححححححححد    حححححححححت  

الابفححاه علوزححا  حححي عقححد ا  ححا  ،  بالتحححاري  ححائ ميحححا 

ال لاهححححححححة ل  ححححححححه  ا نيححححححححة  مد و يححححححححة بححححححححةئ المححححححححف ر 

 الم ححححححت  ر،  ا ؤححححححا يححححححي علاهححححححة تححححححرات  بيحححححح  لم ححححححا   
 ب س  حححححا علاحححححي  لححححح ،  حححححائ  ا  ن اتكحححححا ميحححححا ا  ححححح

كحححح و  ا  ححححا   عبححححا   عححححو أ  اه ماليححححة م  ححححا لمة 

القيؤححححة بصححححد  مؤ لححححة لقيؤححححة ال ححححةئ المححححف ر  ب ححححين 
لحاملةا  ر  الحصول علاي   ا ا  اا  بؤقدا  

الم ححححححااؤة المححححححإ    ححححححا اامححححححا الصحححححح  هياسححححححا علاحححححح  

 ررا حححححححححا ا  حححححححححرلمو ن ت تبحححححححححلم كححححححححح و  ا  حححححححححا   اهحححححححححا 
ة أ  ا  الملةيححة ات ححر   طححو   ع ححد مقا   زححا ببقيحح

 اتسحححححححة  مححححححح لا،   لححححححح  ت حححححححا  ؤةحححححححو التنبحححححححف بدهحححححححة 

ت وا ححد الو هححة الماليححة ميححا ا  ححا     لحح  ل ححةولة 
 علاحح   م ر ححة ا ححرا ا   مصححر  ا  ال ححةئ المححف ر ن 

اححححأا بت ححححد  أ ححححوا  كحححح و  ا  ححححا   بي حححح  ال ححححةئ 

المححححف ر   ححححيؤةو أئ ب ححححوئ محححح لا  ححححي ماححححال كحححح اعة 

 ححححححة ية، المصححححححا  ، أ ححححححوا  الطححححححا را ، ال قححححححا ا  ال

 الم قولا  الملتلفة،   ةلماان

 :)لكوك المقارضة )المضاربة  

كححححححي ة الم ححححححا بة أ  المقا ضححححححة ت نححححححإ ابفاهيححححححة بححححححةئ 

اححححر ةئ بؤو  زحححححا  قححححدم أاحححححد اتاححححراف  أن المحححححال، 

   ححح إ  و المحححال ب  ؤحححا  قحححدم  ا  حححر ال ؤحححا علاحححي 

أئ  حححت  بق حححي  ات بحححاا ال اباحححة عحححو احححأا المشحححر   

 ححححح    لماضحححححقإ علوزحححححا الطر حححححائ ابتحححححدات   حححححي   قحححححا لن

مال حححقإ ال قحححدن  يحححي  حححي  لححح  بلتلحححي عحححو الربحححا  حححي 
 ححوئ أئ ال ا حححد  ةححلم ميحححد  سححلفا كن حححبة محححو  أن 

المححال،  ا ؤححا   ححبة مححو ات بححاا  بالتححاري  هححإ مت ةححلم  

 هححححححححد لا بتيقحححححححح ن  كحححححححح و  الم ححححححححا بة عبححححححححا   عححححححححو 
بق حي   أن المححال ارحح  اصححإ م  ححا لمة  بححدلا مححو 

 سطة ارف  ااد  ت د  مقدمو ن بقد ؤا بوا

لصححححح و  الم حححححا بة  صحححححا إ با لةحححححا بتؤةححححح  عحححححو 
  ةلماا مو الص و   أاؤةا:

ت تبححححلم أ ا  م اسححححبة لاسحححححتد ا  المححححال، ها ؤححححة علاحححححي  -

بق ححي   أن مححال الم ححا بة ارحح  اصححإ م  ححا لمة، 
تسححجا ب سححؤات مالةوزححا لتؤولمححا مشححر   اسحح  ؤا ن 

 م رف بوضوا  ي  شر  ا كدا ن 

  المقا ضححة، اصصححا تححا  ة  ححي  أن بؤ ححا كحح و  -

مححال الم ححا بة، ب ححين لحاملةححا  ركححة الحصححول علاححي 

أ بححاا المشححر     ائ   ححد  (  بصححو    ةححلم ميححد   

ابتحححححححححدات،  بي ححححححححح  م حححححححححااؤا  اؤلحححححححححة الصححححححححح و  
 الملتلفةن 

هابلحححححححة للتحححححححدا ل، االمححححححححا يحححححححي بؤ ححححححححا ميحححححححلا تكححححححححا  -

م ححححححححر ف،   ؤححححححححا  ححححححححي  شححححححححا  م لححححححححوم  ةححححححححلم م ححححححححاف 

 تدا ل اتا ام التالية: للشر ،  بطب  ع د ال
ا ا  حححائ محححال الم حححا بة المتاؤححح  ت حححد الاكتتحححاو محححا  -

 حححححزال  قحححححو ا  حححححائ بحححححدا ل كححححح و  الم حححححا بة   تبحححححلم 

 مبا لة  قد ب قد  بطب  عليا أا ام الصرفن 
ا ا أكبن مال الم ا بة   و حا، بطبح  علاح  بحدا ل   -

 الص و  أا ام الت اما بالد وئن 

 ححححو ا  ملتلطححححة مححححو ا ا كححححا  مححححال الم ححححا بة مو  -
ال قو   الم ا  ،  ا  بدا ل ك و  الم حا بة   قحا 

 لل  ر الم لماضقإ عليان

 :لكوك المشاركة 

كححححح و  المشححححححا كة ت تؤححححححد بصحححححو   أساسححححححية علاححححححي  

،  يححححي مشححححابزة ك ةححححلما 
 
عقححححد المشححححا كة الجححححا ز تححححرعا

لصححححح و  المقا ضحححححة أ  الم حححححا بة ال حححححاب  تحححححراةا، 

 لةحححو الا حححتلاف اتساتحححقإ  تؤ حححا  حححي االحححة كححح و  
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الم ححححححا بة أئ المححححححال  لححححححا مححححححو اححححححرف   أ  ماؤوعححححححة 

أاراف (، ب  ؤا  ي ك و  المشا كة  اد أئ الجةحة 

ة   المحححإ بصحححد  الصححح و  للؤ ححح  ؤرلمو (، الوسحححيط

ت تبلم ترلم ا لماؤوعة الم ح  ؤرلمو اؤلحة الصح و  
 ححححي  عححححات الشحححححراكة  بصححححو   مشححححابزة لمحححححا اححححو عليحححححا 

الححححححححال  حححححححي تحححححححركة الم حححححححااؤة ال امحححححححة، كشحححححححةا ا  

المشا كة الح ومية   المتؤ لحة  حي مشحا كة الجؤةحو  
ل ح ومحححححححة  ححححححححي مفس ححححححححالزا الرابيحححححححة، عبححححححححلم اؤلةحححححححح  

 كة،  أ  حححححححححا تحححححححححةا ا  مشحححححححححا كة لشحححححححححةا ا  مشحححححححححا

الب ححححححححح  المركحححححححححزن   المحححححححححإ ت تبحححححححححلم أاحححححححححد أ  ا  ا ا   
ال ححححححححححححيولة عبحححححححححححححلم سياسحححححححححححححا  ال حححححححححححححوه المفتواحححححححححححححة، 

 م حح  د  علاححي ملةيححة الد لححة الجز يححة أ  ال ليححة  ححي 

 ت م المفس ا  المصر ية الرابيةن 

 :لكوك المرابحة 

كصححححححححححي ة اسححححححححححلامية ت نححححححححححإ بيحححححححححح  سححححححححححل ة  المرابيححححححححححة 
م لومححة، ت حح ر   طححع الت ححاليي  ا ححد اححام   بححن، 

 تفحح  عليححا بححةئ البححا     الب حح  محح لا (  المشحح لمنن ائ 

ام ا يحححة استصحححدا  كححح و  مرابيحححة  قححح ، مؤة حححا 
 ححي االححة ال ححوه ات رححي  بالححأا   ححي االححة كبححلم هيؤححة 

اتكحححا أ  المشحححر   ميحححا المرابيحححة   احححا ر  مححح لا أ  

ب ؤححححون كبةححححلم (، ب  ؤححححا بححححدا لةا  ححححي ال ححححوه  مشححححر  

ال ححححا ون   تبححححلم ملالفححححا للشححححر  ة لائ بيحححح  المرابيححححة 
هححححد   ححححوئ مححححف لا،  بالتححححاري  ا ححححا   تبححححلم    ححححا،  بيحححح  

الححد و لا  اححو   الفقةححاتن  لةححو بو ححد ت ححم ا  ات 

الفقةيححة المححإ باححو  بححدا ل كحح و  المرابيححة،  لةححو 
ضحححححححححححؤو  عححححححححححححات  الب تحححححححححححا مححححححححححححو اتكحححححححححححول ات ححححححححححححر ، 

ن كت
 
  اهدا  ا  ا   أ  المشا كة أ  المقا ضة م لا

 :) مليات التصكيك للألول ) التوريق  

بؤ حححححا عؤليحححححا  التو لمححححح  لاكحححححول الملتلفحححححة، المحححححإ  

بتؤتحححححححح  بزححححححححا المفس ححححححححا  الماليححححححححة ا سححححححححلامية، أاححححححححد 
ات  ا  الماليحححة الةامحححة هصحححةلم  ات حححا،  المحححإ  ؤةحححو 

الاسحححححححححتفا   م زحححححححححا علاحححححححححي م حححححححححتون ا ا   المطلوبحححححححححا  

المو و ا  بصو   م لاحين  لمقصحد بالتصحةي  ا حا   
 ةحلم  -عؤليحة بيولمحا  حزت أ  ماؤوعحة محو اتكحول 

المحححححححإ  -ال ححححححا لة  المححححححد   لحححححححد ا  ؤةححححححو التنبحححححححف بححححححا 

بؤتلةةححححححا المفس ححححححة، ارحححححح  أ  اه ماليححححححة ها ؤححححححة علاححححححي 

الشحححححححراكة،  حححححححي م حححححححا   احححححححأ  اتكحححححححول  حححححححلال   حححححححلم  

م ي حححححةن  عبحححححلم التو لمححححح   ؤةحححححو للؤفس حححححا  الماليحححححة 

وه ال قحد بصحو   للاسحتفا   م حا  حي بححو ةلم  لحوَ سح

ال حححححيولة، ارححححح   ا ححححح  ا ا   الملحححححاار بصحححححو   المحححححإ 
 بؤة زا مو بيقي  أادا ةا بدهةن 

كؤا بو د أ حوا  أ حر  محو الصح و  م حا كح و   

الاستص ا ،  كح و  ال حل ، كؤحا  ؤةحو أئ ت تبحلم 
الاتحححتقاها  محححو كحححيو التؤولمحححا القا ؤحححة  المرابيحححة 

ة   ةلماححححا، ماحححححالا   ابححححة محححححو  المشححححا كة  الم حححححا ب

  ححححححححححححححححوئ الة دسححححححححححححححححة الماليححححححححححححححححة ا سححححححححححححححححلامية، بلا حححححححححححححححح  
 م تادا  الب بة الاس  ؤا لمة المت ةلم  باستؤرا ن
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 الإسلامية: 

بححححححححالر   مححححححححو ا  اححححححححا ا  الةبةححححححححلم  المححححححححإ اقق زححححححححا     

الصحححححححةلم ة ا سحححححححلامية  حححححححي اقحححححححا الصححححححح اعة الماليححححححححة 

مية، بت  وزحححححححححححححا لمفةحححححححححححححوم الة دسحححححححححححححة الماليحححححححححححححة ا سحححححححححححححلا 

ا سلامية  ه اع زا باد   اأ  ات ةحلم ،  حي بطحولمر 

 اسححححححححححتيدا   ابت ححححححححححا  أ  ا  ماليةتححححححححححرعية، مححححححححححو 

تححححححح فزا أئ ب حححححححؤو الد ؤومحححححححة  البقحححححححات  حححححححي أسحححححححواه 
مفتواحححة  احححر ، تشحححةد ب ا  حححا احححا ا، بحححةئ الب حححو  

 المفس ححا  الماليححة الميليححة،  بححةئ بلحح  المفس ححا  

زحححححا الد ليحححححة، المحححححإ ت ؤحححححا م ةحححححا  حححححي البلحححححد أ    رةلمال

الم طقححححححححححححححححة  ف ححححححححححححححححةان الا أئ مقححححححححححححححححد لزا  المصححححححححححححححححا ف 
ا سححلامية( علاحح  بيقيحح  الاسححتفا   القصححو  مححو ا 

الة دسحححححححححة الماليححححححححححة ا  ححححححححححي ماححححححححححال أعؤالةححححححححححا ما الححححححححححه 

متد يححححة،   لحححح  لا ببااةححححا بالب بححححة المححححإ ت ؤححححا  وزححححا 
 مححححححححححد  ااتؤامةححححححححححا با بححححححححححدا   البيحححححححححح   التطححححححححححولمر 

 لمر ححح  ال ححح    حححي احححأا التححح  ر ارححح   حححوئ  تعؤالةحححا،

المصححا ف ا سححلامية م ححأ  شحح لزا،  ا ةححه بيححد ا  
كبةلم ، أ ر  علا  أعؤالةا  أعاهه بقدمةا اي ا محو 

الوهححححححه، مؤححححححا  ححححححائ لححححححا ات ححححححر علاحححححح  بحححححح  ةلم  اااةححححححا 

 ا اا الزا،  أا  التيد ا  المحإ بوا ةةحا المصحا ف 

 ا سلامية ما  لحع : 

  ا ب المؤسسية:التحديات المتعلقة بالجو 

ل حححا  رحححام متطلبابححححا  الإ فففار المؤس فففل  السفففلي : -

المفس ححححححية،  الب ححححححو  ا سححححححلامية ل  ححححححه اسححححححت  ات 
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 هحححححإ بيتحححححاَ ارححححح  عحححححد  محححححو المفس حححححا   ال لمب بحححححا  

الداعؤححة ت يححة القيححام بويا فةححا المت ححد  ،  بيححا ل 

مفس حححا  ال ؤحححا ا سحححلامع  حححي  ا حححة أ  حححات ال حححال  

الحأن  حدع  ال ؤحا الاستفا   مو ا اا  المفس حقإ 
التقليدن، لة زحا ت حا ق محو ا  حدام الحدع   المصر ي

المفس ححححححححححححقإ، الححححححححححححأن  ويححححححححححححي  صوكححححححححححححا ل دمحححححححححححححة 

اا الزحا، كؤححا أئ ب ححات كيحائ مفس ححقإ سححلي ،   تبححلم 
أ طحححححر بيحححححد  وا حححححا التؤولمحححححا ا سحححححلامعن  لموا ةحححححة 

امححححح ه)  ييفحححححعا   احححححأا التيحححححدن لا بحححححد محححححو بطبيححححح 

إ بقححوم لب ححات اححأا الةيححائ،  لماحح   يححإ المةححام المحح
المو ححو   بطرلمقححة بؤة زححا مححو بححو ةلم  بزححا المفس ححا 

أ  ا شححححححححححححات مفس حححححححححححا   د ححححححححححححد     عححححححححححح  أ  حححححححححححا، 

 الحا ةن ا  
الإ فففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففار القفففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففا ون  المناسففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففب  -

 ضححححح ه هحححححوا ةئ التاحححححا   الدا مفففففة:  والسياسفففففات

ا سححلامية   المصحا ف  الشححر ا   حي م رحح  البلحدائ

علا  ال ؤ  ال ربع،  بيتو  اأ  القحوا ةئ أا امحا 

محححححححححححو مححححححححححد   شحححححححححححااا  ال ؤححححححححححا المصحححححححححححر ي  ب ححححححححححي 

 بيصححححر   حححححي احححححد   بقليد حححححة،   ححححح  احححححةئ ت حححححتطي  
عقحد اسحلامع  اتاراف  ضح  ابفاهيالزحا علاح  أسحان

الا أئ ب فيحححأ احححأ  الابفاهيحححا   حححي الميحححاك   تطلححح  

 بقتضححقى احأ  الشححر     ةحو ا  ب ححاليي اضحا ية،

 ضح  هحوا ةئ  اكحة  هامحة  -مو بةئ أمو  أ حر   -
صحححر ي ا سحححلامع،  ت ؤحححا احححأ  الم  مؤا سحححة ال ؤحححا

القحححوا ةئ علاححح  ت حححةيا عؤحححا الب حححو  ا سحححلامية ارححح  

الب و  التقليد ة، با ضا ة ارح   لح  ا حا    ا  
اا ححححة لل ححححؤاا للؤفس ححححا  الماليححححة بال ؤححححا   حححح  

القواعححححد ا سححححلامية،  ا  ححححاا الماححححال  ححححي اتسححححواه 

ا سحححححححلامية،   ححححححح  احححححححأا  الماليحححححححة للؤ حححححححاملا  الماليحححححححة
أئ  ت ححؤو ا اححا  القححا و ع لل ؤححا ال ححياه  ؤةححو 

  لحع: المصر ي  الماري ما

بلححححإ احححححأ    هححححوا ةئ ال ؤححححا المصحححححر ي ا سححححلامع: -

المصححححححر ي  الماؤوعححححححة مححححححو القححححححوا ةئ ا شححححححات ال ؤححححححا

ا سححلامع  ححي الححبلا   أ ات   ا تححراف عليححا،  بو ححد 

ا سححححححححلامية م ححححححححا اححححححححأ    ححححححححي ال د ححححححححد مححححححححو البلححححححححدائ
لتلحححي الب حححو  القحححوا ةئ المحححإ   حححر  ااحححا ا ل ؤحححا م

محححححو البلحححححدائ ات حححححر   ةفحححححق  ا سحححححلامية،   ححححح  ك ةحححححلم

 ا  ال ت د لا  هليلة علا  القوا ةئ القا ؤةن

 ؤةحححححححو   القحححححححوا ةئ المت لقحححححححة بالمفس حححححححا  الماليحححححححة: -

للؤفس حححححا  الماليحححححة ا سحححححلامية  ةحححححلم المصحححححر ية أئ 
ت ؤحححا ت حححةولة  حححلال ا احححا  القحححا و ع المو حححو   حححي 

  ححححححححححححح  بلحححححححححححححدائ ك ةحححححححححححححلم محححححححححححححو البلحححححححححححححدائ ا سحححححححححححححلامية، 

ا ححا  اا ححة   ححرات ت ححد لا  لتوسححي  مححد   أ ححر  
 ا سلاميةن ال ؤليا ، لت طية ال ؤليا  المالية

ا تححححححححححححححراف علاحححححححححححححح  الب ححححححححححححححو   الإ ففففففففففففففار الإشففففففففففففففرافي: -

ا سححححححححلامية مةحححححححح  بحححححححح فس    ححححححححة أاؤيتححححححححا للب ححححححححو  
التقليد ححححححححححححة،   حححححححححححح  الوهححححححححححححه الححححححححححححرااو  ححححححححححححإئ عححححححححححححدم 

ااحا  اتحرا ي   ححال   تبحلم أاحد  قحا  ضحح ي    حو 

القححححححححححححححححا      ححححححححححححححححتي  ااتؤامححححححححححححححححا  ححححححححححححححححا ا، لل رححححححححححححححححام 
اا ة لتن ي   بقولمة ات  ا  المحإ ب حطل    ا ا 

بزححححححححححححححححححا  ححححححححححححححححححا مححححححححححححححححححو ايبححححححححححححححححححا  الرهابححححححححححححححححححة الشححححححححححححححححححرعية 

المركزلمحة  حي الحد ل ا سحلامية، ا حا   لا حة   الب و 

أسحححححححححححححححححححححباو     حححححححححححححححححححححية لبيحححححححححححححححححححححائ أاؤيحححححححححححححححححححححة ب رحححححححححححححححححححححي  

 المصر ية  ا تراف علوزا  احع: الص اعة

الم ححححححح  ؤرلمو  لمححححححا   الم لومححححححا  المتحححححححو ر  لححححححد   

  الشفا ية(ف

 ضؤائ سلامة  رام التؤولماف 

 بي ةئ سياسة الرهابة ال قد ةف 

 حححي االحححة الب حححو  ا سحححلامية ا حححا  ت حححد اضحححا ي  

لطتحححححححححححححراف،  لمت لححححححححححححح  با تحححححححححححححراف الشحححححححححححححر ي علاححححححححححححح  

 ن  شااالزا

 التحديات المتعلقة بالجوا ب ال شغيلية 

الأربفففففففا :  انعففففففدام التمويفففففففل  فففففففن  ريفففففففق تقاسففففففف  -

الماليححححححة ا سحححححلامية ارحححححح   ححححححوعةئ،  ب ق ححححح  الم ححححححاملا 
 سحححححح   ابححححححه علاحححححح   أن المححححححال   قححححححوم أاححححححداؤا علاحححححح 

   حح  د ا  ححر ارحح  بقاسحح  ات بححاا،  لمححو ر ال وعححائ 

كلااؤا التؤولما مو  لال ترات  بي  سل  اقيقية 

، ب  ؤحححححححا بقحححححححوم الم حححححححاملا  الماليحححححححة التقليد حححححححة علاححححححح  
 ت ليي اتموال مقابا  س   ابه   ا د (ن

مشححح لة أ حححر    حححب زا  و فففودات: فففدم سفففيولة الم -

أسحان الحد و ،  ا  شا  كحيو التؤولمحا القا ؤحة علاح 
 يححححح  كححححح وبة بيولمحححححا احححححأ  الصحححححيو التؤولمليحححححة ارححححح  
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 ؤاحححححححر   أ  ا  ماليحححححححة  ؤةحححححححو التفحححححححا   تشححححححح فزا، 

ااححدا  الححد و لا  ؤةححو بيولملححا ارحح  أن تحح إ الا 

 لححححححح  اي حححححححا ال حححححححوه  بقيؤتحححححححا الاسحححححححؤية،  لما حححححححا

 لل   يا بد  ة عاليةن المالية ا سلامية  ةلم هابا

لقححححد  حشففففد الوداتفففف  وتوظيففففس الأمففففوال محليففففا:  -

اققحححه الب ححححو  ا سححححلامية  اااححححا كبةححححلما  ححححي اشححححد 

المزلمححد مححو  الو ا حح   ححي الماضححقإ، الا أئ اتمححر  تطلحح 
الجةححححححو  الم ححححححنية ل حفححححححاظ علاحححححح  م ححححححدل متوسحححححح  

  ححححح يا لل ؤحححححو  حححححي الم حححححتقبا، كؤحححححا  اححححح  ا  ا  أئ 

 حححو  ا سحححلامية االيحححا الة ةحححلم محححو الو ا ححح  لحححد  الب
ل  ب   ت     ا بيحة ال وا حد المربف حة بحا ت ح   

الال حححححححح ام الحححححححححد نإ لل ؤححححححححلات ،  حححححححححالة ةلم محححححححح ز   حححححححححا وا 

 يفرححححوئ مححححد رالز   ححححي ب ححححو  بقليد ححححة   ئ أ ححححأ 
 وا حححححد علوزحححححا، أمحححححا ا ئ  ؤ رححححح  احححححأ  اتمحححححوال هحححححد 

 ايح         له بالف ا  حزا و الب حو  ا سحلاميةن

  التقليد حححححححححححة ت حححححححححححتلدم أئ الب حححححححححححو    المفس حححححححححححا

ماليححححة بتفحححح  محححح    بلملزححححا الواسحححح ة  ححححي ا شححححات أ  ا 

الصححححححححححيو ا سححححححححححلامية ،  ححححححححححائ المححححححححححد رلمو الم ححححححححححلؤةئ 

أمححححوالة   ححححي الب ححححو   س  ححح وئ   ات بححححدا ا   ححححدا 
ا سححححححححححلامية بؤ ححححححححححدلا  عوا ححححححححححد م لف ححححححححححة،كؤا أئ 

برةححححر بححححد لمايا  الم ا  ححححة مححححو المفس ححححا  ات ححححر ،

 ا سلاميةن ها    د د  لص اعة الب و  

امححى ا ئ ااتةححر  الب ححو  ا سححلامية  المنافسففة:  -
الماليححححة ال اكححححة ت ؤححححلات      بد  ححححة كبةححححلم  المححححوا  

  ا حح  اسححلامية،  لةححو اححأا الوضحح   ت ةححلم ت ححرعة، 

ايحححححححح  أئ الب ححححححححو  ا سححححححححلامية بوا ححححححححا ا ئ  لمححححححححا    
م ححتؤر   ححي الم ا  ححة،  التطححو  الةححام الححأن اححد  

ع  حح  ال حح وا  القليلحححة ال رححام المصححر ي ا سحححلام  ححي

الماضححححححية احححححححو   حححححححول الب ححححححو  التقليد حححححححة  حححححححي احححححححأا 
ال حححححوه،  بحححححالر   محححححو أ حححححا محححححو الصححححح وبة بؤ ححححححائ 

بيد ححححد عححححد  الب ححححو  التقليد حححححة  ححححي أ يححححات ال حححححال  

المححإ بؤححا ن ال رححام المصححر ي ا سححلامع ،  إ ححا امححى 

هححد  شححؤا  اعححدا  ها ؤححة هصححةلم  عشححوا ية الا تيححا 

ة م حححححححا ا تشححححححح س ت حححححححم عؤالقحححححححة الب حححححححو  الد ليححححححح

 ر حححححححدلا ز ،  مافزحححححححابو ،  سحححححححيمى ب ححححححح  ،  ا حححححححا ائ   
 لةحححةئ     بين حححوئا، با ضحححا ة ارححح  احححأ  الب حححو  

ال د ححححد مححححو الب ححححو  التاا لمححححة  ححححي الة ةححححلم مححححو   ححححإئ

البلحححححححححححدائ ا سحححححححححححلامية  قحححححححححححدم  حححححححححححدما  مصحححححححححححر ية 

اسحححححلامية،  ب حححححح  مصحححححر  ححححححي مصحححححر  الب حححححح  اتالاححححححي 

  حح   ، التاححا ن  ححي ال حح و  ة  تيححا  ر عححا اسححلامية
 اسلاميةن مالة  ا سؤن للب و  التاا لمة  تن  وا أ

 توه  أئ بيد   لما   أ ر   ي م ا  ة العولمة:  -

الب ححححححو  التقليد ححححححة  ححححححي الم ححححححتقبا القرلمحححححح  ت حححححح   
ال ولمححة،  لمححرا  بال ولمححة  لمححا   الاعتؤححا  الاهتصححا ن 

المتبا ل للبلدائ علا   طحاه عحال إ محو  حلال بزا حد 

المحححححححإ بحححححححت  عبحححححححلم الححححححححد   حجححححححح   ب حححححححو  الم حححححححاملا  
الب حححححا    ال حححححدما   التححححد   الحححححد ري لحححححر  ن   ححححي

اتمححححححححوال،  كحححححححححأل  محححححححححو  ححححححححلال الا  شحححححححححا  الم  ا حححححححححد 

للتة ولو يححححححححححا ،   رحححححححححححرا ل ياسحححححححححححة التيرلمحححححححححححر  حححححححححححإئ 
اتسححواه ال الميحححة بتقححا و ت حححرعة للتلا ححي  حححي سحححوه 

 ااد  ،  لم ين  ل   ركا للب و  ا سحلامية بقحد  

 اايححة سححت ين ال ولمححة   ؤححو مححا  ؤ ححا بيححد ا  لةححا، 

هححححححححد ا أكبححححححححلم مححححححححو ب ححححححححو  الميفرححححححححة مؤححححححححا  قلححححححححا مححححححححو 

 س شححح ا  المشححا كة  حححي ات بحححاا،  الملححاار   حححي كحححيو

 لحححح   ركححححا للب ححححو  ا سححححلامية  ححححي  ححححتن المزلمححححد مححححو 
  حححر  هيحححام  الفحححر    حححي البلحححدائ  ةحححلم ا سحححلامية، 

الب حححححو  ا سحححححلامية بيشحححححد المزلمحححححد محححححو ا  حححححداعا  

،  اكححة بححةئ الماؤوعححا  اتكبححلم  ححي اححأا الماححال  يححي

الم ححححححلؤة  ححححححي احححححححأ  الححححححبلا ،  امحححححححى بححححححتؤةو الب حححححححو  
ا سححلامية محححو الاسححتفا   محححو ال ولمححة  هحححإ بيا حححة 

بي حححححححححةئ  وعيحححححححححة  حححححححححدمالزا  بطحححححححححولمر مشحححححححححا     ارحححححححح 

م اسحححححححححبة   حححححححححوئ  وزحححححححححا ال ؤحححححححححلات اححححححححح  الم حححححححححتفيد ئ 
اتكبححححلم،  هححححد ل بححححه الابت ححححا ا  التة ولو يححححة    ا 

ي  ال ولمحة ،  الم حاملا  المحار كبةلما  مةؤا  حي الت امحا

المصحححححر ية الالة لم  يحححححة  اسحححححتلدام الةؤبيحححححوبر  حححححي 
 الب و  هد  ةلما ارلمقة عؤا المصا فن

  خاتمة: .4

لقد اققه الة دسة المالية ا سلامية ا احا ا       

اامحححة  حححلال ال قحححو  ال لا حححة الماضحححية، بحححالر   محححو 

التيحححححححححححححححد ا  الم  ا حححححححححححححححد  المحححححححححححححححإ بوا حححححححححححححححا الصحححححححححححححححةلم ة 

ا سحححححححلامية،  ال اكحححححححة بيد حححححححدا ب حححححححد   الةفحححححححاتا  
 ملححححححححححاار  قححححححححححدائ ال قححححححححححة  ححححححححححي ال ؤليححححححححححا  الماليححححححححححة 
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ا سلامية،  كأا بداعيا  ياار  ال ولمة،  احأا محا 

ار  الااتؤام الم  ا د محو احرف  بحلمات الة دسحة أ   

الماليحححححححة ا سحححححححلامية بابت حححححححا   بطحححححححولمر أ  ا  ماليحححححححة 

 د ححححححد  ت ؤححححححا   حححححح  الشححححححر  ة ا سححححححلامية،  أك ححححححلم 
  ضححححح   هحححححد   علاححححح  الم ا  حححححة  حححححي اتسحححححواه الماليحححححة،

ال طحح  اللا مححة ل ححر  الاسحح لمابيايا   المبححا  ا  

اللا مة لتطولمر ملتلي ع اكر كح اعة ال حدما  
الماليحة ا سحلامية، المححإ تشحؤا الب حو   المفس ححا  

الماليحححة  ةحححلم الب ةيحححة  أسححححواه الت حححاملا   يؤحححا بححححةئ 

الب و   أسواه المال   دما  الت مةئ  الت ا ا(، 
 لزيبحححة البنيحححة اتساسححححية الماليحححة الم حححا د  اللا مححححة، 

  اأا مو  لال:

ت زلمحححححححز بطحححححححولمر م تاحححححححا  مواحححححححد  محححححححو  حححححححلال  -1
 د دنالبيو   الابت ا   التا

التقيححححد بؤ ححححا ةلم المياسححححبة  المرا  ححححة ال الميححححة  -2

المحححححححححححإ ب طبححححححححححح  علاححححححححححح  كححححححححححح اعة ال حححححححححححدما  الماليحححححححححححة 

 ا سلاميةن

بطححححولمر ا اححححا  القححححا و ع  الت ري ححححإ  ا تححححرا ي  -3

 الرهحححححححححححححححابع الحححححححححححححححأن  ؤةحححححححححححححححو أئ  فحححححححححححححححع بؤتطلبحححححححححححححححا  
ال صا إ المإ ب    بزا ك اعة ال دما  المالية 

 ا سلامية  ضؤائ الحيا  ال رلم إن

لبنحححححححححححإ اتساسحححححححححححية تسحححححححححححواه تحححححححححححاملة بطحححححححححححولمر ا -4
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